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Landesbank Saar
Wertpapierbeschreibung vom 16. Mai 2025

im Hinblick auf den Basisprospekt bestehend aus mehreren
Einzeldokumenten fiir

ein Angebotsprogramm zur Emission von
Schuldverschreibungen und Pfandbriefen

Gemeinsam mit dem Registrierungsformular der Landesbank Saar vom 25.03.2025 wie aktualisiert
durch den Nachtrag vom 09.04.2025 und wie gegebenenfalls aktualisiert durch weitere Nachtrage in
der Zukunft (das ,Registrierungsformular®) ist diese Wertpapierbeschreibung (die ,Wertpapierbe-
schreibung®) Teil eines Basisprospekts bestehend aus mehreren Einzeldokumenten im Sinn von Ar-
tikel 8 Abs. 6 Satz 1 Alt. 2 i.V.m. Artikel 10 der Verordnung (EU) 2017/1129 in der jeweils aktuellen
Fassung (die ,,Prospektverordnung®) (das Registrierungsformular und die Wertpapierbeschreibung
zusammen der ,,Basisprospekt*).

Diese Wertpapierbeschreibung ist bis zum Ablauf des 16.05.2026 giiltig.

Der Basisprospekt ist nach seiner Billigung 12 Monate lang fiir 6ffentliche Angebote oder Zulassun-
gen zum Handel an einem geregelten Markt giiltig, sofern er um etwaige gemaf? Artikel 23 der Pros-
pektverordnung erforderliche Nachtrage erganzt wird. Besteht der Prospekt aus mehreren Einzel-
dokumenten, beginnt die Giiltigkeitsdauer mit der Billigung der Wertpapierbeschreibung.

Die Wertpapierbeschreibung wurde durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,BaFin“) als zustédndige Behdrde gemdl3 Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt. Die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht billigt diese Wertpapierbeschreibung nur beziiglich der Standards der
Vollsténdigkeit, Versténdlichkeit und Kohdrenz gemdl3 der Verordnung (EU) 2017/1129. Eine solche Bil-
ligung sollte nicht als Bestdtigung der Qualitét der Wertpapiere, die Gegenstand dieser Wertpapierbe-
schreibung sind, erachtet werden. Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpa-
piere fiir ihre Anlage vornehmen.

Diese Wertpapierbeschreibung wird in elektronischer Form auf der Internet-Seite der Emittentin
(https.//saarlb.de/investor-relations/refinanzierung-und-emissionen/) veréffentlicht.
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A. Allgemeine Beschreibung des Angebots

l. Inhalt des Angebots

Die nachfolgenden Informationen stellen eine allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms
gemal Artikel 25 Abs. 2 lit. b) der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission (in der je-
weils giiltigen Fassung, die ,,Delegierte Verordnung®) dar und erheben keinen Anspruch auf Vollstén-
digkeit. Vollstandige Informationen tiber die Emittentin und das Angebot der Schuldverschreibun-
gen bzw. Pfandbriefe sind daher nur moglich, wenn die 6ffentlichen Angebotsbedingungen der je-
weiligen Einzelemission (die ,Endgiiltigen Bedingungen®) zusammen mit der Zusammenfassung fiir
die einzelne Emission (die ,Emissionsspezifische Zusammenfassung“) und mit allen Teilen des Ba-
sisprospekts (einschlief3lich etwaiger Nachtrage) gelesen werden.

Il. Inhalt, Bestandteil und Funktion

dieser Wertpapierbeschreibung

Diese Wertpapierbeschreibung wurde gemaR Artikel 6 Absatz 3 Unterabsatz 2 Satz 2 der Verordnung
(EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 (die ,,Prospektver-
ordnung®) in Verbindung mit Artikel 15 und den Anhangen 14, 15 und 22 der Delegierten Verordnung
erstellt.

Die Wertpapierbeschreibung ist Teil des Basisprospekts bestehend aus mehreren Einzeldokumen-
ten. Der Basisprospekt setzt sich aus dem Registrierungsformular der Landesbank Saar vom
25.03.2025, wie jeweils aktualisiert durch den Nachtrag vom 09.04.2025 und wie gegebenenfalls ak-
tualisiert durch weitere Nachtrage in der Zukunft, und der Wertpapierbeschreibung zusammen. Die
Wertpapierbeschreibung ist bis zum Ablauf des 16.05.2026 giiltig.

Die Informationen in dem Basisprospekt konnen durch zukinftige Nachtrage erganzt, berichtigt
oder prazisiert werden. Daher sollte ein Anleger bei seinem Investment in die Schuldverschreibun-
gen etwaige Nachtrage, die auf der Internet-Seite der Emittentin (https://saarlb.de/investor-relati-
ons/refinanzierung-und-emissionen/) veréffentlicht werden, berlicksichtigen. Werden die unter
dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe offentlich angeboten,
steht Anlegern, die den Erwerb oder die Zeichnung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe be-
reits vor Veroffentlichung eines Nachtrags, mit dem die Informationen in dem Basisprospekt nach-
getragen werden, zugesagt haben, das Recht nach Art. 23 der Prospektverordnung zu, ihre Zusagen
innerhalb von drei Arbeitstagen nach Veroffentlichung des Nachtrags zurlickzuziehen, vorausge-
setzt, dass der wichtige neue Umstand, die wesentliche Unrichtigkeit oder die wesentliche Unge-
nauigkeit gemaR Art. 23 Absatz 1 der Prospektverordnung vor dem Auslaufen der Angebotsfrist oder
— falls friiher — der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist oder festgestellt wurde. Werden die
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe liber einen Finanzintermediar erworben oder gezeichnet,
wird dieser den Anlegern behilflich sein, ihr Widerrufsrecht auszuiiben.
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Die Wertpapierbeschreibung wurde durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,BaFin“) als zustandige Behdrde gemal Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt. Die Bundesanstalt flir
Finanzdienstleistungsaufsicht billigt diese Wertpapierbeschreibung nur bezuglich der Standards
der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz gemaf der Verordnung (EU) 2017/1129. Eine sol-
che Billigung sollte nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieser Wert-
papierbeschreibung sind, erachtet werden. Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung die-
ser Wertpapiere fiir ihre Anlage vornehmen.

Der Basisprospekt ist nach seiner Billigung 12 Monate lang fiir 6ffentliche Angebote oder Zulassun-
gen zum Handel an einem geregelten Markt giiltig, sofern er um etwaige gemafd Artikel 23 der Pros-
pektverordnung erforderliche Nachtrage erganzt wird. Besteht der Prospekt aus mehreren Einzel-
dokumenten, beginnt die Giiltigkeitsdauer mit der Billigung der Wertpapierbeschreibung.

lll. Angaben zur Emittentin
sowie der Zahl- und Berechnungsstelle

Die Emittentin wurde in der Bundesrepublik Deutschland gegriindet und ist eine rechtsfahige An-
stalt 6ffentlichen Rechts nach den Gesetzen der Bundesrepublik Deutschland. lhr Sitz ist Saarbrii-
cken. Sie ist als mittelstandische Universalbank tatig und bietet Bankgeschafte aller Art, insb. in den
Kundensegmenten Kommunalkunden Deutschland, Firmenkunden, Immobilien- und, Projektfinan-
zierungen, Private und Institutionelle Kunden sowie im Bereich Treasury und Syndizierung an. Infor-
mationen zur Emittentin sind im Registrierungsformular unter Abschnitt D. "Angaben zur Landes-
bank Saar” enthalten.

Die Begriffe "Emittentin" und "Landesbank Saar" bezeichnen die Landesbank Saar und die Be-
griffe "SaarLB-Konzern" und "SaarLB" die Landesbank Saar einschlieBlich ihrer Tochtergesell-
schaften (= im Mehrheitsbesitz gehaltene Beteiligungen).

Als Zahl- und Berechnungsstelle unter den Schuldverschreibungen fungiert ebenfalls die Emittentin.

IV. Platzeure

Die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe konnen bei den in den Endgiiltigen Bedingungen ge-
nannten Platzierungsstellen bezogen werden. Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen,
sind neben dem auRRerbdrslichen Erwerb auch ein Erwerb liber die in den Endgiiltigen Bedingungen
genannte(n) Borse(n) moglich.



V. Uberblick zudenin
dieser Wertpapierbeschreibung
enthaltenen Schuldverschreibungen
bzw. Pfandbriefen

Die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe unterscheiden sich in ihrer Funktionsweise (jeweils ein
"Produkttyp" bzw. "PT"). Die Produkttypen betreffen unterschiedliche Zinsstrukturen (feste Ver-
zinsung, variable Verzinsung mit einem variablen Zinssatz (Euribore=-Satz) ("Variabler Satz")). Jeder
Produkttyp wird zur besseren Identifizierung mit einer Nummerierung versehen, welche in Klam-
mern hinter dem Namen des Produkttyps zu finden ist. Die folgenden Produkttypen sind in diesem
Basisprospekt beschrieben:

I Schuldverschreibungen

PT Schuldverschreibungen 1: Festverzinsliche Schuldverschreibungen
PT Schuldverschreibungen 2: Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
(variabler Zinssatz)
[l. | Pfandbriefe
PT Pfandbriefe 1: Festverzinsliche Pfandbriefe
PT Pfandbriefe 2: Variabel verzinsliche Pfandbriefe

(variabler Zinssatz)

Die Riickzahlung erfolgt zum Nennbetrag der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe.

Eine weiterflihrende Beschreibung der Funktionsweise der verschiedenen Produkttypen befindet
sich in den Abschnitten D.1 "Funktionsweise der Schuldverschreibungen® sowie D.2 ,Funktions-
weise der Pfandbriefe“ in dieser Wertpapierbeschreibung. Es wird dringend empfohlen, zugleich die
Risikofaktoren im Registrierungsformular im Abschnitt "Risikofaktoren" betreffend die Emittentin
sowie die Risikofaktoren betreffend die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe im Abschnitt ab B.
in dieser Wertpapierbeschreibung vertieft zu lesen. "Referenzzinssatz" bezeichnet dabei nachfol-
gend einen variablen Zinssatz.

VI. Weitere Informationen zu den
Schuldverschreibungen,
zum Vertrieb und zum Handel

Die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe stellen Inhaberschuldverschreibungen nach deut-
schem Recht im Sinne von & 793 Biirgerliches Gesetzbuch (,BGB®) dar. Sie werden in einer global
verbrieften Form ausgegeben. Einzelurkunden gibt es nicht. Zum Erwerb bendtigen Anleger daher
ein Wertpapierdepot bei einer Bank.



Die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe konnen an einem regulierten Markt einer deutschen
Borse notiert oder in den Freiverkehr einer deutschen Borse eingefiihrt werden. Es kann aber auch
ganzlich von einer Bérsennotierung bzw. einem Borsenhandel abgesehen werden.

Weiterfiihrende Informationen zum Angebot und Handel der Schuldverschreibungen bzw. Pfand-
briefe befinden sich im Abschnitt C.IV. ,,Bedingungen fiir das Angebot® in dieser Wertpapierbeschrei-
bung.

VIl. Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe sowie die Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

VIll. Offentliches Angebot von
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen

im Rahmen des Angebotsprogramms

Die Emittentin beabsichtigt, die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe in der Bundesrepublik
Deutschland offentlich zum Kauf anzubieten und/oder die Zulassung zum Handel an einem geregel-
ten Markt zu beantragen. Die Giiltigkeit des Basisprospekts endet mit Ablauf des 16.05.2026.
Eine Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrich-
tigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nach diesem Datum nicht.

Nach Ablauf der Gliltigkeit kann das 6ffentliche Angebot auf Basis eines oder mehrerer nachfolgen-
der Basisprospekte bis zum Ende der jeweiligen Angebotsfrist fortgesetzt werden, sofern der nach-
folgende Basisprospekt eine Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots der Schuldverschreibungen
bzw. Pfandbriefe vorsieht. In diesem Fall sind die vorliegenden Endgiiltigen Bedingungen mit dem
jeweils aktuellsten nachfolgenden Basisprospekt zu lesen.

IX. Hinweise

Diese Wertpapierbeschreibung stellt kein Angebot dar, Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe der
Emittentin zu zeichnen oder zu erwerben. Sie ist auch keine Aufforderung, ein solches Angebot ab-
zugeben. Weder diese Wertpapierbeschreibung noch irgendeine sonstige Information, die im Zu-
sammenhang mit Schuldverschreibungen der Emittentin erteilt wird, darf als Empfehlung der Emit-
tentin angesehen werden, die betreffenden Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe zu zeichnen
oder zu erwerben.

Niemand ist von der Emittentin autorisiert worden, in Bezug auf die Emittentin Informationen zu



erteilen oder Zusicherungen zu machen, die Uiber die in dieser Wertpapierbeschreibung enthaltenen
Informationen hinausgehen oder von ihnen abweichen. Werden derartige Informationen erteilt, darf
nicht davon ausgegangen werden, dass sie von der Emittentin autorisiert sind.

Diese Wertpapierbeschreibung darf nur fiir die Zwecke verwendet werden, fiir die sie erstellt wurde.
Diese Wertpapierbeschreibung darf nicht fiir die Zwecke eines Angebots von Schuldverschreibun-
gen bzw. Pfandbriefe der Emittentin in einem Hoheitsgebiet, in dem ein solches Angebot unzulassig
ist, oder an Personen, denen gegentliber ein solches Angebot unzuldssig ist, verwendet werden. Je-
der, in dessen Besitz diese Wertpapierbeschreibung gelangt, hat sich selbst Uber alle anwendbaren
rechtlichen Beschrankungen in Bezug auf die Verwendung diese Wertpapierbeschreibung zu infor-
mieren und diese zu beachten.

Finanzintermediare diirfen diese Wertpapierbeschreibung fiir die Zwecke einer spateren Weiter-
verdufRerung oder endgiiltigen Platzierung von Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe der Emit-
tentin nutzen, wenn die Emittentin in den Endgiltigen Bedingungen einer Verwendung des Ba-
sisprospekts zugestimmt hat. Jede solche Nutzung durch einen Finanzintermediar muss in Uberein-
stimmung mit den Bedingungen stehen, an die die Zustimmung der Emittentin gebunden ist.

B. Risikofaktoren betreffend die Schuld-
verschreibungen bzw. Pfandbriefe

In diesem Abschnitt werden die flir die Emittentin und die Wertpapiere spezifischen und wesentli-
chen Risikofaktoren dargestellt, die fiir eine fundierte Anlageentscheidung fiir die unter dem Ba-
sisprospekt begebenen Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe von wesentlicher Bedeutung sind.

Die Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Beschaffenheit in Kategorien (Abschnitte I. bis V.) unter-
teilt, wobei je Kategorie die beiden wesentlichsten Risiken an erster Stelle genannt werden. Nach
der Erlauterung dieser vorrangigen Risiken werden nachfolgend weitere Risikofaktoren behandelt.
Die Reihenfolge der nach den beiden wesentlichsten Risiken folgenden Risikofaktoren derselben Ka-
tegorie gibt keinen Hinweis auf die Einschatzung der Emittentin hinsichtlich der Wesentlichkeit die-
ser Risikofaktoren. Die Auswirkungen fiir den Anleger ergeben sich aus der Beschreibung des jewei-
ligen Risikofaktors.

Die Beurteilung der Wesentlichkeit erfolgte durch die Emittentin auf Grundlage der Wahrscheinlich-
keit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen. Der Umfang
der negativen Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe wird unter Bezug-
nahme auf die Hohe der moglichen Verluste des eingesetzten Kapitals (einschlieRlich eines mogli-
chen Totalverlustes), das Entstehen von Mehrkosten oder die Begrenzung von Ertrdagen aus den
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe beschrieben. Die Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken
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und die Hohe ihrer negativen Auswirkungen hangt auch von den jeweiligen Endgiiltigen Bedingun-
gen und den zum Datum der jeweiligen Endglltigen Bedingungen bestehenden Umstanden ab.

. Risiken, die sich aus der Art der
Schuldverschreibungen ergeben

Die nachfolgenden Risiken gelten ausschlieBlich fiir Schuldverschreibungen.

In dieser Risikokategorie werden die spezifischen Risiken, die sich aus der Art der Schuldverschrei-
bungen ergeben, dargestellt. Die beiden wesentlichsten Risiken dieser Kategorie werden an erster
Stelle dargestellt. Dies sind die "Risiken in der Insolvenz der Emittentin" sowie die ,,Risiken wegen
fehlender Einlagensicherung oder Entschadigungseinrichtung®.

1. Risiken in der Insolvenz der Emittentin

Die Anleihegldubiger tragen das Insolvenzrisiko der Emittentin.

Dabei bedeutet Insolvenzrisiko, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschrei-
bungen nicht, nicht fristgerecht oder nicht in voller Hohe erfiillen kann. Dieser Umstand tritt bspw.
dann ein, wenn die Emittentin zahlungsunfahig oder Giberschuldet ist.

Wird Uber das Vermogen der Emittentin ein Insolvenzverfahren eroffnet, konnen Anleiheglaubiger
ihre Anspriiche nur noch nach den rechtlichen Bestimmungen der Insolvenzordnung geltend ma-
chen. Anleiheglaubiger erhalten dann einen Geldbetrag, der sich nach der Hohe der sogenannten
Insolvenzquote richtet. Dieser Geldbetrag wird regelmaRig bei weitem nicht die Hohe des festgeleg-
ten Nennbetrags der Schuldverschreibungen erreichen. Eine Insolvenz der Emittentin kann zum
vollstandigen Verlust des Kapitals fiihren, das Anleiheglaubiger beim Kauf der Schuldverschreibun-
gen eingesetzt haben (Risiko eines Totalverlusts).

Haftungskaskade

Die Haftungskaskade gibt die Reihenfolge vor, in der Verbindlichkeiten zum Verlustausgleich oder
zu einer Rekapitalisierung herangezogen werden. Demnach werden die tiefstrangigen
Verbindlichkeiten zuerst und die hochstrangigen zuletzt herangezogen. Konkret erfolgt die
Heranziehung gemal} der Haftungskaskade nach Ansicht der Emittentin im Wesentlichen in der
folgenden Reihenfolge:

1. Anteile und andere Instrumente des harten Kernkapitals der Emittentin;
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2. Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals der Emittentin;
3. Instrumente des Erganzungskapitals;

4. Andere vertraglich nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, sofern diese gemal} der
Nachrangabrede nicht einen hoheren Rang haben;

o

Nachrangige Insolvenzforderungen im Sinne des § 39 Abs. Nr. 1 bis 5 Insolvenzordnung in
folgender Rangfolge:

5.1 Forderungen auf Riickgewdhr eines Gesellschafterdarlehens oder Forderungen aus
Rechtshandlungen, die einem solchen Darlehen wirtschaftlich entsprechen;

5.2 Forderungen auf eine unentgeltliche Leistung der Emittentin;

5.3 Geldstrafen, Geldbuflen, Ordnungsgelder und Zwangsgelder sowie solche Nebenfolgen
einer Straftat oder Ordnungswidrigkeit, die zu einer Geldzahlung verpflichten;

5.4 die Kosten, die den einzelnen Insolvenzglaubigern durch ihre Teilnahme am Verfahren
erwachsen;

5.5 die seit der Eroffnung des Insolvenzverfahrens laufenden Zinsen und Saumniszuschlage auf
Forderungen der Insolvenzglaubiger;

6. Nicht nachrangige Schuldtitel (§ 46f Abs. 6 Kreditwesengesetz), die den durch § 46f Abs.5
Kreditwesengesetz bestimmten niedrigeren Rang haben (sog. ,Nicht Bevorrechtigte Nicht
Nachrangige Verbindlichkeiten“, oft auch als ,Non-Preferred Senior-Verbindlichkeiten®
bezeichnet);

7. Nicht nachrangige Verbindlichkeiten, die den durch § 46f Abs. 5 Kreditwesengesetz bestimmten
hoheren Rang haben (Bevorrechtigte Nicht Nachrangige Verbindlichkeiten oder Preferred
Senior-Verbindlichkeiten, s.0.), einschlief3lich Pfandbriefe. Zu dieser Rangklasse gehoren auch
die Schuldverschreibungen;

8. Forderungen aus Darlehen und sonstigen Krediten, die die Emittentin in Umsetzung eines
Sanierungsplans nach dem Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz aufgenommen hat, sofern
das Insolvenzverfahren lber das Vermogen der Emittentin innerhalb von drei Jahren nach
Anordnung der Durchfihrung des Sanierungsverfahrens eroffnet worden ist;

9. Entschadigungsfahige Einlagen im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 18 des Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes von natiirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und mittleren
Unternehmen nach Artikel 2 Abs. 1 des Anhangs der Empfehlung 2003/361/EG der Kommission
vom 6. Mai 2003 betreffend die Definition der Kleinstunternehmen sowie der kleinen und
mittleren Unternehmen, sowie solche Einlagen beider Emittentin, die entschadigungsfahige
Einlagen waren, wenn sie nicht von deren Niederlassungen auRBerhalb der Europdischen Union
angenommen worden waren;
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10. Gedeckte Einlagen im Sinne von § 2 Abs. 3 Nr. 23 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes
sowie Anspriiche, die aufgrund der Erfiillung eines Entschadigungsanspruchs nach § 16 des
Einlagensicherungsgesetzes auf das Einlagensicherungssystem tibergegangen sind;

11. Kosten des Insolvenzverfahrens im Sinne des § 54 Insolvenzordnung und sonstige
Masseverbindlichkeiten im Sinne des § 55 Insolvenzordnung (d.h. Forderungen aus vom
Insolvenzverwalter vorgenommenen Geschaften);

12. Besicherte Insolvenzforderungen, deren Glaubigern ein Absonderungsrecht im Sinne §§ 49 bis
51 Insolvenzordnung zusteht (z.B. Pfandrechte, Sicherungsiibereignungen,
Sicherungsabtretungen);

13. Forderungen aus Rechten, die dem Glaubiger ein Aussonderungsrecht im Sinne der §§ 47, 48

Insolvenzordnung gewahren (z.B. Eigentumsrechte).

Insolvenzverfahren und Insolvenzrangfolge

Die Hohe, in der Anspriiche aus den Schuldverschreibungen - wenn tiberhaupt - im Falle einer In-
solvenz der Emittentin aus der Insolvenzmasse befriedigt werden (sog. Insolvenzquote), bzw. die
Hohe des Betrags, mit dem Anleiheglaubiger der Schuldverschreibungen endgiltig ausfallen, hangt
wesentlich von Folgendem ab:

e dem bei Er6ffnung des Insolvenzverfahrens vorhandenen Vermogen der Emittentin (Insol-
venzmasse);

e dem Rangder Schuldverschreibungen in der Insolvenzrangfolge; und

e dem Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten, die gemaR der Insolvenzrangfolge vor oder
gleichrangig mit den Schuldverschreibungen befriedigt werden.

Der Rang einer Forderung in der Insolvenzrangfolge entscheidet dariiber, an welcher Rangstelle ein
Glaubiger der Emittentin in einem Insolvenzverfahren lber das Vermogen der Emittentin aus der
Insolvenzmasse befriedigt wird. Forderungen mit dem hochsten insolvenzrechtlichen Rang werden
zuerst bedient. Forderungen im jeweils nachfolgenden Rang werden nur dann und nur insoweit be-
dient, wenn und soweit nach vollstandiger Befriedigung der Forderungen des jeweils hoheren Rangs
noch Vermaogen in der Insolvenzmasse vorhanden ist.

Die Insolvenzrangfolge entspricht im Wesentlichen der umgekehrten Reihenfolge der oben darge-
stellten Haftungskaskade. Demzufolge werden die Forderungen der Anleiheglaubiger aus den
Schuldverschreibungen erst nach den unter Ziffern 8 bis 13 genannten Forderungen und gleichran-
gig mit allen anderen unter Ziffer 7 genannten Forderungen bedient. Nur die unter Ziffern 1 bis 6
genannten Forderungen miissen in einer Insolvenz der Emittentin erst nach den Forderungen aus
den Schuldverschreibungen befriedigt werden.
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Anleger sollten daher beachten, dass die beschriebenen regulatorischen MaRnahmen die Emittentin
aus ihren Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen entlassen konnten und dass der Anleger
in diesem Fall weder berechtigt ist, eine vorzeitige Riickzahlung zu verlangen noch andere Rechte
auszuiiben.

2.  Risiken wegen fehlender Einlagensicherung oder Entschadigungs-
einrichtung

Die Schuldverschreibungen sind nicht durch besondere MaBRnahmen geschiitzt.

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen sind nicht besichert. Die Schuld-
verschreibungen unterliegen nicht dem Schutz eines gesetzlichen Entschadigungs-
oder Sicherungssystems.

Fur den Fall einer Insolvenz der Emittentin gilt also Folgendes: Anleiheglaubiger sind nicht vor dem
vollstandigen Verlust des Kapitals geschutzt, das sie fiir den Kauf der Schuldverschreibungen einge-
setzt haben.

Il. Risiken, die sich aus der Art der Pfandbriefe
ergeben

Die nachfolgenden Risiken gelten ausschlieBllich fiir Pfandbriefe.

In dieser Risikokategorie wird das spezifische Risiko, das sich aus der Art der Pfandbriefe ergibt, dar-
gestellt.

1. Insolvenzrisiko der Deckungsmasse

Pfandbriefglaubiger tragen das Insolvenzrisiko der Deckungsmasse.

Dabei bedeutet Insolvenzrisiko, dass nach einer Insolvenz der Emittentin die betreffende Deckungs-
masse, deren Vermogenswerte ausschlieBlich zur Befriedigung der Pfandbriefglaubiger einer be-
stimmten Pfandbriefkategorie und anderer gleichgestellter Glaubiger zur Verfiigung stehen, die Ver-
pflichtungen aus den Pfandbriefen einer bestimmten Pfandbriefkategorie moglicherweise nicht,
nicht fristgerecht oder nichtin voller Hohe erfiillen kann. Dieser Umstand kann ausnahmsweise ein-
treten, wenn die betreffende Deckungsmasse zahlungsunfahig oder tberschuldet ist. Hierflir kann
etwa ein Ausfall oder rapider wesentlicher Wertverfall der Deckungswerte verantwortlich sein, der
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dazu flhrt, dass der Wert der Deckungswerte unter 60% der urspriinglich angenommenen Belei-
hungswerte sinkt und zum Schutz der Pfandbriefglaubiger getroffene Mafinahmen nicht greifen.

Pfandbriefglaubiger tragen daher in Hohe einer etwaigen Ausfallforderung das Insolvenzrisiko der
Emittentin.

Im Falle der Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung der Deckungsmasse sind die Pfandbriefglau-
bigerin Hohe eines etwaigen Ausfalls zusatzlich dem Insolvenzrisiko der Emittentin ausgesetzt. Dies
kann dazu fiihren, dass - wenn die Insolvenzmasse der Emittentin nicht ausreichen wiirde, um die
Forderung in Hohe des Ausfalls zu befriedigen -, es in Hohe der Ausfallforderung zu einem Totalaus-
fall beim Pfandbriefglaubiger kommen konnte.

2.  Risiko der Falligkeitsverschiebung von Zins- und Riickzahlungen im
Falle einer Insolvenz

Pfandbriefglaubiger tragen das Risiko verspateter Zahlungen infolge einer Filligkeitsverschie-
bung.

Im Falle einer Insolvenz der Emittentin kann der mit der Verwaltung der Deckungsmasse beauftragte
Sachwalter die Zinszahlung fiir bis zu einem Monat nach seiner Ernennung aussetzen und die Riick-
zahlung von Pfandbriefen fiir bis zu 12 Monate verschieben, um Liquiditatsprobleme der Deckungs-
masse zu vermeiden. Dies kann dazu fuhren, dass der Glaubiger zu einem spateren Zeitpunkt als
erwartet Zahlungen erhalt.

lll. Risikofaktoren, die sich aus der Struktur und den
Bedingungen der Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe ergeben

In dieser Risikokategorie werden die spezifischen Risiken hinsichtlich der Verzinsungsstruktur und
der Bedingungen der unterschiedlichen Produkttypen dargestellt. Die beiden wesentlichsten Risi-
ken dieser Kategorie werden an erster Stelle dargestellt. Dies sind ,,Spezifische Risiken im Zusam-
menhang mit einem Referenzzinssatz (PT Schuldverschreibungen 2/ PT Pfandbriefe 2)“ sowie ,,Risi-
ken betreffend die Verzinsungsstruktur der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe“. Die Reihen-
folge der nach den beiden wesentlichsten Risiken folgenden Risikofaktoren derselben Kategorie gibt
keinen Hinweis auf die Einschatzung der Emittentin hinsichtlich der Wesentlichkeit dieser Risikofak-
toren. Die Auswirkungen flir den Anleger ergeben sich aus der Beschreibung des jeweiligen Risiko-
faktors.
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Ob diese Risiken eintreten, ist abhangig von den Produktdaten, die in den Endgiiltigen Bedingungen
der jeweiligen Emission festgelegt sind. Hierzu gehoren unter anderem der dort festgelegte Zinssatz
oder der Zinsaufschlag. Fiir den Anleger bedeutet dies, dass zur Beurteilung der Risiken, eine Be-
riicksichtigung der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Produktdaten erfolgen muss.

Beziiglich der Entwicklung eines Referenzzinssatzes ist vom Anleger die Beschreibung der Risiken
im Abschnitt 1.1 ,,Spezifische Risiken im Zusammenhang mit einem Referenzzinssatz (PT Schuld-
verschreibungen 2/ PT Pfandbriefe 2)“ in dieser Wertpapierbeschreibung zu beachten.

1. Risiken betreffend die Verzinsungsstruktur der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe

Risiken bei Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen mit fester Verzinsung
(PT Schuldverschreibungen 1 bzw. PT Pfandbriefe 1)

Fir Anleger von Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen mit einer festen Verzinsung besteht
wahrend der Laufzeit das Risiko, dass der Wert der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe bei
steigenden Marktzinssatzen sinken kann, da sich der aktuelle Zinssatz auf dem Kapitalmarkt fort-
laufend verandert. Ein Ansteigen des Marktzinssatzes fiihrt zu einer Wertminderung der Schuld-
verschreibungen bzw. Pfandbriefe.

Bei einem vorzeitigen Verkauf der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe hat der Anleger das
Risiko, dass in einer Phase mit steigenden Marktzinssatzen, eine geringere oder gar negative Ren-
dite erzielt werden kann. Somit kann der Anleger im Falle eines Verkaufs vor Endfalligkeit, das
investierte Kapital zum Teil oder sogar im Ganzen verlieren.

Darliber hinaus sollte sich der Anleger bewusst sein, dass in den Endgiiltigen Bedingungen von
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen ein Zinssatz nahe Null festgesetzt werden kann, sowie
auch ein Emissionskurs, der hoher als 100% des festgelegten Nennbetrages liegen kann. Daraus
folgend besteht die Moglichkeit, dass die Rendite von festverzinslichen Schuldverschreibungen
bzw. Pfandbriefen bei Emission negativ sein kann.

Risiken bei Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen mit einer Verzinsung, die
an einen Referenzzinssatz gebunden ist (PT Schuldverschreibungen 2 bzw. PT
Pfandbriefe 2)

Bei Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen, deren Verzinsung an einen Referenzzinssatz gebun-
den ist, besteht fiir den Anleger das Risiko, dass sich der Zinssatz wahrend der Laufzeit andert und
der Zinsertrag dadurch im Voraus nicht absehbar ist. Des Weiteren muss sich der Anleger bewusst

sein, dass der Referenzzinssatz auch negativ werden kann und damit, insofern bei den Schuldver-
schreibungen bzw. Pfandbriefen ein Aufschlag auf den Referenzzins-satz vorgesehen ist, dieser
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durch den negativen Wert vermindert wird, ggfs. der Zinssatz fiir eine Zinsperiode sogar null sein
kann und damit keine Zinszahlung an den Anleger erfolgt.

Zu beachten ist aulRerdem, dass bei Erwerb oder VerdaufRerung von Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefen zwischen den Zinszahlungstagen, je nach Art und Ausgestaltung der Schuldverschrei-
bungen bzw. Pfandbriefe, ggfs. keine Stlickzinsberechnung erfolgt und damit keine Zahlung statt-
findet.

Risiken durch Festlegungen der Berechnungsstelle
PT Schuldverschreibungen 2/ PT Pfandbriefe 2: Risiken fiir Schuldverschreibun-
gen bzw. Pfandbriefe, die an einen Referenzzinssatz gekoppelt sind

Bei der Ermittlung von Referenzzinssatzen durch die zustandige Berechnungsstelle kann es zu ne-
gativen Auswirkungen fiir den Wert der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe kommen.

Wie in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben, kann die zustandige Berechnungsstelle nach ih-
rem billigen Ermessen festlegen, wie der den Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen zugrunde-
liegende Referenzzinssatz ermittelt wird. Die kann sich auf die Hohe der Zahlungen bzw. den Wert
der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe nachteilig auswirken.

2.  Spezifische Risiken im Zusammenhang mit einem Referenzzinssatz
(PT Schuldverschreibungen 2/ PT Pfandbriefe 2)

Bei Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen, deren Verzinsung an einen Referenzzinssatz gebun-
den ist, sind die Anleger spezifischen Risiken im Zusammenhang mit der Verwendung eines Refe-
renzzinssatzes ausgesetzt.

a) Risiken in Bezug auf den Referenzzinssatz

Wie sich ein Referenzzinssatz entwickelt, ist u.a. abhangig vom aktuell herrschenden Zinsniveau und
Finanzmarktumfeld sowie von wirtschaftlichen und politischen Faktoren. Das bedeutet, dass
Schwankungen des Referenzzinssatzes aufgrund von Anpassungen an das aktuelle Kapitalmarkt-
umfeld vorkommen, und der Referenzzinssatz wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
bzw. Pfandbriefe steigen bzw. fallen kann.

Beachtet werden muss aufierdem, dass es sowohl bei der Ermittlung als auch der Veréffentlichung
eines Referenzzinssatzes zu Fehlern kommen kann, wodurch der Marktwert der Schuldverschrei-
bungen bzw. Pfandbriefe negativ beeinflusst werden kann. Im Rahmen der Ermittlung kdnnte bei-
spielsweise die Kalkulation des Referenzzinssatzes bei einem oder mehreren Administratoren feh-
lerhaft sein. Sollte daher ein angegebener Referenzzins wegen fehlerhafter Ermittlung nachtraglich
nach unten korrigiert werden, konnte dies zu einer geringeren Verzinsung der an diesen Referenz-
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zinssatz gebundenen Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe fiihren. Bei der Veroffentlichung ei-
nes Referenzzinssatzes konnte es unter Umstanden zu einer verspateten Veroffentlichung, einer Ver-
offentlichung veralteter Daten oder einer Veroffentlichung fehlerhafter Daten kommen. Auch inso-
fern ist eine nachtragliche Korrektur bereits veroffentlichter Daten denkbar und diese Korrektur
konnte zu einer geringeren Verzinsung der an den entsprechenden Referenzzinssatz gebundenen
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe flihren. Dies kann den Marktwert der Schuldverschreibun-
gen bzw. Pfandbriefe negativ beeinflussen.

b) Risiko bei Nichtveroffentlichung eines Referenzzinssatzes

Unter Umstanden konnte es zu einer Nichtverdffentlichung eines Referenzzinssatzes durch dessen
Administrator kommen. Ein méglicher Grund hierflir ware eine unzureichende Anzahl von Markt-
transaktionen, die fiir die Berechnung des Referenzzinssatzes hatten herangezogen werden sollen.
Auch die Referenzwert-Reformen und -Regulierung, einschlief3lich der EU-Referenzwert-Verord-
nung, kdnnen dazu fiihren, dass die Verwendung eines Referenzzinssatzes als Referenzwert fir die
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe rechtswidrig wird und er aus diesem Grund vollstandig
wegfallt. Falls der Administrator des Referenzzinssatzes dessen Berechnung und Verdoffentlichung
dauerhaft einstellt, stellt dies nach den in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehenen Bestimmun-
gen ein Referenzzinssatz-Ersetzungsereignis dar und es kann seitens der Emittentin oder der Be-
rechnungsstelle ein Nachfolge- oder Ersatzreferenzzinssatz festgelegt werden (siehe unten Ziffer c).

Durch die Ersetzung eines Referenzzinssatzes und der daraus folgenden Anpassung der Schuldver-
schreibungen bzw. Pfandbriefe kann sich ihr Marktwert erheblich verschlechtern und die Hohe der
Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe kann negativ beeinflusst werden.

c) Risiko bei einem Referenzzinssatz-Ersetzungsereignis

Bei bestimmten Referenzzinssatzen ist es moglich, dass diese wahrend der Laufzeit der Schuldver-
schreibungen bzw. Pfandbriefe durch einen anderen Referenzzinssatz ersetzt werden konnen. Tritt
ein solches Ersetzungsereignis ein, so ist die Emittentin entsprechend den in den Endgiiltigen Be-
dingungen vorgesehenen Bestimmungen berechtigt, die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe
anzupassen.

Ein solches Ersetzungsereignis liegt nach den Besonderen Emissionsbedingungen fiir Schuldver-
schreibungen bzw. Pfandbriefe mit variabler Verzinsung (siehe unten unter G.11.2. und H.lI.2) vor,
wenn (i) die Verwendung des Referenzzinssatzes fiir die Emittentin oder die Berechnungsstelle un-
zulassig ist, (ii) die Berechnung und Veroffentlichung des Referenzzinssatzes dauerhaft eingestellt
wird oder (iii) der Administrator des Referenzzinssatzes zahlungsunfahig oder insolvent ist oder ein
Insolvenzverfahren eingeleitet wurde. In diesem Fall kann die Emittentin einen Nachfolge- oder Er-
satzreferenzzinssatz festlegen. Besteht diese Moglichkeit nicht, kann die Berechnungsstelle einen
Referenzzinssatz nach billigem Ermessen in wirtschaftlich sinnvollerweise auf der Grundlage des all-
gemeinen Marktzinsniveaus in der Bundesrepublik Deutschland bestimmen. Alternativ kann die
Emittentin die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe zum festgelegten Nennbetrag aulReror-
dentlich kiindigen. Um den wirtschaftlichen Wert der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe zu
erhalten, kann aul’erdem von der Berechnungsstelle ein Zinsanpassungsfaktor bei der Bestimmung
des Zinssatzes festgelegt werden.
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Durch die Ersetzung eines Referenzzinssatzes und der daraus folgenden Anpassung der Schuldver-
schreibungen bzw. Pfandbriefe kann sich ihr Marktwert sowie die Hohe der Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe erheblich verschlechtern. Es gibt insoweit keine Gewahr
dafiir, dass die von dem Ersatz-Referenzzinssatz abgeleiteten Zinszahlungen dieselbe Zinshéhe er-
reichen, die sich nach dem urspriinglichen Referenzzinssatz ergeben hatte, und dass Anleger die-
selbe Rendite erhalten, die sie erhalten hatten, wenn der urspriingliche Referenzzinssatz bis zur Fal-
ligkeit der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe angewendet worden ware.

d) Regulatorische Risiken in Bezug auf Referenzwerte

Variable Zinssatze und andere Arten von Indizes gelten als "Referenzwerte" (benchmarks) und sind
Gegenstand jlingster nationaler, internationaler und sonstiger aufsichtsrechtlicher Regulierungen
und Reformvorschlage. Zu den maRgeblichen internationalen Reformvorschlagen fiir Referenz-
werte gehort die Verordnung (EU) 2016/111 des Europadischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni
2016 liber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Mes-
sung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (die "Referenzwert-Verord-
nung"), die am 29. Juni 2016 verdéffentlicht wurde und seit 1. Januar 2018 anwendbar ist. Auf der
Grundlage der Referenzwert-Verordnung war bis zum 1. Januar 2020 die Zulassung oder Registrie-
rung des Administrators bzw. des jeweiligen Referenzwerts erforderlich, wenn dessen Referenzwert
im Rahmen eines Finanzinstruments, Finanzkontrakts oder Investmentfonds verwendet wird. Die
Emittentin verwendet als Referenzwert insbesondere den zugelassenen sogenannten Euro Inter-
Bank Offered Rate (,EURIBOR®).

Eine Verwendung eines Referenzwertes liegt insbesondere durch Bezugnahme fiir die zu zahlenden
Betrage vor. Referenzwerte unterliegen der standigen Uberpriifung und Uberarbeitung durch den
jeweiligen Administrator, bei der es - insbesondere zur Erfullung von gesetzlichen Vorgaben - zu
einer Anderung des Referenzwerts kommen kann. Im Einzelfall kann eine Anderung dazu fiihren,
dass der betroffene Referenzwert eine andere Wertentwicklung aufweist als in der Vergangenheit
oder eingestellt werden muss.

Der Eintritt dieser Risiken kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert und den Ertrag von
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen, die sich auf einen solchen Referenzzinssatz beziehen,
haben. Zudem ist in diesen Fallen zu beachten, dass es im Ermessen der Emittentin liegt, Anpassun-
gen gemal den Emissionsbedingungen vorzunehmen bzw. ein Delisting der Schuldverschreibungen
bzw. Pfandbriefe durchzufiihren oder die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe gegebenenfalls
aulRerordentlich zu kuindigen.
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3.  Risiken bei Schuldverschreibungen, die als nicht-nachrangige nicht-
bevorrechtigte Schuldverschreibungen und/ oder
beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen begeben werden
(PT Schuldverschreibung 1 und PT Schuldverschreibung 2)

Bei nicht-nachrangigen nicht-bevorrechtigten Schuldverschreibungen, die als nicht-bevorrechtigte
Schuldverschreibungen begeben werden, unterliegt der Anleger dem Risiko einer niedrigeren Rang-
stufe im Falle der Insolvenz. Daraus folgend ist das Risiko eines Bail-In hoher als bei anderen nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin. Bei Begebung von Schuldverschreibungen als be-
riicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten unterliegt der Anleger bestimmten Beschrankungen in den
Emissionsbedingungen.

Nach § 46f Absatz 6 Satz 1 des Kreditwesengesetzes (KWG) konnen Schuldverschreibungen als nicht-
nachrangige nicht-bevorrechtigte Schuldtitel emittiert werden. Das bedeutet, dass der Anleiheglau-
biger im Insolvenzverfahren einen niedrigeren Rang als die Glaubiger von anderen unbesicherten
und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin einnimmt. In der Haftungskaskade nimmt
der Anleiheglaubiger bei einem Bail-in dementsprechend eine Rangstellung vor den Glaubigern der
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin ein und ist im
Falle eines Bail-in vor diesen anderen Verbindlichkeiten teilweise oder vollstandig von einer dauer-
haften Herabschreibung des Nennbetrags der Schuldverschreibung oder Umwandlung in Eigenka-
pitalinstrumente betroffen.

Eine Begebung von Schuldverschreibungen als beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten wird von
der Emittentin zur Erfiillung der MREL-Anforderungen vorgenommen. Dadurch unterliegen diese be-
stimmten Beschrankungen in den Emissionsbedingungen, wie beispielsweise einem Aufrechnungs-
ausschluss.

4. Risiken im Hinblick auf Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe
mit der Moglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung durch die Emitten-
tin (ordentliches und auBerordentliches Kiindigungsrecht), Wieder-
anlagerisiko und Risiken beim Ausschluss eines Kiindigungsrechts
des Anlegers

Sofernin den Endgiiltigen Bedingungen fiir eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen
bzw. Pfandbriefen vorgesehen, hat die Emittentin das Recht, die Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe vorzeitig zum Nennbetrag zu einem oder mehreren im Voraus festgelegten
Zeitpunkten zurilickzuzahlen (ordentliches Kiindigungsrecht). Falls die Emittentin die
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe vor deren Endfalligkeit zurtickzahlt, ist der Inhaber der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe dem Risiko ausgesetzt, dass er die Erlése aus der
Rlckzahlung nur zu schlechteren als den urspriinglichen Bedingungen wieder anlegen kann.
Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rendite fiir den Inhaber der Schuldverschreibungen
bzw. Pfandbriefe ergeben.
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Die Ausiibung des Rechts der Emittentin zur vorzeitigen Riickzahlung hangt von unterschiedlichen
Marktparametern ab, insbesondere von der tatsachlichen oder erwarteten Entwicklung des
allgemeinen Marktzinsniveaus und der Zinskurve, der Verzinsung der Schuldverschreibungen
bzw. Pfandbriefe sowie der tatsachlichen oder erwarteten Volatilitat der Zinsmarkte. Es kann
daher im Voraus keine eindeutige Aussage gemacht werden, ob und wann die Emittentin das
Recht auf vorzeitige Riickzahlung ausiiben wird. Der Inhaber der Schuldverschreibung bzw. des
Pfandbriefs muss daher damit rechnen, dass die Emittentin diese vorzeitig zurlickzahlt, wenn die
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe aufgrund der Marktumstande fiir die Inhaber besonders
profitabel sind oder Kurssteigerungen erwartet werden konnen.

Die Endgiiltigen Bedingungen kdnnen bei Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen mit variabler
Verzinsung ferner vorsehen, dass ein Recht zur auRRerordentlichen Kiindigung der Schuldverschrei-
bungen bzw. Pfandbriefe seitens der Emittentin bei Vorliegen eines Referenzzinssatz-Ersetzungser-
eignisses besteht.

Ein Recht zur aullerordentlichen Kiindigung der Emittentin besteht ferner bei Schuldverschreibun-
gen, die als nicht-bevorrechtigte und/oder berlicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten begeben wer-
den, wenn ein MREL-Ereignis vorliegt. Ein MREL-Ereignis tritt ein, wenn die Schuldverschreibungen
nach Auffassung der Emittentin nicht mehr die Anforderungen an die Berlicksichtigungsfahigkeit fiir
die Zwecke des Mindestbetrags an Eigenmitteln und berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
(MREL) erfillen.

Bei einer ordentlichen oder auRerordentlichen Kiindigung unterliegen Anleger einem Wiederanla-
gerisiko. Anleger, die die Betrage wieder anlegen wollen, die ihnen bei einer Kiindigung vorzeitig
zurtickgezahlt wurden, konnen diese unter Umstanden nur in Vermogensanlagen mit einer niedri-
geren Rendite als die der gekiindigten Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe anlegen.

Die Emissionsbedingungen von Schuldverschreibungen konnen vorsehen, dass Anleiheglaubiger
keine Kiindigungsrechte haben. Dies gilt vor allem fiir Schuldverschreibungen, die als beriicksichti-
gungsfahige Verbindlichkeiten begeben werden und der Emittentin zur Erfillung ihrer MREL-Anfor-
derungen dienen. Sie unterliegen damit bestimmten Beschrankungen in den Emissionsbedingun-
gen, zum Beispiel einem Aufrechnungsausschluss. Anleiheglaubiger sind in diesem Fall darauf be-
schrankt, etwaige nicht bediente Forderungen bei Falligkeit einzuziehen oder durchzusetzen.

Die Emissionsbedingungen der Pfandbriefe sehen keine Kiindigungsgriinde fiir Pfandbriefglaubiger
vor. Der Anleger, der Pfandbriefe erwirbt, hat damit keine Kiindigungsrechte.

5. Risiken aufgrund Berichtigungen der Emissionsbedingungen

Sofern es zu Schreib- oder Rechenfehlern in den giiltigen Emissionsbedingungen kommen sollte, ist
die Emittentin dazu berechtigt, die betroffenen Schuldverschreibungen anzufechten. Die Folge ist
bspw. ein Wiederanlage- bzw. Kostenrisiko fiir den Anleger.

Sollte der Fall der Anfechtung eintreten ware der Anleger berechtigt, den Erwerbspreis zurlickzuver-
langen. Wird vom Anleger das Angebot zum Umtausch der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe
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abgelehnt, unterliegt er einem Wiederanlage- und Kostenrisiko.

IV. Risiken, die sich aus dem Erwerb,
dem Halten und der VerauBerung der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe ergeben

In dieser Risikokategorie werden die spezifischen Risiken, die sich aus dem Erwerb, dem Halten und
der VerauRerung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe ergeben, dargestellt. Die beiden
wesentlichsten Risiken dieser Kategorie werden an erster Stelle dargestellt. Diese sind das
»Marktpreisrisiko“ und das "Liquiditatsrisiko". Die Reihenfolge der nach den beiden wesentlichsten
Risiken folgenden Risikofaktoren derselben Kategorie gibt keinen Hinweis auf die Einschatzung der
Emittentin hinsichtlich der Wesentlichkeit dieser Risikofaktoren. Die Auswirkungen flir den Anleger
ergeben sich aus der Beschreibung des jeweiligen Risikofaktors.

1. Marktpreisrisiko

Die Entwicklung der Kurse der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe wahrend der Laufzeit hangt
von verschiedenen Faktoren ab, wie z.B. von Anderungen des Marktzinses, der Politik der
Zentralbanken, der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung und der Inflation.

Dariiber hinaus konnte sich auch die Bonitatseinstufung der Emittentin durch die potenziellen In-
vestoren andern. Diese Einflussfaktoren auf die Kurse der Schuldverschreibung oder der Pfandbriefe
konnen sich gegenseitig verstarken. Der Glaubiger ist daher dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs
der Schuldverschreibungen bzw. der Pfandbriefe infolge von Marktpreisentwicklungen wahrend der
Laufzeit unter den Nennbetrag fallt und er im Fall einer VerduRBerung vor Falligkeit einen Verlust
erleidet. Dies kdnnte sogar bis zu einem Totalverlust des investierten Kapitals flihren.

2. Liquiditatsrisiko

Unabhéngig davon, ob Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe an einer Borse zugelassen sind
oder nicht, gibt es keine Gewissheit, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fiir die
Schuldverschreibungen entwickeln wird oder dass ein solcher Markt, sofern er entsteht, bis zum
Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe fortbestehen wird. Die Tatsache,
dass die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe an einer Bdrse notiert sind, fihrt nicht
unbedingt zu einer hoheren Liquiditat im Vergleich zu nicht notierten Schuldverschreibungen
bzw. Pfandbriefen. In einem illiquiden Markt koénnte es sein, dass ein Inhaber seine
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe nicht jederzeit zu einem angemessenen Marktpreis
verkaufen kann. Darliber hinaus sollten Anleger berlicksichtigen, dass das tatsachliche Volumen
der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe erheblich unter dem angebotenen bzw. dem
geplanten Angebotsvolumen liegen kann.

Der in den Endglltigen Bedingungen angegebene Gesamtnennbetrag entspricht dem
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Maximalbetrag der angebotenen Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe, lasst aber keinen
Riickschluss auf das Volumen der jeweilig effektiv emittierten und bei einem Clearing-System
hinterlegten Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe zu. Das tatsachliche Volumen der
ausgegebenen Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe hangt vom Platzierungserfolg ab und kann
sich wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe durch Rickkaufe der
Emittentin verringern. Anleger sollten daher beachten, dass auf Grundlage des angegebenen
Gesamtnennbetrags keine Riickschliisse auf die Liquiditat der Schuldverschreibungen bzw. Pfand-
briefe im Sekundarmarkt moglich sind.

3.  Risikenin Bezug auf Preisbildende Faktoren

Die Ermittlung des Emissionskurses oder des Sekundarmarktkurses der Schuldverschreibungen
bzw. Pfandbriefe wird von der Emittentin auf Basis der jeweils aktuellen internen Preisfindungsmo-
delle sowie von ihr verwendeten allgemein anerkannten finanzmathematischen Prinzipien, sowie
unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktlage durchgefiihrt. Im ermittelten Emissionskurs oder
Sekundarmarktkurs kann auch eine Provision, die an Vertriebsstellen gezahlt wird, enthalten sein.
Dahingehend kann der Emissionskurs oder der Sekundarmarktkurs tiber dem finanzmathemati-
schen Wert der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe liegen.

Sowohl der Emissionskurs als auch der Sekundarmarktkurs fiir Schuldverschreibungen bzw. Pfand-
briefe kann tiber dem finanzmathematischen Wert der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe lie-
gen. Die Ermittlung des Emissionskurses der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe wird auf Basis
der jeweils aktuellen internen Preisfindungsmodelle der Emittentin und unter Beriicksichtigung der
aktuellen Marktlage durchgefiihrt. Dies gilt auch fiir Sekundarmarktkurse der Schuldverschreibun-
gen bzw. Pfandbriefe, die von der Emittentin, einer von ihr beauftragten Stelle oder Dritten gestellt
werden. Im Emissionskurs der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe, wie auch im Sekundar-
marktkurs der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe, konnen an Vertriebstellen gezahlte Provi-
sionen enthalten sein.

4. Risiken in Bezug auf Ratingherabstufung

Sollte sich das Rating der Emittentin oder das Rating ihrer Produkte andern, konnte sich dies negativ
auf den Marktwert der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe auswirken.

Unabhangige Ratingagenturen bewerten fortlaufend und in regelmafigen Abstanden die Emittentin
bzw. die Produkte. Das Emittentenrating gibt moglichen Investoren einen Ausblick tber die derzei-
tige und zukiinftige Zahlungsfahigkeit der Emittentin. Ein Rating der Emittentin spiegelt jedoch kei-
nesfalls die moglichen Auswirkungen sonstiger Faktoren auf den Marktwert von Schuldverschrei-
bungen bzw. Pfandbriefen wider. Ein etwaiges auf eine einzelne Emissionen von Schuldverschrei-
bungen bzw. Pfandbriefen bezogenes Rating kann von dem Rating der Emittentin abweichen. So
konnen neben dem Rating der Emittentin auch die Ratings der Schuldner der Emittentin fiir das Ra-
ting ihrer Produkte relevant sein. Beispielsweise wird der 6ffentliche Deckungsstock von Pfandbrie-
fen der Emittentin von Fitch geratet und besteht aus Forderungen gegen den franzdsischen und den
deutschen Staat bzw. deren Gebietskorperschaften. Eine Herabstufung des Ratings dieser Staaten

23



koénnte nach einer Erhéhung der Uberdeckungsanforderung auch zu einer Herabstufung des Ratings
fiir den offentlichen Deckungsstock und die von der Emittentin emittierten Pfandbriefe fiihren.

Die Ratingagenturen konnen |hr Rating herabstufen, aussetzen oder auch komplett zurlicknehmen.
Eine solche Anderung kann sich negativ auf den Marktwert der Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe auswirken. Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten, und kann von der Ratingagentur jederzeit
geandert oder zuriickgenommen werden. Entsprechend sollten potenzielle Anleger die Risiken im
Zusammenhang mit einer Anlage in die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe und die Eignung
solcher Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe angesichts ihrer personlichen Umstande mitihren
eigenen Finanz-, Steuer- und Rechtsberatern erortern.

5. Risiko der Ertragsminderung  durch Erwerbs- und
VerauBerungskosten sowie sonstige Kosten

Beim Kauf von Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe fallen neben dem aktuellen Preis
verschiedene Nebenkosten (Transaktionskosten, Provisionen) an, die das Gewinnpotenzial der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe verringern konnen.

Neben diesen Kosten, die unmittelbar mit dem Kauf eines Wertpapiers verbunden sind, missen
Anleiheglaubiger auch die Folgekosten (z. B. Depotentgelte) berlicksichtigen. Anleger sollten sich
vor Erwerb der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe liber die mit dem Erwerb, der Verwahrung
und dem Verkauf der Schuldverschreibungen zusatzlich anfallenden Kosten informieren. Kreditin-
stitute stellen ihren Kunden eigene Entgelte in Rechnung, die sich einerseits in einem festen Min-
destgeld oder in einem anteiligen Entgelt in Abhangigkeit vom Auftragswert niederschlagen. Ent-
sprechend sollte der Anleger beachten, dass weitere Kosten durch zusatzlich an der Transaktion be-
teiligte Marktteilnehmer darin enthalten sein kénnten. Hierbei handelt es sich um sogenannte
fremde Kosten wie z.B. Handelsplatzentgelte oder Maklergebiihren.

Anleger mussen daruber hinaus berticksichtigen, dass bei Kaufen und Verkaufen von Schuldver-
schreibungen bzw. Pfandbriefen zwischen den Zinszahlungstagen, je nach Typ und Ausgestaltung
der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe, gegebenenfalls keine Stiickzinsen berechnet oder be-
zahlt werden.

6.  Risiko Steuerliche Auswirkungen der Anlage

Die Rendite der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe kann durch die steuerlichen Auswirkungen
der Anlage in die jeweiligen Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe verringert werden.

Kapitalertrage auf die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe oder von dem Anleger bei Verkauf
oder Riickzahlung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe realisierte Verauflerungsgewinne
sind in seiner Heimatrechtsordnung oder in anderen Rechtsordnungen, in denen er Steuern zahlen
muss, moglicherweise steuerpflichtig. Zu den Steuerrisiken zahlen unter anderem das Risiko der
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Doppelbesteuerung (in Deutschland und ihrer Heimatrechtsordnung), die Auswirkungen durch die
sogenannte Abgeltungssteuer sowie mogliche Steuerkonsequenzen aufgrund der FATCA-
Regulierung (Foreign Account Tax Compliance Act) in den USA.

Steuerrecht und -praxis unterliegen Veranderungen, moglicherweise mit riickwirkender Geltung.
Eine solche Anderung kann dazu fiihren, dass sich die steuerliche Beurteilung der betreffenden
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe zum Datum dieses Basisprospekts oder des Erwerbs
andert. Die Steuergesetzgebung des Mitgliedsstaats des Anlegers und des Griindungsstaats der
Emittentin konnen sich auf die Ertrage aus den Wertpapieren auswirken.

Eine Anderung des Steuerrechts oder der Steuerpraxis kann sich negativ auf den Wert der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe und/ oder den Marktpreis der Schuldverschreibungen
bzw. Pfandbriefe auswirken.

V. Risikofaktoren in Bezug auf Interessenkonflikte

In dieser Risikokategorie werden die spezifischen Risiken, die sich in Bezug auf Interessenkonflikte
ergeben, dargestellt. Die beiden wesentlichsten Risiken dieser Kategorie werden an erster Stelle
genannt. Diese sind das Risiko "Ausgabepreis und Gebulihren bzw. sonstige Kosten" sowie das Risiko
»Handeln als Market-Maker fiir die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe®.

1.  Ausgabepreis und Gebiihren bzw. sonstige Kosten

Die Anleger tragen das Risiko, dass im Ausgabepreis fiir die Schuldverschreibungen, ggf. zusatz-
lich zu festgesetzten Ausgabeaufschlagen, der Strukturierungsgebiihr oder anderen Entgelten,
ein flir den Anleger nicht erkennbarer Aufschlag auf den urspriinglichen rechnerischen Wert der
Schuldverschreibungen enthalten sein kann, der die Ertragsméglichkeit der Anleger beeintrach-
tigt.

Im Ausgabepreis fiir die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe kann, gegebenenfalls
zusatzlich zu festgesetzten Ausgabeaufschldagen oder anderen Entgelten, ein fiir den Anleger
nicht erkennbarer Aufschlag auf den urspriinglichen rechnerischen Wert enthalten sein. Diese
Vertriebsmarge wird von der Emittentin nach ihrem freien Ermessen festgesetzt und kann sich
von den Aufschldagen unterscheiden, die andere Emittenten fiir vergleichbare Wertpapiere
erheben.

Die Vertriebsmarge enthélt die Aufwendungen fiir Entgelte wie Vertriebsbonifikationen, die die

Emittentin erhebt und an Vertriebspartner weitergibt. Die Vertriebsmarge beeintrachtigt die
Ertragsmoglichkeit des Anlegers.
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Die Vertriebsbonifikationen werden an die Vertriebspartner weitergegeben und konnen auf Ebene
des Vertriebspartners Interessenkonflikte zulasten des Anlegers zur Folge haben, weil hierdurch fir
den Vertriebspartner ein Anreiz geschaffen werden konnte, Produkte mit einer hdoheren
Vertriebsbonifikation bevorzugt an seine Kunden zu vertreiben.

2. Handeln als Market-Maker fiir die Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe

Die Emittentin oder eine von ihr beauftragte Stelle kann fiir die Schuldverschreibungen bzw. Pfand-
briefe als Market-Maker auftreten, d. h. unter gewohnlichen Marktbedingungen regelmalig Geld-
und Briefkurse fir die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe stellen, zu denen die Anleger die
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe kaufen oder verkaufen konnen. Durch ein solches
sMarket-Making“ wird die Emittentin oder die beauftragte Stelle den Kurs der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe maRgeblich selbst bestimmen und damit den Wert der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe beeinflussen. Dabei werden die von dem Market-Maker
gestellten Kurse normalerweise nicht den Kursen entsprechen, die sich ohne solches Market-Making
in einem liquiden Markt gebildet hatten.

Zu den Umstanden, auf deren Grundlage der Market-Maker im Sekundarmarkt die gestellten Geld-
und Briefkurse festlegt, gehoren insbesondere der rechnerische Wert der Schuldverschreibungen
bzw. Pfandbriefe, der unter anderem von der HOhe der Zinssatze im Vergleich zu dem
Marktzinsniveau abhangt, sowie die vom Market-Maker angestrebte Spanne zwischen Geld- und
Briefkursen.

Die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen setzt der Market-Maker abhangig von Angebot und
Nachfrage fur die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe und bestimmten Markteinschatzungen
fest. Berticksichtigt wird dartiber hinaus ein etwaiger, fiir die Schuldverschreibungen bzw. Pfand-
briefe urspriinglich erhobener Ausgabeaufschlag.

Einfluss auf die Preisstellung im Sekundarmarkt haben des Weiteren beispielsweise eine im Ausga-
bepreis fiir die Schuldverschreibungen enthaltene Strukturierungsgebiihr oder sonstige Ertrage,
wenn diese nach der Ausgestaltung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe wirtschaftlich der
Emittentin zustehen.

Bestimmte Kosten, wie beispielsweise erhobene Verwaltungsentgelte, werden bei der Preisstellung
vielfach nicht gleichmaRig verteilt iber die Laufzeit der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe
(pro rata temporis) preismindernd in Abzug gebracht, sondern bereits zu einem im Ermessen des
Market-Makers stehenden fruheren Zeitpunkt vollstandig vom rechnerischen Wert abgezogen.
Entsprechendes gilt fiir eine im Ausgabepreis gegebenenfalls enthaltene Strukturierungsgebiihr.
Die Geschwindigkeit dieses Abzugs hangt dabei unter anderem von der Hohe etwaiger Netto-
Ruckfliisse der Schuldverschreibungen an den Market-Maker ab.

Die von dem Market-Maker gestellten Kurse konnen dementsprechend von dem rechnerischen bzw.
dem aufgrund der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert der
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Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Eine solche Abwei-
chung vom rechnerischen Wert kann dazu fiihren, dass die von anderen Wertpapierhandlern fiir die
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise signifikant (so-
wohl nach unten als auch nach oben) von den von dem Market-Maker gestellten Kursen abweichen.
Dariiber hinaus kann der Market-Maker die Methodik, nach der er die gestellten Kurse festsetzt,
jederzeit abandern, z. B. die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergrofiern oder verringern.

Abgesehen hiervon bestehen im Hinblick auf die Emission der Schuldverschreibungen bzw. Pfand-
briefe gegenwartig keine Interessen bzw. Interessenkonflikte bei der Emittentin oder ihren
Geschaftsflihrungsmitgliedern oder mit der Emission befassten Angestellten, die fiir dieses Angebot
von ausschlaggebender Bedeutung sind.

C. Allgemeine Beschreibung der
Wertpapiere

Die Allgemeine Beschreibung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe beinhaltet eine
Beschreibung der Ausgestaltung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe, die in den Emissions-
bedingungen verbindlich geregelt ist. Die Emissionsbedingungen enthalten insbesondere
Definitionen zu den in der Allgemeinen Beschreibung der Wertpapiere verwendeten Begriffen.

l. Interessen von Seiten natiirlicher und
juristischer Personen, die an der Emission/
dem Angebot beteiligt sind,
einschlieBllich Interessenkonflikten

An der Emission und dem Angebot der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe konnen
gegebenenfalls von der Emittentin beauftragte natiirliche und juristische Personen, z. B. als Berater
oder Vertriebspartner, beteiligt sein, die moglicherweise eigene Interessen verfolgen, die den
Interessen der Anleiheglaubiger entgegenstehen. Diese Wertpapierbeschreibung enthalt in Kapitel
B.V dieser Wertpapierbeschreibung ,Risikofaktoren in Bezug auf Interessenkonflikte“ bereits eine
Beschreibung der potenziellen Interessenkonflikte, die der Emittentin bereits zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Basisprospektes bekannt sind. Dabei handelt es sich einmal um Interessenkon-
flikte, die bei Vertriebsbonifikationen aus der Weitergabe an den Vertriebspartner entstehen kon-
nen, da dort Anreize geschaffen werden konnen, Produkte mit einer h6heren Vertriebsbonifikation
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bevorzugt an seine Kunden zu vertreiben. Andererseits konnen Interessenkonflikte dadurch entste-
hen, dass die Emittentin als Market-Maker fiir die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe handelt
und dadurch regelmafig Geld- und Briefkurse stellt, zu denen die Schuldverschreibungen oder
Pfandbriefe gekauft oder verkauft werden kénnen. Durch ein solches ,Market-Making®“ kann der
Kurs durch die Emittentin oder von ihr beauftragte Stellen selbst bestimmt werden und damit der
Wert der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe beeinflusst werden. Die Endgiiltigen
Bedingungen konnen darliber hinaus gegebenenfalls eine Beschreibung weiterer Interessen von
Dritten - einschlief3lich Interessenkonflikte - enthalten, die fur die Emission/ das Angebot von
wesentlicher Bedeutung sind. Die Emittentin hat sich bei der Erstellung dieses Basisprospekts nicht
auf Feststellungen von Sachverstandigen verlassen.

Il. Griinde fiir das Angebotsprogramm

Die Nettoerlose einer jeden Emission dienen generellen Finanzierungszwecken der Emittentin.
Sofern in Bezug auf eine bestimmte Emission eine nicht generellen Finanzierungszwecken dienende
besondere Verwendung der Erlose vorgesehen ist, wird dies in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben. Die Emittentin ist in der Verwendung der Erlose aus der Ausgabe der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe frei.

lll. Gegenstand der Wertpapierbeschreibung
bzw. der Endgiiltigen Bedingungen

Bei den Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen handelt es sich um Nichtdividendenwerte im
Sinne des Artikels 2 Buchstabe c) Prospektverordnung.

Die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der §§
793 ff. Blirgerliches Gesetzbuch (BGB) dar.

Der ISIN Code und die WKN sind fiir die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe auf dem Deckblatt
der Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe lauten auf einen festen, in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Nennbetrag.

Es besteht kein Kapitalschutz.
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IV. Angaben uiber die anzubietenden Wertpapiere

1. Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe sowie die Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

2.  Wahrung

Die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe werden in Euro begeben.

3. Verbriefung

Die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe sind in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft,
die bei der

Clearstream Banking AG
Mergenthalerallee 61
65760 Eschborn

(nachstehend ,,CBF“ genannt) hinterlegt ist. Die Lieferung effektiver Einzelurkunden und
Zinsscheine kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Die
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von CBF iibertragbar. Die Globalurkunde
tragt die Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von denim
Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern der CBF. Sofern es sich bei den angebotenen Schuld-
verschreibungen bzw. Pfandbriefen entsprechend den Endgiiltigen Bedingungen um Pfandbriefe
handelt, bestatigt der staatlich bestellte Treuhdander durch seine zusatzliche Unterschrift die De-
ckung, entweder auf der Globalurkunde oder (iber eine separate Treuhanderbestatigung.

4. Rechte in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefen

Die Rechte im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe bestimmen sich
ausschliefllich nach den Emissionsbedingungen. Jede Schuldverschreibung bzw. jeder Pfandbrief
gewahrt ihrem Inhaber das in den Emissionsbedingungen definierte Anleiherecht.

Die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe werden am in den Endgiltigen Bedingungen
genannten Riickzahlungstag zum Nennbetrag oder, wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die
Moglichkeit einer vorzeitigen Ruckzahlung anwendbar ist, gegebenenfalls am vorzeitigen
Ruickzahlungstag zum Nennbetrag zurlickgezahlt und sind fiir den Anleiheglaubiger unkiindbar.
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Die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe konnen mit fester Verzinsung oder mit variabler
Verzinsung ausgestattet sein.

5.  Status der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen konnen als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen oder als nicht-
nachrangige, nicht-bevorrechtigte Schuldverschreibungen begeben werden.

a) Begebung als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen

Bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen sehen die Endgultigen Bedingungen vor, dass die
Schuldverschreibungen direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emit-
tentin begriinden, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus diesen
Schuldverschreibungen sind mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen ausstehen-
den Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch
zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang oder ein niedrigerer Rang im Insolvenzverfahren
eingerdaumt wird oder in deren vertraglichen Bedingungen nicht ausdriicklich auf einen niedrigeren
Rang im Insolvenzverfahren hingewiesen wird.

b) Begebung als nicht-nachrangige nicht-bevorrechtigte Schuldverschreibungen

Auf der Grundlage des § 46 f Abs. 6 und 7 KWG kann die Emittentin nicht-nachrangige nicht-bevor-
rechtigte Schuldverschreibungen begeben, bei denen (i) die Riickzahlung oder die Hohe des Riick-
zahlungsbetrages nicht vom Eintritt oder Nichteintritt eines zum Zeitpunkt der Begebung des
Schuldtitels noch unsicheren Ereignisses abhangig ist, oder (ii) die Zinszahlung ausschlief3lich von
einem Festzins oder einem variablen Referenzzins abhangig ist. Die Endgiiltigen Bedingungen sehen
in diesem Fall vor, dass die Anspriiche aus den nicht-nachrangigen, nicht-bevorrechtigten Schuld-
verschreibungen der Emittentin im Insolvenzverfahren in einem niedrigeren Rang stehen als andere
unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin. Diese nicht-nachrangigen,
nicht-bevorrechtigten Schuldverschreibungen stehen im gleichen Rang, wie ausstehende Schuldti-
tel, die vor dem 21. Juli 2018 begeben wurden und aufgrund der vorhergehenden Fassung des § 46 f
Abs. 5 bis 7 KWG gesetzlich als nicht-nachrangige und nicht-bevorrechtigte Verbindlichkeiten gelten.
Sie sind jedoch vorrangig gegentber allen nachrangigen Schuldverschreibungen der Emittentin.

c) Begebung als beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeit fiir MREL-Zwecke

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen dartiber hinaus vorsehen, dass die Schuldverschreibungen als
berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im Sinne des Mindestbetrags an Eigenmitteln und be-
riicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible liabili-
ties - MREL) begeben werden. In diesem Fall gelten bestimmte Beschrankungen in den Emissions-
bedingungen. Insbesondere ist eine Aufrechnung von Anleiheglaubigern mit und gegen Anspriiche
aus den Schuldverschreibungen und eine auRerordentliche Kiindigung seitens der Anleiheglaubiger
ausgeschlossen.
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6. Status der Pfandbriefe

Die Pfandbriefe begriinden direkte, unbedingte, nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emitten-
tin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Hypothekenpfandbriefe sind mit allen anderen
Verbindlichkeiten der Emittentin aus Hypothekenpfandbriefen gleichrangig. Die Offentlichen Pfand-
briefe sind mit allen anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus Offentlichen Pfandbriefen gleich-

rangig.

Die Pfandbriefe werden als untereinander gleichrangige Pfandbriefe emittiert, die in Ubereinstim-
mung mit dem Pfandbriefgesetz - je nach Pfandbriefgattung - durch eine besondere Deckungsmasse
gedecktsind.Im Falle einer Insolvenz der Emittentin hatte dies zur Folge, dass die Inhaber der Pfand-
briefe Zahlungen vorrangig aus der nicht in die Insolvenzmasse fallenden Deckungsmasse erhalten.

7. Anpassungsrechte bei Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen
mit variabler Verzinsung

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe kann es zu einem Referenzzins-
satz-Ersetzungsereignis kommen, welches die Emittentin zu einer Anpassung der Schuldverschrei-
bungen bzw. der Pfandbriefe berechtigt. Die Emittentin kann in diesem Fall berechtigt sein, einen
Nachfolge- bzw. Ersatzreferenzsatz festzulegen, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt.
Falls dies nicht moglich ist, wird der Referenzzinssatz von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen und bezogen auf die Laufzeit des Referenzzinssatzes in wirtschaftlich sinnvoller Weise auf
der Grundlage des allgemeinen Marktzinsniveaus in der Bundesrepublik Deutschland bestimmt.
Dariiber hinaus kann die Berechnungsstelle einen Zinsanpassungsfaktor bei der Bestimmung des
Zinssatzes festlegen, um ein dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschreibungen bzw. Pfand-
briefe vor Eintritt des Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses gerecht werdendes Ergebnis zu erzie-
len.

8.  Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe mit der Moglichkeit der
vorzeitigen Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe sind fiir die Anleiheglaubiger unkiindbar. Wenn nach
den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung nicht anwendbar ist,
sind die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe auch fiir die Emittentin unkiindbar.

Wenn nach den Endgiltigen Bedingungen die Moglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung
anwendbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen bzw. die Pfandbriefe durch
Bekanntmachung unter Einhaltung einer Mindestmitteilungsfrist zum moglichen vorzeitigen
Riickzahlungstag bzw. zu einem der jeweiligen moglichen vorzeitigen Riickzahlungstage vorzeitig
zurtickzuzahlen. Im Fall einer solchen vorzeitigen Riickzahlung erhalt der Anleger den Nennbetrag
zurtickgezahlt.
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9. Rendite liber Gesamtlaufzeit

Sofern es sich bei den Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen gemalR den Endgiiltigen
Bedingungen um Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe mit fester Verzinsung handelt, entspricht
die Rendite der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe der in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Rendite Uber die gesamte Laufzeit, wobei die dort genannte Rendite nicht
Depotgebiihren, Transaktionskosten oder sonstige Nebenkosten berticksichtigt.

Bei Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen mit variabler Verzinsung ist zu beachten, dass die
Verzinsung zu Beginn der Laufzeit nicht feststeht, weshalb zu Beginn der Laufzeit keine Angaben zur
erwarteten Rendite gemacht werden konnen.

Die Rendite wird wie folgt berechnet:

Die Rendite fiir Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe wird nach der Standard-ISMA-Methode
berechnet, der zu Folge der Effektivzinssatz von Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe unter
Beriicksichtigung taglicher Stuickzinsen ermittelt wird.

10. Zahlungsverfahren

Samtliche gemal} den Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe zahlba-
ren Betrage sind von der Emittentin an Clearstream Banking AG zur Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen depotfiihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen Anleiheglaubiger bzw. die
Pfandbriefglaubiger zu zahlen.

11. Riickkauf

Die Emittentin kann jederzeit Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe auf dem freien Markt oder
anderweitig sowie zu jedem beliebigen Preis erwerben. Derartig erworbene Schuldverschreibungen
bzw. Pfandbriefe knnen getilgt, gehalten oder wieder verauflert werden.

12. Verjahrung

Die Anspriiche des Anleiheglaubigers aus dem Anleiherecht unterliegen der regelmafiigen Verjah-
rungsfrist gemal § 195 BGB von drei Jahren.

13. Ermachtigung

Die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe werden aufgrund des in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Beschlusses des Vorstands lber die Genehmigung einer Dauerrahmenermachtigung
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zur Auflage von neuen Emissionen bis zu einem Gesamtvolumen von 4 Mrd. Euro fiir das jeweils gil-
tige Basisprospekt der Emittentin begeben. Dies gestattet der Emittentin, wahrend der Gultigkeit
dieses Basisprospekts Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe zu emittieren. Die Emission von
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe bedarf daher keiner weiteren besonderen Beschlusse, Er-
machtigungen oder Genehmigungen der Organe der Emittentin.

14. Emissionstag

Der Emissionstag ist auf dem Deckblatt der jeweiligen Endgililtigen Bedingungen und/oder in Teil I.
- Informationen zur Emission der Endgltigen Bedingungen angegeben.

15. Relevanter Kurs des Referenzzinssatz

Die Endgiiltigen Bedingungen legen die relevanten Kurse des jeweiligen Referenzzinssatzes bzw. die
jeweilige Methode zur Bestimmung der relevanten Kurse und die mafigeblichen Zinsfestlegungstage
und -zeitpunkte fest.

V. Bedingungen fiir das Angebot

1. Bedingungen

In den Endgliltigen Bedingungen werden die Bedingungen fiir das Angebot (Abverkauf ohne
Zeichnungsfrist) aufgeflihrt. Es gelten folgende Regelungen:

Die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe werden ab dem in den Endgiiltigen Bedingungen
genannten Verkaufsbeginn offentlich angeboten. Die Emittentin kann das Angebot jederzeit
beenden.

Ebenso werden Wertpapierkennnummer (ISIN), Gesamtsumme der Emission, Rendite, Informatio-
nen zum Referenzzinssatz, Informationen zum Rating sowie Informationen nach Emission in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe werden iiber das Clearing-System der CBF auf das
Konto der das jeweilige Anlegerdepot flihrenden Bank tibertragen.

2.  Preisfestsetzung

Gemal den Endgiiltigen Bedingungen ,Bedingungen fiir das Angebot“ gelten die folgenden
Regelungen:
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Der Ausgabepreis fiir die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe wird bei Verkaufsbeginn
festgelegt und entspricht dem in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Ausgabepreis, der -
sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen - einen Ausgabeabschlag bzw.
Ausgabeaufschlag enthalten kann, der in den Endgiiltigen Bedingungen naher spezifiziert ist.
AnschlieRend wird der Verkaufspreis laufend an die Marktbedingungen angepasst.

Der Ausgabepreis bzw. der Verkaufspreis spiegelt den rechnerischen Wert der
Schuldverschreibungen, unter Berlicksichtigung der Vertriebsmarge und gegebenenfalls sonstiger
Entgelte wider. Er kann gegebenenfalls einen Ausgabeaufschlag bzw. einen Ausgabeabschlag
enthalten.

Der rechnerische Wert der Schuldverschreibungen bzw. der Pfandbriefe wird auf Basis des von der
Emittentin jeweils verwendeten Preisfindungsmodells berechnet und hangt dabei von
verschiedenen veranderlichen Parametern ab. Hierzu zahlen unter anderem derivative
Komponenten, Zinssatze, Zinsvolatilititen und die Angebots- und Nachfragesituation fiir
Absicherungsinstrumente (sogenannte ,Hedging-Instrumente®). Die Preisfindungsmodelle werden
von der Emittentin nach ihrem eigenen Ermessen festgesetzt und konnen von
Preisfindungsmodellen abweichen, die andere Emittenten fiir die Berechnung vergleichbarer
Wertpapiere heranziehen.

Bei der Kalkulation der Vertriebsmarge beriicksichtigt die Emittentin neben Ertragsgesichtspunkten
unter anderem auch Kosten fiir die Risikoabsicherung und Risikonahme, die Strukturierung und den
Vertrieb der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe. In der Vertriebsmarge kdnnen auch Kosten
und Provisionen enthalten sein, die im Zusammenhang mit Leistungen bei einer Platzierung der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe an Dritte gezahlt werden. Die Vertriebsmarge wird von der
Emittentin nach ihrem eigenen Ermessen festgesetzt und kann von Margen abweichen, die andere
Emittenten bei vergleichbaren Wertpapieren vereinnahmen.

Dariiber hinaus erhobene sonstige Entgelte oder Verwaltungsvergiitungen kénnen auler fiir die Ab-
deckung eigener Kosten auch dazu verwendet werden, Kosten fiir Aufwendungen zu decken, die die
Emittentin flir Leistungen Dritter aufzuwenden hat sowie Aufwendungen fiir Provisionen, die im Zu-
sammenhang mit Leistungen bei einer Platzierung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe an
Vertriebspartner gezahlt werden (sogenannte Vertriebsbonifikationen). Informationen hierzu sind
bei dem jeweiligen Vertriebspartner erhaltlich. Beim Vertriebspartner kann der Anleger auch Infor-
mationen zu etwaigen Erwerbs- und VerauRerungskosten erfragen, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb oder der Verauflerung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe anfallen. Von der Emit-
tentin werden dem Anleger liber den Ausgabepreis bzw. dem Verkaufspreis hinaus keine weiteren
Betrage in Rechnung gestellt.

3. Platzierung

Die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe konnen bei den in den Endgiiltigen Bedingungen
genannten Stellen bezogen werden. Sofern in den Endgtiltigen Bedingungen vorgesehen, ist neben
dem aulderborslichen Erwerb auch ein Erwerb iber die in den Endgiiltigen Bedingungen ge-
nannte(n) Borse(n) moglich.
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Sofern nach den Endgiiltigen Bedingungen eine Ubernahme der Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe stattfindet, werden die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe von dem in den
Endgliltigen Bedingungen genannten Ubernehmer durch Ubernahmevertrag iibernommen.
Weiterhin werden die Endgiltigen Bedingungen auch Angaben zum Ubernahmevertrag und zum
Datum des Ubernahmevertrags enthalten. Die Ubernahme- und - sofern in den Endgiiltigen
Bedingungen vorgesehen - die Platzierungsprovision entspricht der in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen Ubernahme- bzw. Platzierungsprovision.

4. Kategorien potenzieller Investoren

Die Endgiiltigen Bedingungen legen fest, ob die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe an
Privatanleger und/oder institutionelle Investoren in der Bundesrepublik Deutschland verkauft
werden.

5. Zulassung zum Handel

Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, sollen die Schuldverschreibungen bzw. Pfand-
briefe am Regulierten Markt der Borse Frankfurt oder einer sonstigen in den Endgiiltigen Bedingun-
gen genannten Borse ab dem in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Einfihrungsdatum zum
Handel zugelassen werden. Bereits begebene Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe wurden aus-
schliellich am Regulierten Markt der Borse Frankfurt zugelassen. Sofern in den Endgiiltigen
Bedingungen keine entsprechende Stelle genannt ist, ist eine Zulassung zum Handel nicht
beabsichtigt.

6. Zahlstelle und Berechnungsstelle

Als Zahlstelle und - sofern es sich bei den Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen gemal3 den
Endgiiltigen Bedingungen um variabel verzinsliche Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe
handelt - Berechnungsstelle fungiert die Landesbank Saar, Ursulinenstrafie 2, 66111 Saarbriicken.
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D. Funktionsweise der
Schuldverschreibungen und Pfand-
briefe

. Funktionsweise der Schuldverschreibungen

1.  PT Schuldverschreibungen 1:
Festverzinsliche Schuldverschreibungen

In diesem Abschnitt wird die Funktionsweise der festverzinslichen Schuldverschreibungen beschrie-
ben.

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung werden in Bezug auf ihren Nennbetrag ab demin den
Endgiiltigen Bedingungen genannten Zinslaufbeginn wahrend der gesamten Laufzeit mit einem
festen Zinssatz verzinst, der in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben wird. Der Zinsbetrag wird
unter Anwendung der nach den Endgiltigen Bedingungen mafRgeblichen Geschaftstagekonvention
und Zinskonvention berechnet und ist jeweils nachtraglich an dem entsprechenden Zinstermin
zahlbar, wie jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Die Endgiiltigen Bedingungen
geben auch an, welche Anpassungsregelung mafigeblich ist, d. h. ob im Fall einer Verschiebung des
Zinstermins eine Anpassung der Zinsen erfolgt (,Adjusted) oder nicht (,Unadjusted”). Aufgrund der
Festlegung des Zinssatzes partizipiert der Anleiheglaubiger nicht von einem allgemein steigenden
Marktzinsniveau.

Riickzahlung bei Falligkeit
Der Anleiheglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

Riickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Daruber hinaus kénnen die Endgliltigen Bedingungen ein Kiindigungsrecht der Emittentin vorse-
hen, bei dessen Ausiibung eine Riickzahlung der Schuldverschreibungen an dem Vorzeitigen Riick-
zahlungstermin zu dem Festgelegten Nennbetrag erfolgt. Konnen die Schuldverschreibungen durch
die Emittentin geklindigt werden, muss die Kiindigung den Anleiheglaubigern bis zu dem in den All-
gemeinen Emissionsbedingungen festgelegten Tag (einschlieRlich) bzw. bis zu dem jeweiligen Emit-
tentenkiindigungstermin (einschlie3lich) durch Bekanntmachung gemaR § 8 der Allgemeinen Emis-
sionsbedingungen zur Kenntnis gebracht werden.
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2.  PT Schuldverschreibungen 2:
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

In diesem Abschnitt wird die Funktionsweise der variabel verzinslichen Schuldverschreibungen be-
schrieben.

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung werden in Bezug auf ihren Nennbetrag ab dem in
den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Zinslaufbeginn wahrend der Zinsperiode(n) jeweils mit
einem variablen Zinssatz verzinst. Eine Zinsperiode ist jeweils der Zeitraum vom Zinslaufbeginn (ein-
schlieBlich) bis zum ersten in den Endgliltigen Bedingungen genannten Zinstermin (ausschlief3lich)
und danach von jedem in den Endgliltigen Bedingungen genannten Zinstermin (einschlieflich) bis
zum nachstfolgenden Zinstermin (ausschlieBlich), letztmalig bis zum in den Endgtiltigen Bedingun-
gen angegebenen Zinsende (ausschlieBlich) bzw. bis zum vorzeitigen Riickzahlungstag (ausschlieR-
lich) (wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung an-
wendbar ist und die Emittentin von diesem Recht Gebrauch macht). Der Zinsbetrag wird unter An-
wendung der nach den Endgiiltigen Bedingungen maligeblichen Geschaftstagekonvention und
Zinskonvention berechnet und ist jeweils nachtraglich an dem entsprechenden Zinstermin zahlbar,
wie jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Die Endgultigen Bedingungen geben auch
an, welche Anpassungsregelung mal3geblich ist, d. h. ob im Fall einer Verschiebung des Zinstermins
eine Anpassung der Zinsen erfolgt (,,Adjusted”) oder nicht (,,Unadjusted®).

Der variable Zinssatz fiir eine bestimmte Zinsperiode wird jeweils am Zinsermittlungstag, der zwei
Bankgeschaftstage vor dem Beginn der jeweiligen Zinsperiode liegt, festgelegt und berechnet sich
auf Basis eines Referenzzinssatzes, gegebenenfalls unter Hinzurechnung oder Abzug einer Marge.
Als Referenzzinssatz wird ein EURIBOR-Zinssatz verwendet, wie jeweils in den Endgiiltigen Bedin-
gungen naher bestimmt:

Ein EURIBOR-Zinssatz (z. B. der 3-Monats-, 6-Monats- oder 12-Monats-EURIBOR) bezeichnet dabei
einen Zinssatz p. a., der fiir Euro-Einlagen fiir einen bestimmten Monatszeitraum im Rahmen von
Interbankgeschaften festgestellt und am Zinsermittlungstag auf der Reuters-Bildschirmseite
+~EURIBORO01“ oder einer Nachfolgeseite veroffentlicht wird. Informationen zur Wertentwicklung des
mafgeblichen EURIBOR-Zinssatzes sind unter www.emmi-benchmarks.eu abrufbar.

Firden Fall, dass der Referenzzinssatz nicht bestimmt werden kann, wird die Berechnungsstelle den
Referenzzinssatz nach billigem Ermessen gemaR § 315 BGB ermitteln und festlegen.

Obwohl der Referenzzinssatz einen Wert von weniger als Null annehmen kann, ist der variable Zins-
satz niemals negativ bzw. weniger als Null, da die Schuldverschreibungen deutschem Recht unter-
liegen, wonach negative Zinszahlungen unter Inhaberschuldverschreibungen rechtlich nicht mog-
lich sind.

Riickzahlung bei Falligkeit

Der Anleiheglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Ruickzahlungstermin den festgelegten Nennbetrag.
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Riickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Daruber hinaus kénnen die Endgliltigen Bedingungen ein Kiindigungsrecht der Emittentin vorse-
hen, bei dessen Ausiibung eine Riickzahlung der Schuldverschreibungen an dem vorzeitigen Riick-
zahlungstermin zu dem festgelegten Nennbetrag erfolgt. Kdnnen die Schuldverschreibungen durch
die Emittentin gekiindigt werden, muss die Kiindigung den Anleiheglaubigern bis zu dem in den All-
gemeinen Emissionsbedingungen festgelegten Tag (einschlieRlich) bzw. bis zu dem jeweiligen Emit-
tentenkiindigungstermin (einschlie3lich) durch Bekanntmachung gemaR § 8 der Allgemeinen Emis-
sionsbedingungen zur Kenntnis gebracht werden.

Il. Funktionsweise der Pfandbriefe

1. PT Pfandbriefe 1: Festverzinsliche Pfandbriefe

In diesem Abschnitt wird die Funktionsweise der festverzinslichen Pfandbriefe beschrieben.

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Pfandbriefe mit fester Verzinsung werden in Bezug auf ihren Nennbetrag ab dem in den Endgiiltigen
Bedingungen genannten Zinslaufbeginn wahrend der gesamten Laufzeit mit einem festen Zinssatz
verzinst, der in den Endgililtigen Bedingungen angegeben wird. Der Zinsbetrag wird unter Anwen-
dungder nach den Endgiiltigen Bedingungen maRgeblichen Geschaftstagekonvention und Zinskon-
vention berechnet und ist jeweils nachtraglich an dem entsprechenden Zinstermin zahlbar, wie je-
weils in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Die Endgiiltigen Bedingungen geben auch an,
welche Anpassungsregelung mal3geblichist, d. h. ob im Fall einer Verschiebung des Zinstermins eine
Anpassung der Zinsen erfolgt (,Adjusted®) oder nicht (,Unadjusted®). Aufgrund der Festlegung des
Zinssatzes partizipiert der Anleiheglaubiger nicht von einem allgemein steigenden Marktzinsniveau.

Riickzahlung bei Falligkeit
Der Pfandbriefglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Ruickzahlungstermin den festgelegten Nennbetrag.

Riickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dariiber hinaus konnen die Endgiiltigen Bedingungen ein Kiindigungsrecht der Emittentin vorse-
hen, bei dessen Ausiibung eine Riickzahlung der Pfandbriefe an dem Vorzeitigen Riickzahlungster-
min zu dem festgelegten Nennbetrag erfolgt. Konnen die Pfandbriefe durch die Emittentin gekiin-
digt werden, muss die Kiindigung den Pfandbriefglaubigern bis zu dem in den Allgemeinen Emissi-
onsbedingungen festgelegten Tag (einschlief3lich) bzw. bis zu dem jeweiligen Emittentenkiindi-
gungstermin (einschlielich) durch Bekanntmachung gemalR § 8 der Allgemeinen Emissionsbedin-
gungen zur Kenntnis gebracht werden.
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2. PT Pfandbriefe 2:
Variabel verzinsliche Pfandbriefe

In diesem Abschnitt wird die Funktionsweise der variabel verzinslichen Pfandbriefe beschrieben.

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Pfandbriefe mit variabler Verzinsung werden in Bezug auf ihren Nennbetrag ab dem in den Endgiil-
tigen Bedingungen angegebenen Zinslaufbeginn wahrend der Zinsperiode(n) jeweils mit einem va-
riablen Zinssatz verzinst. Eine Zinsperiode ist jeweils der Zeitraum vom Zinslaufbeginn (einschliel3-
lich) bis zum ersten in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Zinstermin (ausschlief3lich) und da-
nach von jedem in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Zinstermin (einschlieRlich) bis zum
nachstfolgenden Zinstermin (ausschlief3lich), letztmalig bis zum in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Zinsende (ausschliefilich) bzw. bis zum vorzeitigen Riickzahlungstag (ausschlief3lich)
(wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung anwend-
bar ist und die Emittentin von diesem Recht Gebrauch macht). Der Zinsbetrag wird unter Anwen-
dungder nach den Endgiiltigen Bedingungen mafRgeblichen Geschaftstagekonvention und Zinskon-
vention berechnet und ist jeweils nachtraglich an dem entsprechenden Zinstermin zahlbar, wie je-
weils in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Die Endgiiltigen Bedingungen geben auch an,
welche Anpassungsregelung mal3geblichist, d. h. ob im Fall einer Verschiebung des Zinstermins eine
Anpassung der Zinsen erfolgt (,,Adjusted®) oder nicht (,Unadjusted®).

Der variable Zinssatz fiir eine bestimmte Zinsperiode wird jeweils am Zinsermittlungstag, der zwei
Bankgeschaftstage vor dem Beginn der jeweiligen Zinsperiode liegt, festgelegt und berechnet sich
auf Basis eines Referenzzinssatzes, gegebenenfalls unter Hinzurechnung oder Abzug einer Marge.
Als Referenzzinssatz wird ein EURIBOR-Zinssatz verwendet, wie jeweils in den Endgiiltigen Bedin-
gungen naher bestimmt:

e Ein EURIBOR-Zinssatz (z. B. der 3-Monats-, 6-Monats- oder 12-Monats-EURIBOR) bezeichnet
dabei einen Zinssatz p. a., der fiir Euro-Einlagen fiir einen bestimmten Monatszeitraum im
Rahmen von Interbankgeschaften festgestellt und am Zinsermittlungstag auf der Reuters-
Bildschirmseite ,EURIBOR01“ oder einer Nachfolgeseite veroffentlicht wird. Informationen
zur Wertentwicklung des maRgeblichen EURIBOR-Zinssatzes sind unter www.emmi-bench-
marks.eu abrufbar.

Furden Fall, dass der Referenzzinssatz nicht bestimmt werden kann, wird die Berechnungsstelle den
Referenzzinssatz nach billigem Ermessen gemaR § 315 BGB ermitteln und festlegen.

Obwohl der Referenzzinssatz einen Wert von weniger als Null annehmen kann, ist der variable Zins-
satz niemals negativ bzw. weniger als Null, da die Pfandbriefe deutschem Recht unterliegen, wonach
negative Zinszahlungen unter Inhaberschuldverschreibungen rechtlich nicht méglich sind.

Riickzahlung bei Falligkeit

Der Pfandbriefglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.
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Riickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Daruber hinaus kénnen die Endgliltigen Bedingungen ein Kiindigungsrecht der Emittentin vorse-
hen, bei dessen Ausiibung eine Riickzahlung der Pfandbriefe an dem vorzeitigen Riickzahlungster-
min zu dem festgelegten Nennbetrag erfolgt. Konnen die Pfandbriefe durch die Emittentin gekiin-
digt werden, muss die Kiindigung den Pfandbriefglaubigern bis zu dem in den Allgemeinen Emissi-
onsbedingungen festgelegten Tag (einschlief3lich) bzw. bis zu dem jeweiligen Emittentenkiindi-
gungstermin (einschlie8lich) durch Bekanntmachung gemaR § 8 der Allgemeinen Emissionsbedin-
gungen zur Kenntnis gebracht werden.

E. Allgemeine Informationen liber
rechtliche Rahmenbedingungen fiir
Pfandbriefe

Grundlage fiir das Pfandbriefgeschaft der Emittentin ist das Pfandbriefgesetz in der jeweils gelten-
den Fassung. Die nachfolgenden allgemeinen Informationen lber Pfandbriefe stellen auf die Fas-
sung des Pfandbriefgesetzes zum Datum der Wertpapierbeschreibung ab.

Zum 8. Juli 2022 sind punktuelle Erganzungen und Erweiterungen des PfandBG in Kraft getreten.
Hervorzuheben sind die Erweiterung der der Anlegerinformation dienenden Transparenzpflichten,
die Erweiterung des zum 1. Juli 2021 eingefiihrten, gesonderten Paragraphen fiir "Deckungsgeeig-
nete Derivategeschafte" und die Einflihrung der Verpflichtung zur Aufnahme eines deutlichen Hin-
weises auf die Moglichkeit einer Falligkeitsverschiebung durch den Sachverwalter in den Emissions-
bedingungen der Pfandbriefe. Zudem werden die Vorgaben fiir (weitere) Deckungswerte geandert.

. Bestimmungen fiir alle
Pfandbriefgattungen

Aufsicht

Die Emission von Pfandbriefen unterliegt den Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes und unter-
steht der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Eine Bank darf
Pfandbriefe nur mit einer von der BaFin erteilten Erlaubnis zum Betreiben des Pfandbriefgeschafts
(oder aufgrund einer Bestandsschutzregelung gemal3 Pfandbriefgesetz) emittieren. Die BaFin libt
die Aufsicht iber die Pfandbriefbanken nach den Vorgaben des Pfandbriefgesetzes und des Kredit-
wesengesetzes aus. Das Pfandbriefgesetz gibt der BaFin weitreichende Informationsrechte. Eine
Pfandbriefbank muss der BaFin vierteljahrlich Meldung tiber die im Umlauf befindlichen Pfandbriefe
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und Werthaltigkeit der Deckungsmassen machen. Pfandbriefbanken, die bestimmte Kriterien erful-
len, unterliegen dariliber hinaus auch der Aufsicht durch die Europaische Zentralbank (EZB) nach
den Vorgaben der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 (iber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Ande-
rung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (die Capital Requirements Regulation (CRR)).

Charakter von Pfandbriefen

Pfandbriefe sind Schuldverschreibungen, fur die die Pfandbriefbank unmittelbar haftet, die jedoch
zusatzlich durch ein Portfolio bestimmter geeigneter Deckungswerte (die Deckungsmasse) gesi-
chert oder "gedeckt" werden. Eine Pfandbriefbank kann unterschiedliche Gattungen von Pfandbrie-
fen emittieren, zum Beispiel Hypothekenpfandbriefe oder Offentliche Pfandbriefe. Fiir jede Pfand-
briefgattung existiert eine eigene Deckungsmasse, d.h. eine Deckungsmasse fiir Hypothekenpfand-
briefe, eine fiir Offentliche Pfandbriefe usw.

Pfandbriefdeckung

Die jederzeitige Deckung aller umlaufenden Pfandbriefe einer Gattung nach dem Barwert, der die
Zins- und Tilgungsverpflichtungen einbezieht, muss sichergestellt sein. Der Barwert der eingetrage-
nen Deckungswerte muss den Gesamtbetrag der zu deckenden Verbindlichkeiten um 2 % uberstei-
gen (Sichernde Uberdeckung). Diese Sichernde Uberdeckung muss aus hochliquiden Werten be-
stehen. Zuladssige Werte fir die Sichernde Uberdeckung sind (i) bestimmte Verbindlichkeiten (z.B.
Schuldverschreibungen) des Bundes, eines Sondervermdgens des Bundes, eines Landes, der Euro-
paischen Union, eines anderen EU- oder EWR-Mitgliedstaates, der Europaischen Investitionsbank,
der Internationalen Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, der Entwicklungsbank des Europara-
tes oder der Europaischen Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, oder, sofern deren Risikoge-
wicht entsprechend dem Rating einer anerkannten internationalen Ratingagentur der Bonitatsstufe
1nach Tabelle 1 des Artikels 114 Absatz 2 der CRR zugeordnet worden ist, der Schweiz, des Vereinig-
ten Konigreichs Grof3britanniens und Nordirland, der Vereinigten Staaten von Amerika, Kanadas
oder Japans, (ii) Schuldverschreibungen, deren Kapital- und Zinszahlungen von einer der unter (i)
genannten Stellen garantiert werden, und (iii) Guthaben, sofern die Hohe der Forderungen der
Pfandbriefbank bereits beim Erwerb bekannt ist, deren Erfiillung nicht bedingt, befristet, anderen
Forderungen rechtsgeschaftlich nachgeordnet oder in sonstiger Weise eingeschrankt ist und die un-
terhalten werden bei der Europaischen Zentralbank, bei Zentralbanken der Mitgliedstaaten der Eu-
ropaischen Union oder anderer EWR-Staaten oder (iv) Guthaben bei bestimmten geeigneten Kredit-
instituten, mit Sitz in einem der unter (i) benannten Staaten, flir den, sofern er nicht Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder ein anderer EWR-Staat ist, die Gleichwertigkeit des Aufsichtsrahmens
im Sinne des Artikels 107 Absatz 4 der CRR durch die Europaische Kommission festgestellt ist, denen
nach MaRRgabe der CRR die gesetzlich vorgeschriebene Bonitatsstufe zugeordnet worden ist, deren
Erfillung nicht bedingt, befristet, anderen Forderungen rechtsgeschaftlich nachgeordnet oder in
sonstiger Weise eingeschrankt ist, jedoch nur, sofern die Hoéhe der Forderungen der Pfandbriefbank
bereits beim Erwerb bekannt ist; fiir die Zuordnung zu den Bonitatsstufen sind die Ratings anerkann-
terinternationaler Ratingagenturen mafgeblich. Ab dem 8. Juli 2022 werden bestimmte zusatzliche
Bedingungen an die Deckungsfahigkeit fiir Guthaben nach der Beschreibung unter (iv) nicht mehr
gestellt. Unzulassig sind dabei zukinftig Guthaben aus derselben Bankengruppe.

Zusatzlich ist zur Sicherung der Liquiditat der jeweiligen Deckungsmasse fiir die nachsten 180 Tage
ein taggenauer Abgleich der fallig werdenden Forderungen aus eingetragenen Deckungswerten und
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der fallig werdenden Verbindlichkeiten aus ausstehenden Pfandbriefen und in Deckung befindli-
chen Derivategeschaften vorzunehmen. Dabei ist fiir jeden Tag die Summe der bis zu diesem Tag
anfallenden Tagesdifferenzen zu bilden. Die grofRte sich ergebende negative Summe in den nachs-
ten 180 Tagen muss jederzeit durch die Summe aus den Deckungswerten und den eingetragenen
Deckungswerten, die vom Europaischen System der Zentralbanken als notenbankfahig eingestuft
werden, gedeckt werden. Ab dem 8. Juli 2022 missen die zur Abdeckung des Liquiditatsbedarfs zu-
l[assigen eingetragenen Deckungswerte den Anforderungen der Artikel 10, 11 oder 12 der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/61 entsprechen und durch das Kreditinstitut nach Artikel 9 dieser Delegierten
Verordnung bewertet werden. Zulassig sind zukiinftig auch Guthaben gegen geeignete Kreditinsti-
tute nach der Beschreibung unter (iv) in der neuen Fassung des PfandBG, deren Restlaufzeit drei
Monate nicht tiberschreiten. Die Einstufung der Notenbankfahigkeit entfallt.

SchlieBlich muss der Gesamtbetrag der in Umlauf befindlichen Pfandbriefe einer Gattung auch in
Hohe des Nennbetrags oder, sollte dieser hoher sein, in Hohe des maximalen Einlosungswerts (der
bei Emission bekannt sein muss) jederzeit durch die betreffende Deckungsmasse gedeckt sein.

Falls eine werthaltige Deckung nicht sichergestellt erscheint oder falls bestimmte Mangel festge-
stellt wurden, ist die BaFin berechtigt, iber die oben beschriebene Pfandbriefdeckung hinausge-
hende Deckungsanforderungen anzuordnen.

Treuhdnder

Ein von der BaFin bestellter unabhangiger Treuhander hat weitreichende Aufgaben bei der Uberwa-
chung der Pfandbriefbank hinsichtlich der Einhaltung der Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes.
Der Treuhander iberwacht insbesondere das Vorhandensein der Pfandbriefdeckung. Pfandbriefe
dirfen nur mit einer Deckungsbescheinigung des Treuhdnders ausgegeben werden.

Deckungsregister

Die Pfandbriefbank muss die einzelnen Deckungswerte und die Anspriiche aus Derivaten in das De-
ckungsregister fiir die jeweilige Deckungsmasse einer bestimmten Pfandbriefgattung eintragen. De-
rivate diirfen nur mit Zustimmung des Treuhanders und des Vertragspartners eingetragen werden.
Im Deckungsregister eingetragene Werte konnen nur mit Zustimmung des Treuhanders geldscht
werden.

ll. Deckungsmasse fiir
Hypothekenpfandbriefe

Die Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe besteht in erster Linie aus Hypotheken, die bis zur
Hohe der ersten 60 % des Beleihungswerts des belasteten Grundstticks zur Deckung benutzt werden
dirfen. Dieser Beleihungswert wird von einem von der Kreditentscheidung unabhangigen Gutachter
der Pfandbriefbank gemaR umfangreichen Wertermittlungsregeln ermittelt. Der Beleihungswert ist
derWert, der sichim Rahmen einer vorsichtigen Bewertung der zukiinftigen Verkauflichkeit (Bertick-
sichtigung der nachhaltigen Objektmerkmale und regionalen Marktgegebenheiten ohne spekula-
tive Elemente) ergibt; er darf den nach anerkannten Bewertungsverfahren ermittelten Marktwert

42



nicht Ubersteigen. Die Hypotheken miissen auf Grundstiicken, grundstiicksgleichen Rechten deut-
schen Rechts oder solchen Rechten einer auslandischen Rechtsordnung lasten, die den grund-
stiicksgleichen Rechten deutschen Rechts vergleichbar sind. Die belasteten Grundstiicke und die
Grundstiicke, an denen die belasteten Rechte bestehen, miissen in Deutschland, einem anderen EU-
oder EWR-Mitgliedstaat, in der Schweiz, in den Vereinigten Staaten von Amerika, in Kanada, in Ja-
pan, in Australien, in Neuseeland oder in Singapur belegen sein. Grundschulden und solche auslan-
dische Sicherungsrechte, die eine vergleichbare Sicherheit bieten und den Glaubiger berechtigen,
seine Forderung auch durch Verwertung des belasteten Grundstiicks oder Rechts zu befriedigen,
stehen den Hypotheken gleich. Beleihungen auRerhalb der EU, bei denen das Vorrecht der Pfand-
briefglaubiger nicht sichergestellt ist, diirfen 10 % des Gesamtbetrags der Beleihungen, bei denen
Vorrecht sichergestellt ist, nicht Gibersteigen.

Dariiber hinaus kann die Deckungsmasse fur Hypothekenpfandbriefe in begrenztem Umfang auch
die folgenden weiteren Werte enthalten: (i) bestimmte, in Inhaberschuldverschreibungen umge-
wandelte Forderungen gegen den Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung, (ii) bis zu insgesamt 10 %
des Gesamtbetrags derim Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe und vorbehaltlich bestimm-
ter Einschrankungen die oben unter (i) und (ii) genannten Werte der Sichernden Uberdeckung sowie
Geldforderungen gegen die EZB, gegen Zentralbanken der Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder gegen geeignete Kreditinstitute, denen nach MaRRgabe von Artikel 119 Absatz 1 der CRR (d.h.
nach dem Rating bestimmter anerkannter Ratingagenturen) ein der Bonitatsstufe 1 entsprechendes
Risikogewicht nach Tabelle 3 des Artikels 120 Absatz 1 der CRR, ein der Bonitatsstufe 2 entsprechen-
des Risikogewicht nach Tabelle 3 des Artikels 120 Absatz 1 der CRR in Verbindung mit der diesbeziig-
lichen Allgemeinverfligung der BaFin vom 22.12.2014 oder ein der Bonitatsstufe 1 entsprechendes
Risikogewicht nach Tabelle 5 des Artikels 121 Absatz 1 der CRR zugeordnet ist, sofern die Hohe der
Forderungen der Pfandbriefbank bereits beim Erwerb bekannt st (dies schlieRt jeweils Forderungen
aus Kontoguthaben bei den genannten Stellen ein), (iii) bis zu insgesamt 20 % des Gesamtbetrags
der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe diejenigen Werte, die auch in der unten be-
schriebenen Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe enthalten sein diirfen, wobei die unter (ii)
genannten Deckungswerte angerechnet werden, und (iv) Anspriiche aus zuldssigen Derivatege-
schaften, die mit bestimmten geeigneten Vertragspartnern auf der Grundlage standardisierter Rah-
menvertrage abgeschlossen wurden, sofern sichergestellt ist, dass die Anspriiche aus diesen Deri-
vategeschaften im Falle der Insolvenz der Pfandbriefbank oder der anderen von ihr gehaltenen De-
ckungsmassen nicht beeintrachtigt werden konnen. Der Anteil der Anspriiche der Pfandbriefbank
aus den in die Deckungsmasse aufgenommenen Derivategeschaften am Gesamtbetrag der De-
ckungswerte in der Deckungsmasse sowie der Anteil der Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank aus
diesen Derivategeschaften am Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe
zuziiglich der Verbindlichkeiten aus Derivategeschaften diirfen jeweils 12 % nicht liberschreiten; die
Berechnung erfolgt auf der Grundlage der Barwerte. Ab dem 8. Juli 2022 werden zusatzliche Anfor-
derungen an die Geldforderungen gestellt und teilweise prozentuale Maligaben verandert. Die pro-
zentualen Einschrankungen erfassen zuklinftig ebenfalls Anspriiche aus Derivategeschaften.

43



lll. Deckungsmasse fiir
Offentliche Pfandbriefe

Die Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe kann Geldforderungen aus der Vergabe von Darle-
hen, aus Schuldverschreibungen oder aus vergleichbaren Rechtsgeschaften oder andere als einre-
defrei anerkannte Forderungen enthalten, die sich gegen bestimmte 6ffentliche Schuldner richten,
insbesondere gegen (i) den Bund, die Lander, Gebietskorperschaften und sonstige geeignete 6ffent-
lich-rechtliche Korperschaften in Deutschland, (ii) andere EU- oder EWR-Mitgliedstaaten sowie de-
ren Zentralnotenbanken, Regionalverwaltungen sowie Gebietskdrperschaften, (iii) die Vereinigten
Staaten von Amerika, Japan, die Schweiz und Kanada sowie deren Zentralnotenbanken, sofern
ihnen nach den Ratings anerkannter internationaler Ratingagenturen ein der Bonitatsstufe 1 ent-
sprechendes Risikogewicht zugeordnet worden ist, (iv) Regionalverwaltungen sowie Gebietskorper-
schaften der unter (iii) genannten Staaten, sofern sie von der jeweiligen nationalen Behérde dem
Zentralstaat gleichgestellt worden sind oder ein Rating der Bonitatsstufe 1 besitzen, (v) die Europa-
ische Zentralbank sowie bestimmte multilaterale Entwicklungsbanken und internationale Organi-
sationen, (vi) 6ffentliche Stellen eines EU- oder EWR-Mitgliedstaats, (vii) 6ffentliche Stellen der unter
Buchstabe (iii) genannten Staaten, sofern sie von der jeweiligen nationalen Behérde dem Zentral-
staat gleichgestellt worden sind oder sofern ihnen nach den Ratings anerkannter internationaler Ra-
tingagenturen ein der Bonitatsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht zugeordnet worden ist, (viii)
Schuldner, fiir deren Verbindlichkeiten eine der unter (i) bis (v) genannten 6ffentlichen Stellen oder
bestimmte Exportkreditversicherer, die die Anforderungen an eine 6ffentliche Stelle i.S.v. Buch-
stabe (vi) oder (vii) erfiillen, die volle Gewahrleistung ibernommen hat. Soweit sich die Forderungen
gegen die Vereinigten Staaten von Amerika, Japan, die Schweiz oder Kanada, deren 6ffentliche Stel-
len sowie multilaterale Entwicklungsbanken oder internationale Organisationen richten bzw. (mit
Ausnahme der offentlichen Stellen) von diesen gewahrleistet werden, reicht eine Zuordnung des
Schuldners bzw. des Garanten zur Bonitatsstufe 2 dann aus, wenn diese bei Eintragung der Forde-
rung in das Deckungsregister der Bonitatsstufe 1 zugeordnet waren und solche Forderungen 20 %
des Gesamtbetrags der ausstehenden Offentlichen Pfandbriefe nicht libersteigen. Forderungen ge-
gen Schuldner oder Garanten auBerhalb der EU, bei denen das Vorrecht der Pfandbriefglaubiger
nicht sichergestellt ist, diirfen 10 % des Gesamtbetrags der Forderungen, bei denen das Vorrecht
sichergestellt ist, nicht libersteigen, wobei eine Anrechnung auf diese 10 % Grenze nicht erfolgt,
wenn ein EU- oder EWR-Mitgliedstaat, die Vereinigten Staaten von Amerika, Japan, die Schweiz und
Kanada sowie weitere bestimmte Schuldner, inshesondere einer der oben bezeichneten Exportkre-
ditversicherer, sich verpflichtet hat, die Pfandbriefbank fiir den Fall der Entziehung der Forderung
schadlos zu stellen und nur wenn sichergestellt ist, dass sich das Vorrecht der Pfandbriefglaubiger
auf den Anspruch auf Schadlosstellung erstreckt.

Die Deckungsmasse kann dariiber hinaus die folgenden Werte enthalten: (i) bestimmte, in Inhaber-
schuldverschreibungen umgewandelte Forderungen gegen den Ausgleichsfonds Wahrungsumstel-
lung (i) bis zu insgesamt 10 % des Gesamtbetrags der im Umlauf befindlichen Offentlichen Pfand-
briefe Geldforderungen gegen die EZB, gegen Zentralbanken der Mitgliedstaaten der Europdischen
Union oder gegen geeignete Kreditinstitute, denen nach Mafigabe von Artikel 119 Absatz 1 der CRR
(d.h. nach dem Rating bestimmter anerkannter Ratingagenturen) ein der Bonitatsstufe 1 entspre-
chendes Risikogewicht nach Tabelle 3 des Artikels 120 Absatz 1 der CRR, ein der Bonitatsstufe 2 ent-
sprechendes Risikogewicht nach Tabelle 3 des Artikels 120 Absatz 1 der CRR in Verbindung mit der
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diesbeziiglichen Allgemeinverfligung der BaFin vom 22.12.2014 oder ein der Bonitatsstufe 1 entspre-
chendes Risikogewicht nach Tabelle 5 des Artikels 121 Absatz 1 der CRR zugeordnet worden ist, so-
fern die Hohe der Forderungen der Pfandbriefbank bereits beim Erwerb bekannt ist (dies schlief3t
jeweils Forderungen aus Kontoguthaben bei den genannten Stellen ein), und (iii) Anspriiche aus De-
rivategeschaften vorbehaltlich der oben beschriebenen Bedingungen und Beschrankungen.

IV. Insolvenzverfahren

Insolvenzfreie Vermogen fiir die Pfandbriefglaubiger

Die in die Deckungsregister eingetragenen Werte bilden vom allgemeinen Vermogen der Pfandbrief-
bank getrennte Vermogensmassen, die nicht in die Insolvenzmasse fallen, wenn liber das Vermogen
der Pfandbriefbank das Insolvenzverfahren eréffnet wird (insolvenzfreie Vermogen). In diesem Fall
bestehen die Deckungsmassen fiir die jeweilige Pfandbriefgattung als eine Pfandbriefbank mit be-
schrankter Geschaftstatigkeit fort, deren Zweck die vollstandige und fristgerechte Erfiillung der
Pfandbriefverbindlichkeiten ist. Die Insolvenz der Pfandbriefbank flihrt daher nicht automatisch zur
Insolvenz einer Deckungsmasse. Nur im Falle einer gleichzeitigen oder spateren Zahlungsunfahig-
keit oder Uberschuldung einer Deckungsmasse findet auf Antrag der BaFin in Bezug auf die betref-
fende Deckungsmasse (d.h. in Bezug auf die betreffende Pfandbriefbank mit beschrankter Ge-
schaftsfahigkeit) ein gesondertes Insolvenzverfahren fiir die betreffenden Pfandbriefglaubiger und
die anderen Glaubiger von durch diese Deckungsmasse gedeckten Verbindlichkeiten statt. Sollten
die Pfandbriefglaubiger in diesem Insolvenzverfahren einen Ausfall erleiden, konnen sie (oder fiir sie
der oder die unten beschriebene(n) Sachwalter oder der Insolvenzverwalter liber die Deckungs-
masse) ihre Forderungen gegen das Ulbrige Vermogen der Pfandbriefbank, das nicht Teil einer De-
ckungsmasse ist, geltend machen. Hinsichtlich dieses lbrigen Vermogens stehen die Pfand-
briefglaubiger im gleichen Rang mit anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Glaubigern der
Pfandbriefbank.

Verwaltung durch Sachwalter

Im Falle der Insolvenz der Pfandbriefbank werden ein bis drei Sachwalter zur Verwaltung der einzel-
nen Deckungsmassen und zur Geschaftsfiihrung der jeweiligen Pfandbriefbank mit beschrankter
Geschaftstatigkeit ausschlieBlich zur Erfiillung der Pfandbriefverbindlichkeiten ernannt. Der oder
die Sachwalter wird bzw. werden auf Antrag und Vorschlag der BaFin vor oder nach Eréffnung des
Insolvenzverfahrens in Bezug auf die Pfandbriefbank von dem fiir die Pfandbriefbank zustandigen
Insolvenzgericht ernannt. Der oder die Sachwalter steht bzw. stehen unter der Aufsicht dieses Ge-
richts und der BaFin hinsichtlich der Pflichten der Pfandbriefbank im Zusammenhang mit der Ver-
waltung der Werte in der jeweiligen Deckungsmasse. Der oder die Sachwalter ist bzw. sind berech-
tigt, iber die Werte in der Deckungsmasse zu verfligen und alle Zahlungen auf die betreffenden De-
ckungswerte einzuziehen, um die vollstandige Befriedigung der Pfandbriefgldaubiger sicherzustel-
len. Insbesondere kann der Sachwalter liquide Mittel zur zeitgerechten Bedienung der ausstehen-
den Pfandbriefe beschaffen. In dem Zusammenhang ist er auch berechtigt, ein neues Refinanzie-
rungsregister nach dem Kreditwesengesetz einzurichten oder ein bestehendes Refinanzierungsre-
gister der Pfandbriefbank zu nutzen. Da die Bankerlaubnis der Pfandbriefbank fiir die jeweilige
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Pfandbriefbank mit beschrankter Geschaftsfahigkeit grundsatzlich fortbesteht, kann oder konnen
der bzw. die Sachwalter mit Wirkung fiir die jeweilige Pfandbriefbank mit beschrankter Geschafts-
tatigkeit auBerdem zu Refinanzierungszwecken Schuldverschreibungen emittieren oder an Zentral-
bankgeschaften teilnehmen. Soweit Deckungswerte offensichtlich nicht zur Befriedigung der An-
spriiche notwendig sein werden, kann der Insolvenzverwalter der Pfandbriefbank verlangen, dass
diese der Insolvenzmasse zugefiihrt werden. Eine Anfechtung der Handlungen des Sachwalters
durch den Insolvenzverwalter der Pfandbriefbank ist ausgeschlossen.

Der oder die Sachwalter kann bzw. kénnen mit Zustimmung der BaFin alle oder einen Teil der De-
ckungswerte und Verbindlichkeiten aus den damit gedeckten Pfandbriefen auf eine andere Pfand-
briefbank libertragen oder, soweit eine andere Pfandbriefbank die Haftung fiir die gedeckten Ver-
bindlichkeiten iibernimmt, die Deckungswerte ganz oder teilweise fiir diese andere Pfandbriefbank
treuhanderisch verwalten.

Seit 1. Juli 2021 sind Falligkeitsverschiebungen durch den Sachwalter fiir alle bereits emittierten und
klnftigen Pfandbriefe moglich, anhand dessen Tilgungs- und unter sehr speziellen Umstanden auch
Zinszahlungen hinausgeschoben werden kdnnen. Voraussetzung dafiir ist (i) die Erforderlichkeit des
Hinausschiebens, um die Zahlungsunfahigkeit der Pfandbriefbank mit beschrankter Geschaftsfahig-
keit zu vermeiden, (ii) der Umstand, dass die Pfandbriefbank mit beschrankter Geschaftsfahigkeit
nicht Gberschuldet ist und (iii) das Bestehen eines Grundes zur Annahme, dass die Pfandbriefbank
mit beschrankter Geschaftsfahigkeit jedenfalls nach Ablauf des Verschiebungszeitraums ihre dann
falligen Verbindlichkeiten erfiillen kann. Die Dauer dieser Verschiebung wird durch den Sachwalter
nach der Erforderlichkeit bestimmt und darf die fiir Tilgungen und Zinszahlungen im PfandBG fest-
gelegten maximalen Zeitrdaume nicht tGberschreiten. Jedes Hinausschieben hat Veroffentlichungs-
pflichten durch den Sachwalter zur Folge. Der Pfandbriefglaubiger sollte beachten, dass die Fallig-
keitsverschiebung fiir die Riickzahlung vollstandig (gesamter Riickzahlungsbetrag) oder anteilig
(Teil des Riickzahlungsbetrags) fiir bis zu zwolf Monate erfolgen kann. Die Falligkeitsverschiebung
in Bezug auf bestimmte Zinszahlungen, die innerhalb eines Monats nach der Ernennung des Sach-
walters fallig werden, kann der Sachwalter auf das Ende dieses Monatszeitraums verschieben. Fiir
Falligkeitsverschiebungen, die den zuvor genannten Zeitraum von einem Monat nach Ernennung
des Sachwalters nicht tGberschreiten, wird das Vorliegen der erforderlichen kumulativen Vorausset-
zungen unwiderlegbar vermutet. Der Sachwalter hat dabei die Falligkeit fiir eine Pfandbriefemission
nach der Maldgabe zu verschieben, dass die urspriingliche Reihenfolge der Bedienung der ausste-
henden Pfandbriefe weiterhin gewahrt ist, sog. Uberholverbot. Das kann zur Folge haben, dass die
Falligkeit spater fallig werdender Pfandbriefemissionen sukzessive zu verschieben sind. Der Sach-
walter kann Pfandbriefverbindlichkeiten nach Eintritt der urspriinglichen Falligkeit, aber vor Ablauf
des Verschiebungszeitraums vorzeitig bedienen, soweit dadurch die urspriingliche Tilgungsreihen-
folge nicht verandert wird. Im Falle einer Falligkeitsverschiebung durch den Sachwalter, sind die
Emissionsbedingungen nach MaRgabe der veroffentlichten Verschiebungsanordnung durch den
Sachwalter anzuwenden. Dies gilt insbesondere fiir die Falligkeit der betroffenen Zahlungen von
Zinsen, Kapital und deren Verzinsung fiir die Dauer der Verschiebung. Im Falle einer zunachst antei-
ligen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen gilt dies auch fiir die entsprechenden, auf den noch
ausstehenden Nennbetrag anzuwendenden Bestimmungen der Emissionsbedingungen. Hinausge-
schobene Betrage sind fiir die Dauer der Falligkeitsverschiebung nach den bis zur Verschiebung gel-
tenden Bedingungen zu verzinsen. Die Emissionsbedingungen konnen unter Umstanden und im Ein-
klang mit dem PfandBG auch eine andere Verzinsungsregelung fiir den Zeitraum der Verschiebung
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vorsehen. Dies hat zur Folge, dass auch verschobene Zinszahlungen mit dem so vorgesehenen Zins-
satz verzinst werden miissen. Hinausgeschobene Zinszahlungen gelten dabei als Kapitalbetrage.

F. Sonstige Angaben

. Emittentenratings

Die internationalen Ratingagenturen Moody’s Deutschland GmbH “Moody’s” und Fitch Deutschland GmbH
“Fitch” bescheinigen der Emittentin zurzeit folgende Bonitat:

Rating Erlduterung Moody’s Fitch
Bank Deposit Rating Bankeinlagen Rating Aa2, stabil AA-
Langfristiges Emittentenrating
(langfristige, bevorrechtigte nicht ) )
Long Term Issuer Rating . ) Aa2, stabil A, stabil
nachrangige (senior prefered), un-
besicherte Verbindlichkeiten)
Kurzfristiges Emittentenrating
Short Term Issuer Rating (kurzfristige unbesicherte Verbind- P-1 F1+
lichkeiten)
Public Sector Pfandbriefe Offentllche Pfand briefe - AAA
BCA/Viability Rating Finanzkraft Rating baa3 bbb-
Letzte Aktualisierung 05.03.2025 06.01.2025

Sowohl Fitch als auch Moody's haben ihren Sitz in der Europadischen Gemeinschaft und sind in Ein-
klang mit der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16.
September 2009 liber Ratingagenturen in der Fassung der Richtlinie 2014/51/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 (die ,Ratingagentur-Verordnung®) registriert. Die Eu-
ropdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA) verdffentlicht auf ihrer Website
https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk) ein Verzeichnis der nach der
Ratingagentur-Verordnung registrierten Ratingagenturen. Dieses Verzeichnis wird innerhalb von
fliinf Werktagen nach Annahme eines Beschlusses gemal? Artikel 16, 17 oder 20 der Ratingagentur-
Verordnung aktualisiert. Die Europdische Kommission veroffentlicht das aktualisierte Verzeichnis im
Amtsblatt der Europaischen Union innerhalb von 30 Tagen nach der Aktualisierung.
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1. Moody‘s

Bankeinlagen-Ratings sind Meinungen tiber die Fahigkeit einer Bank, ihre Einlageverpflichtungen in
auslandischer und/oder inlandischer Wahrung ptinktlich zuriickzuzahlen und spiegeln auch den er-
warteten finanziellen Verlust durch den Ausfall wider. Bankeinlagen-Ratings gelten nicht fiir Einla-
gen, die einem 6ffentlichen oder privaten Versicherungssystem unterliegen; vielmehr gelten die Ra-
tings flir die nachrangigste Klasse der nicht versicherten Einlagen. Die Kategorien sind in ,,Aaa“, ,Aa“,
#A%, ,Baa“, ,Ba“, ,BY, ,Caa“, ,Ca“ und ,C“ gegliedert. Dabei stellt die Kategorie ,Aaa“ die hochste
Bonitat mit dem geringsten Kreditrisiko dar, wahrend die Kategorie ,,C* als niedrigste Stufe Gblicher-
weise bereits von einem Zahlungsausfall betroffen ist und nur eine geringe Wahrscheinlichkeit auf
eine Riickzahlung besteht. Die numerischen Unterklassifizierungen innerhalb der Kategorien ,,1%,
»2“und ,3“ geben an, ob sich das Rating im oberen, mittleren oder unteren Bereich der Ratingkate-
gorie befindet.

Die langfristigen Ratings von Moody’s sind in die Kategorien ,,Aaa“, ,Aa“, ,A“, ,Baa“, ,Ba“, ,B“, ,Caa“,
»Ca“und ,C“ gegliedert. Dabei stellt die Kategorie ,Aaa“ die hochste Bonitat mit dem geringsten
Kreditrisiko dar, wahrend die Kategorie ,,C“ als niedrigste Stufe liblicherweise bereits von einem
Zahlungsausfall betroffen ist und nur eine geringe Wahrscheinlichkeit auf eine Rlickzahlung besteht.
Die numerischen Unterklassifizierungen innerhalb der Kategorien ,,1%, ,2“ und ,,3“ geben an, ob sich
das Rating im oberen, mittleren oder unteren Bereich der Ratingkategorie befindet.

Die Kurzfrist-Ratings von Moody’s sind in die Kategorien ,P-1“ (Prime-1), ,P-2“ (Prime-2), ,P-3“
(Prime-3) und ,Not-Prime* eingeteilt. Dabei stellt die Kategorie ,,P-1“ eine liberdurchschnittliche Fa-
higkeit dar, kurzfristige Schuldtitel zu bedienen (abgestuft liber ,P-1“ und ,,P-2“) bis hin zu ,Not
Prime*, die wiedergibt, dass ein Emittent nicht in eine Kategorie mit Prime-Rating eingestuft werden
kann.

Das Finanzkraft- bzw. Viability-Rating beurteilt nur die eigene, fundamentale Finanzkraft der Emit-
tentin. Die externe Unterstiitzung durch Eigentiimer sowie externe Bonitatsfaktoren und Haftungs-
bestimmungen bzw. -mechanismen bleiben unberiicksichtigt. Die Ratingskala reicht von aaa (her-
vorragende eigene Finanzkraft) bis ¢ (schwach ausgepragte Finanzkraft).

Die von Moody‘s erhaltenen Ratings spiegeln demnach in Bezug auf die Emittentin folgende Einstu-
fung wider:

e Aa2:Verbindlichkeiten in der Kategorie Aa gelten als sichere Anlage. Das Ausfallrisiko ist so
gut wie vernachlassigbar, langerfristig aber etwas schwerer einzuschatzen. Der Zusatz 2 be-
deutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit im mittleren Bereich der jeweili-
gen Ratingkategorie einzuordnen ist. Der Ausblick ,stabil lasst erwarten, dass sich diese
Einstufung mittelfristig nicht andern wird.

e P-1: Emittenten mit Rating ,,P-1“ (Prime-1) verfiigen Uiber die hochste Zahlungsfahigkeit im
Hinblick auf kurzfristige Schuldtitel und sind am ehesten in der Lage, diese fristgerecht zu
begleichen (hochste Bonitat).

e Finanzkraftrating baa3: Emittenten, die mit "baa" bewertet werden, werden als Emittenten
mit mittlerer intrinsischer oder eigenstandiger Finanzkraft eingestuft und unterliegen somit
einem maRigen Kreditrisiko und konnen als solche bestimmte spekulative Kreditelemente
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aufweisen, wenn keine Moglichkeit einer auRerordentlichen Unterstitzung durch ein ver-
bundenes Unternehmen oder eine Regierung besteht. Der Zusatz 3 bedeutet, dass die Ein-
ordnung im unteren Bereich der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist.

2. Fitch

Bankeinlagen-Ratings sind Meinungen liber die Fahigkeit einer Bank, ihre Einlageverpflichtungen in
auslandischer und/oder inlandischer Wahrung ptinktlich zuriickzuzahlen und spiegeln auch den er-
warteten finanziellen Verlust durch den Ausfall wider. Bankeinlagen-Ratings gelten nicht fiir Einla-
gen, die einem 6ffentlichen oder privaten Versicherungssystem unterliegen; vielmehr gelten die Ra-
tings fur die nachrangigste Klasse der nicht versicherten Einlagen. Die Kategorien sind in ,,AAA,
~AAY LAY ,BBBY, BB, B, ,,CCC, ,,CC“und ,,C“ und ,RD“ sowie ,,D“ gegliedert. Dabei stellt die Ka-
tegorie ,,AAA“ die hochste Bonitat mit dem geringsten Kreditrisiko dar, wahrend die Kategorien ,,RD“
und ,,D“ fur einen Zahlungsausfall stehen und sich in einem Konkurs-, Insolvenz-, Zwangsverwal-
tungs-, Liquidations- oder einem anderen formellen Auflésungsverfahren befinden. Die Unterklassi-
fizierungen ,,+“ und ,-“ innerhalb der Kategorien geben an, ob sich das Rating im oberen oder unte-
ren Bereich der Ratingkategorie befindet.

Die langfristigen Ratings von Fitch sind in die Kategorien ,AAA“, ,AA“, ,A“, ,BBB", ,,BB%, ,B%, ,CCC,
»,CCY ,C“und ,,RD“ sowie ,,“D“ gegliedert. Dabei stellt die Kategorie ,AAA“ die hochste Bonitat mit
dem geringsten Kreditrisiko dar, wahrend die Kategorien ,RD“ und ,,D“ fiir einen Zahlungsausfall
stehen und sich in einem Konkurs-, Insolvenz-, Zwangsverwaltungs-, Liquidations- oder einem an-
deren formellen Auflosungsverfahren befinden. Die Unterklassifizierungen ,,+“ und ,,-“ innerhalb der
Kategorien geben an, ob sich das Rating im oberen oder unteren Bereich der Ratingkategorie befin-
det.

Die Kurzfrist-Ratings von Fitch sind in die Kategorien ,,F1“ (,,F1+“), ,F2%, ,F3“, ,,B“, ,,C*“ und ,RD“ so-
wie ,D“ eingeteilt. Dabei stellt die Kategorie ,,F1“ eine liberdurchschnittliche Fahigkeit dar, kurzfris-
tige Schuldtitel zu bedienen (abgestuft uber ,F2, ,F3%, ,B“, ,,C“) bis hin zu ,RD“ sowie ,,D, welche
einen Zahlungsverzug bzw. Zahlungsausfall widerspiegeln. Der Zusatz ,,+“ bedeutet, dass eine ent-
sprechend bewertete Verbindlichkeit im oberen Bereich der jeweiligen Ratingkategorie einzuord-
nenist.

Das Finanzkraft- bzw. Viability-Rating beurteilt nur die eigene, fundamentale Finanzkraft der Emit-
tentin. Die externe Unterstiitzung durch Eigentiimer sowie externe Bonitatsfaktoren und Haftungs-
bestimmungen bzw. -mechanismen bleiben unberiicksichtigt. Die Ratingskala reicht von aaa
(héchste fundamentale Kreditqualitat) bis f (Ausfall bzw. Ausfall nur verhindert durch auRergewohn-
liche externe Stutzungsmalinahmen).

Die von Fitch erhaltenen Ratings spiegeln demnach in Bezug auf die Emittentin folgende Einstufung
wider:

e AA-:Verbindlichkeiten in der Kategorie AA gelten als sehr sichere Anlage und es ist ein sehr
geringes Ausfallrisiko zu erwarten. Die sehr starke Fahigkeit zur Zahlung finanzieller Ver-
pflichtungen ist nicht wesentlich durch vorhersehbare Ereignisse gefahrdet. Der Zusatz ,,-“
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bedeutet, dass die Einordnung im unteren Bereich der jeweiligen Ratingkategorie einzuord-
nen ist.

e A+:Verbindlichkeiten in der Kategorie A gelten als sichere Anlage, sofern keine unvorherge-
sehenen Ereignisse die Gesamtwirtschaft oder die Branche beeintrachtigen, und bergen ein
geringes Kreditrisiko. Der Zusatz ,,+“ bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbind-
lichkeit im oberen Bereich der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist. Der Ausblick
»Stabil“ ldsst erwarten, dass sich diese Einstufung mittelfristig nicht andern wird.

e F1+:Emittenten mitRating ,,F1“ verfligen tiber die hochste Zahlungsfahigkeitim Hinblick auf
kurzfristige Schuldtitel und sind am ehesten in der Lage diese fristgerecht zu begleichen
(hochste kurzfristige Bonitat). Der Zusatz ,,+“ bedeutet, dass eine entsprechend bewertete
Verbindlichkeit im oberen Bereich der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist.

e AAA: Emittenten mit Rating ,,AAA“ haben das geringste erwartbare Ausfallrisiko. Es wird nur
im Falle einer besonders hohen Zahlungsfahigkeit im Hinblick auf finanzielle Verbindlichkei-
ten verliehen. Es ist hochst unwahrscheinlich, dass sich vorhersehbare Ereignisse nachteilig
auf diese Fahigkeit auswirken (hochste langfristige Bonitat).

e Finanzkraftrating bbb-: Es bestehen gute Aussichten auf eine dauerhafte Rentabilitat. Die
Fundamentaldaten sind angemessen, so dass ein geringes Risiko besteht, auf auRerordent-
liche Unterstlitzung angewiesen zu sein, um einen Ausfall zu vermeiden. Es besteht jedoch
die Moglichkeit, dass unglinstige geschaftliche oder wirtschaftliche Bedingungen diese Fa-
higkeit beeintrachtigen konnen. Der Zusatz ,.-“ bedeutet, dass die Einordnung im unteren
Bereich der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist.

Die Ratings von Moody’s und Fitch kdnnen um einen Ausblick erganzt werden. Dieser kann von ,,po-
sitiv“ Uiber ,stabil“ bis ,negativ“ reichen oder bei Ungewissheit als ,,developing®/ ,,evolving“ gekenn-
zeichnet werden, um anzugeben, in welche Richtung sich ein Rating mittelfristig entwickeln diirfte.
Daruber hinaus konnen Moody‘s und Fitch die Ratings mit dem Zusatz ,rating watch® oder ,rating
review“ (in Priifung) ergénzen, um der erhohten Wahrscheinlichkeit einer in Kiirze bevorstehenden
Ratinganderung Rechnung zu tragen. In diesen Fallen wird die wahrscheinliche Entwicklung des Ra-
tings mit den Begriffen ,positiv“ oder ,upgrade“ (Hoherstufung), ,negativ“ oder ,downgrade“ (Her-
abstufung) bzw. ,,evolving” oder ,,ungewiss“ angegeben.

Ratings drlicken die Einschatzung der Ratingagenturen beziiglich Bonitat (Kreditwiirdigkeit)
der Emittentin aus und damit ihre Fahigkeit, Verbindlichkeiten am Laufzeitende bei Falligkeit
zu erfillen. Sie geben die Meinung der Ratingagentur wieder, wie hoch die relative Anfalligkeit
ist, dass die Emittentin ihren finanziellen Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann bzw.
ausfallt. Ratingagenturen bedienen sich hierfiir einer festgelegten Methode und berticksichti-
gen auch externe Bonitatsfaktoren oder Unterstiitzungsmechanismen.

Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, unter dem Basisprospekt begebene Schuldverschrei-
bungen zu kaufen, zu halten oder zu verkaufen. Ein Rating kann von der erteilenden Ratinga-
gentur jederzeit suspendiert, herabgesetzt oder zuriickgezogen werden. Eine Suspendierung,
Herabsetzung oder Zuriickziehung des Ratings in Bezug auf die Emittentin kann den Marktpreis
der unter dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen der Emittentin nachteilig be-
einflussen.

Die von Moody’s und Fitch erhaltenen Emittentenratings zeigen somit die relative Bonitat der
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Emittentin nach Meinung der Ratingagenturen auf. Diese beinhalten nicht die Risiken aus den
Schuldverschreibungen, die sich aus der individuellen Ausgestaltung, Struktur, Ausstattung
und den individuellen Risiken eines bestimmten Wertpapiers ergeben. Ein gegebenenfalls vor-
handenes, individuelles Rating einer einzelnen Emission von Schuldverschreibungen kann vom
Rating der Emittentin abweichen.

Bei einer Emission von nachrangigen Schuldverschreibungen kann das Rating niedriger sein,
als die zuvor genannten Emittentenratings, da im Fall einer Insolvenz, der Liquidation, der Auf-
[6sung der Emittentin oder eines Vergleiches bzw. eines anderen der Abwendung einer Insol-
venz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin die Verbindlichkeiten aus den Schuldver-
schreibungen den Anspriichen dritter Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbind-
lichkeiten im Rang vollstandig nachgehen.

Il. Veroffentlichung von
Informationen nach erfolgter Emission

Die Emittentin beabsichtigt keine Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission, mit
Ausnahme der in den Emissionsbedingungen genannten Falle fiir Bekanntmachungen.

lll. Erstellung von
Endgiiltigen Bedingungen

Der Basisprospekt sieht die Erstellung von Endgiiltigen Bedingungen in zwei Konstellationen vor: (i)
Beginn eines neuen Angebots von Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe oder (ii) Aufstockung
von bereits unter dem vorliegenden Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen bzw. Pfand-
briefen.
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G. Allgemeine und Besondere
Emissionsbedingungen fiir
Schuldverschreibungen

Auf die unter dem Angebot auszugebenden Schuldverschreibungen kommen die nachfolgend abge-
druckten Emissionsbedingungen zur Anwendung. Bestimmte Angaben zu den Schuldverschreibun-
gen, die in den Allgemeinen und Besonderen Emissionsbedingungen fiir Schuldverschreibungen als
Optionen bzw. als Platzhalter dargestellt sind, sind den Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen.
Die anwendbaren Optionen werden in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt und die anwendba-
ren Platzhalter werden in den Endgiiltigen Bedingungen ausgefiillt.

Die nachstehenden Allgemeinen Emissionsbedingungen beziehen sich auf diein § 1 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definierten Schuldverschreibungen und sind in Verbindung mit den Beson-
deren Emissionsbedingungen fiir diese Schuldverschreibungen zu lesen. Die Allgemeinen Emissi-
onsbedingungen und die Besonderen Emissionsbedingungen bilden zusammen die Bedingungen
der Schuldverschreibungen und werden der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalur-
kunde beigefiigt.

Begriffe, die in den Bedingungen kursiv geschrieben sind, sind definierte Begriffe.

. Allgemeine Emissionsbedingungen

1. [Allgemeine Emissionsbedingungen fiir Schuldverschreibungen

§ 1 Form, Nennbetrag und Definitionen

a) Die Landesbank Saar, Saarbriicken (die "Emittentin"), emittiert auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") in Euro im Gesamtnennbetrag von
[bis zu] Euro [Betrag], eingeteilt in [bis zu] [Stiick] Schuldverschreibungen im Nennbetrag
von je Euro [Betrag] (der "Festgelegte Nennbetrag"). Bei den Schuldverschreibungen han-
delt es sich um ,Senior Preferred“-oder ,,Senior Non-Preferred“ Schuldverschreibungen.

b) Die Schuldverschreibungen sind in einer Inhaber-Rahmenurkunde (die "Globalurkunde")
ohne Zinsscheine verbrieft, die bei Clearstream Banking AG, Frankfurt (das "Clearing Sys-
tem"), hinterlegt ist. Die Globalurkunde tragt die Unterschriften von zwei zeichnungsberech-
tigten Vertretern der Emittentin oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertre-
tern des Clearing Systems. Ein Recht der Anleihegldubiger auf Ausgabe und Lieferung von
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Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

Die Globalurkunde wird solange von einem Clearing System oder im Auftrag eines Clearing
Systems verwahrt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibun-
gen erfillt sind.

Bestimmte Definitionen

In den Bedingungen haben die nachstehend definierten Begriffe die folgenden Bedeutun-
gen, soweit sich aus dem jeweiligen Kontext nichts anderes ergibt:

"Anleiheglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen
Rechts an der Globalurkunde, das jeweils in Ubereinstimmung mit den Geschéftsbedingun-
gen des relevanten Clearing Systems sowie des anwendbaren Rechts libertragbar ist.

"Bedingungen" bezeichnet die Bestimmungen der auf die Schuldverschreibungen anwend-
baren Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie Besonderen Emissionsbedingungen.

["Berechnungsstelle" hat die in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete
Bedeutung.]

["Bewertungstag fiir den Besonderen Beendigungsgrund" bezeichnet:
(i) bei Eintritt einer Gesetzesdnderung als Besonderen Beendigungsgrund, den zweiten
Geschdftstag nach dem Eintritt dieses Besonderen Beendigungsgrunds und

(ii) bei Eintritt eines Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses und dem Vorliegen eines
Beendigungsgrunds nach § 4(b) der Besonderen Emissionsbedingungen, den Tag
des Eintritts dieses Besonderen Beendigungsgrunds.]

"Kiindigungsbetrag" bezeichnet den Festgelegten Nennbetrag zuzuglich bis zu dem Tag der
Riickzahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener und nach § 2 der Besonderen Emissionsbedin-
gungen berechneter Zinsen.

[[im Fall von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen, die beriicksichtigungsfahig
fiir MREL sind, und im Fall von nicht-nachrangigen nicht-bevorrechtigten Schuldver-
schreibungen einfiigen:]

"MREL-Ereignis" bezeichnet den Umstand, dass die Schuldverschreibungen nach Auffas-
sung der Emittentin nicht mehr die Anforderungen an die Berlicksichtigungsfahigkeit fiir die
Zwecke des Mindestbetrags an Eigenmitteln und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkei-

ten (minimum requirement for own funds and eligible liabilities - MREL) erfiillen.]

"Zahlstelle" hat die in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete Bedeutung.
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§ 2 Status

[[Im Fall von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen (Senior Preferred) einfiigen:]

[(a)]

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflich-
tungen aus den Schuldverschreibungen sind mit allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen ausstehenden Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit die-
sen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang, ein
Vorrecht oder ein niedrigerer Rang im Insolvenzverfahren eingerdaumt wird oder in deren
vertraglichen Bedingungen nicht ausdriicklich auf einen niedrigeren Rang im Insolvenz-
verfahren hingewiesen wird.

[[Im Fall von nicht-nachrangigen, nicht-bevorrechtigten Schuldverschreibungen (Senior Non-
Preferred) einfiigen:]

[(a)]

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht-nachrangige, nicht-be-
vorrechtigte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
nicht besicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig
sind, mit folgender Ausnahme:

Als nicht-bevorrechtigte, nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin sind Anspri-
che aus den Schuldverschreibungen nachrangig gegeniiber anderen unbesicherten und
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, sofern und insoweit solche unbesi-
cherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten im Insolvenzverfahren der Emittentin
oder im Falle der Anwendung von Abwicklungsmalinahmen eine gesetzlich bevorrech-
tigte Behandlung geniel3en, jedoch vorrangig gegeniber allen nachrangigen Schuldver-
schreibungen.

Bei Begebung handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um nicht-bevorrechtigte
Schuldtitel im Sinne von § 46f Absatz 6 Satz 1 des Kreditwesengesetzes, die im Insolvenz-
verfahren der Emittentin den durch § 46f Absatz 5 des Kreditwesengesetzes bestimmten
niedrigeren Rang als andere nicht besicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin haben.]

[[Im Fall von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen, die beriicksichtigungsfahig fiir
MREL sind und im Fall von nicht-bevorrechtigten Schuldverschreibungen einfiigen:]

(b) Zweck der Schuldverschreibungen ist es, Instrumente beriicksichtigungsfahiger Ver-

bindlichkeiten im Sinne des Mindestbetrags an Eigenmitteln und berlicksichtigungsfa-
higen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible liabilities -
MREL) darzustellen.
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(c) Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausge-
schlossen.

(d) Firdie Forderungen aus den Schuldverschreibungen werden keine Sicherheiten oder
Garantien gestellt; solche Sicherheiten oder Garantien werden auch zu keinem spate-
ren Zeitpunkt gestellt werden.

(e) Nachtraglich konnen weder der nicht-nachrangige [[im Fall von nicht-nachrangigen,
nicht-bevorrechtigten Schuldverschreibungen einfiigen:] nicht-bevorrechtigte]
Rang gedndert noch die Laufzeit und jede anwendbare Kiindigungsfrist verkiirzt wer-
den.]

§ 3 Besteuerung

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibungen gemaf’ den Bedingungen falligen Betrage werden
seitens der Emittentin ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern oder sonstiger Abgaben jedweder Art
geleistet, die in der Bundesrepublik Deutschland auferlegt werden, es sei denn, ein solcher Einbe-
halt oder Abzug seitens der Emittentin ist gesetzlich vorgeschrieben. Nimmt die Emittentin den Ein-
behalt oder Abzug aufgrund gesetzlicher Vorschriften vor, ist sie nicht zur Zahlung von zusatzlichen
Betragen auf die Schuldverschreibungen verpflichtet.

§ 4 Vorlegung, Verjahrung

a) DieVorlegungsfrist gemal} § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fiir fallige Schuldverschreibungen wird
auf zehn Jahre verkiirzt.

b) Die Anspriiche des Anleiheglaubigers aus dem Anleiherecht unterliegen der regelmafigen
Verjahrungsfrist gemal} § 195 BGB von drei Jahren.

§ 5 Kiindigung durch die Emittentin[; Anderung der Verzinsung; Besonderer Beendi-
gungsgrund]

[(a)] Die Emittentin ist [[bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht oder variabler
Verzinsung (Euribor®-Satz) und/oder einem Kiindigungsrecht nach Eintritt eines
MREL-Ereignisses einfiigen:] auBer im nachfolgenden Fall unter Absatz (b) [oder (c)]]
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[[bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht und variabler Verzinsung (Euri-
bor®-Satz) und/oder einem Kiindigungsrecht nach Eintritt eines MREL-Ereignisses
einfiigen:] aulRer im nachfolgenden Fall unter Absatz (b) [oder (c)] [, (c) oder (d)]] nicht zu
einer Kiindigung berechtigt.

[[bei einfachem Kiindigungsrecht einfiigen:]

(b) Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht nur teilweise,
durch Bekanntmachung gemaf} § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bis zu dem
(einschlief3lich) kiindigen. Diese Kiindigung ist unwiderruflich und hat folgende Angaben zu
enthalten:

- die Bezeichnung (mit ISIN) der zur Riickzahlung anstehenden Schuldverschreibungen,
- den Vorzeitigen Riickzahlungstermin und
- den rickzuzahlenden Betrag.
Im Fall einer solchen Kiindigung werden die Schuldverschreibungen vorbehaltlich der Ge-
schdftstag-Konvention (wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) an dem
® ("Vorzeitiger Riickzahlungstermin") zu dem Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1 der Be-
sonderen Emissionsbedingungen definiert) zurlickgezahlt.
Zur Klarstellung: Zinsen nach § 2 der Besonderen Emissionsbedingungen werden in diesem
Fall nur bis zu dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin (ausschlief3lich) gezahlt.]

[[bei mehrfachem Kiindigungsrecht einfiigen:]

(b) Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, durch
Bekanntmachung gemal § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen jeweils bis zu einem
der in der nachfolgenden Tabelle genannten Emittentenkiindigungstermine (einschlief3lich)
kundigen. Diese Kuindigung ist unwiderruflich und hat folgende Angaben zu enthalten:

- die Bezeichnung (mit ISIN) der zur Riickzahlung anstehenden Schuldverschreibungen,

- den Vorzeitigen Riickzahlungstermin und

- den rickzuzahlenden Betrag.

Im Fall einer solchen Kiindigung werden die Schuldverschreibungen vorbehaltlich der Ge-

schdftstag-Konvention (wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) an dem
in der nachfolgenden Tabelle genannten Vorzeitigen Riickzahlungstermin, der in der Zeile
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des Emittentenkiindigungstermins steht, bis zu dem die Kiindigung erfolgt ist, zurlickge-
zahlt. Die Riickzahlung erfolgt zu dem Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1 der Besonderen
Emissionsbedingungen definiert)].

Zur Klarstellung: Zinsen nach § 2 der Besonderen Emissionsbedingungen werden in diesem
Fall nur bis zu dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin (ausschlief3lich) gezahlt.

Emittentenkiindigungstermin Vorzeitiger Riickzahlungstermin

[e]* [e]*

[[Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (Euribor®-Satz) und bei Anwendbarkeit
eines Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses einfiigen:]

[(b)][(c)] Bei Eintritt eines Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses (wie in § 1 der Besonderen
Emissionsbedingungen definiert) und dem Vorliegen eines Kiindigungsgrundes nach §
4(b) der Besonderen Emissionsbedingungen kann die Emittentin die Schuldverschrei-
bungen insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, bis hdchstens ® Geschdftstage (wie in &
1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) nach Eintritt eines Referenzzins-
satz-Ersetzungsereignisses durch Bekanntmachung gemaf} § 8 der Allgemeinen Emis-
sionsbedingungen aulerordentlich kiindigen. In diesem Fall werden die Schuldver-
schreibungen zu dem Festgelegten Nennbetrag zuziiglich bis zu dem Tag der Riickzah-
lung (ausschlieBlich) aufgelaufener und nach § 2 der Besonderen Emissionsbedingun-
gen berechneter Zinsen zurlickgezahlt. Die Rlckzahlung erfolgt bis zu dem ® Ge-
schdftstag nach der Bekanntmachung. [Die Wirksamkeit der Ausiibung dieses Kiindi-
gungsrechts der Emittentin gemaR diesem Absatz [(b)][(c)] steht unter dem Vorbehalt
dervorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichts- bzw. Abwicklungsbehérde, so-
weit diese erforderlich ist.]]

[[Bei Nichtanwendbarkeit der Beriicksichtigung einer negativen Rendite einfiigen:]

(i) zuzliglich der auf den festgelegten Marktwert angewandten und von der Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen festgelegten, zu diesem Zeitpunkt gultigen jahrlichen
Rendite bis zur Falligkeit fiir eine nicht-nachrangige Schuldverschreibung der Emitten-
tin mit einer Laufzeit, die dem Zeitraum ab dem Eintritt des Besonderen Beendigungs-
grunds (einschlieB3lich) bis zu dem Tag der Riickzahlung (ausschlieRlich) entspricht,
(die "Referenzrendite"), wobei die Referenzrendite mindestens null betragt.]

! Diese Option wird mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Diese Option wird mehrfach zur Anwendung kommen.

57



[[Bei Anwendbarkeit der Beriicksichtigung einer negativen Rendite einfiigen:]

(i)

(1) zuzlglich der auf den festgelegten Marktwert angewandten und von der Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen festgelegten, zu diesem Zeitpunkt giiltigen jahrlichen
Rendite bis zur Falligkeit fur eine nicht-nachrangige Schuldverschreibung der Emitten-
tin ohne derivative Komponente mit einer Laufzeit, die dem Zeitraum ab dem Eintritt
des Besonderen Beendigungsgrunds (einschlieflich) bis zu dem Tag der Riickzahlung
(ausschliefilich) entspricht (die "Referenzrendite"), wenn die Referenzrendite einen
positiven Wert aufweist, andernfalls

(2) abziiglich des auf den festgelegten Marktwert angewandten absoluten Wertes der Re-
ferenzrendite, wenn die Referenzrendite einen negativen Wert aufweist.]

Die Riickzahlung erfolgt jedoch mindestens zu 100 % des Festgelegten Nennbetrags.

In diesem Fall erfolgt keine Verzinsung gemal & 2 der Besonderen Emissionsbedingungen, wenn der
Besondere Beendigungsgrund in der ersten Zinsperiode (wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedin-
gungen definiert) eingetreten ist. Ist der Besondere Beendigungsgrund erst nach Ablauf der ersten
Zinsperiode eingetreten, dann endet die Verzinsung gemaR § 2 der Besonderen Emissionsbedingun-

gen mit Ablauf der Zinsperiode[, die vor der Zinsperiode liegt,] in der der Besondere Beendigungs-
grund eingetreten ist.

"Besonderer Beendigungsgrund" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:
(i) eine Gesetzesdnderung, oder

(ii) der Eintritt eines Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses und das Vorliegen eines Been-
digungsgrunds nach § 4(b) der Besonderen Emissionsbedingungen.

"Gesetzesdnderung" liegt vor, wenn an oder nach dem Emissionstag

(i) aufgrund des Inkrafttretens oder einer Anderung anwendbarer Gesetze oder Verord-
nungen (einschliefl3lich steuerrechtlicher Gesetze oder Verordnungen) oder

(ii) aufgrund der Bekanntmachung oder Anderung einer Auslegung anwendbarer Gesetze
oder Verordnungen durch die anwendbare hochstrichterliche Rechtsprechung oder

durch eine Aufsichtsbehorde (einschlieflich der von Finanzbehdrden ergriffenen Maf3-
nahmen)

die Emittentin feststellt, dass

(1) der Besitz, Erwerb oder die VerdauRerung der Schuldverschreibungen [oder der Abschluss
oder die Aufrechterhaltung von Absicherungsgeschaften, die von der Emittentin in Bezug
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auf die Schuldverschreibungen eingegangen werden,] rechtswidrig geworden ist, oder

(2) eine Quellensteuer oder Steuereinbehalt auf Kapitalertrage eingefiihrt wird, welche die
Emittentin zu einem Steuereinbehalt hinsichtlich der Zahlungen auf die Schuldverschrei-
bungen verpflichtet, oder

(3) eine Finanztransaktionssteuer oder eine wirtschaftlich vergleichbare Steuer bezogen auf
die Begebung, den Vertrieb oder das Halten von Schuldverschreibungen[oder auf den Ab-
schluss oder die Aufrechterhaltung von Absicherungsgeschaften, die von der Emittentin in
Bezug auf die Schuldverschreibungen eingegangen werden,] eingefiihrt wird, welche die
Begebung, den Vertrieb, die Aufrechterhaltung der Schuldverschreibungen durch die Emit-
tentin oder das Halten der Schuldverschreibungen fiir die Anleihegldubiger unzumutbar
rickwirkend oder zukiinftig verteuert.]

[[Im Fall von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen, die beriicksichtigungsfahig fiir
MREL sind, und im Fall von nicht-nachrangigen nicht-bevorrechtigten Schuldverschreibun-
gen einfiigen:]

[(b)1[(c)][(d)] Bei Eintritt eines MREL-Ereignisses kann die Emittentin die Schuldverschreibungen ins-
gesamt, jedoch nicht nur teilweise, bis hochstens ® Geschdftstage (wie in § 1 der Besonderen Emis-
sionsbedingungen definiert) nach Eintritt eines MREL-Ereignisses durch Bekanntmachung gemal} §
8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen auRerordentlich kiindigen. In diesem Fall werden die
Schuldverschreibungen zu dem Festgelegten Nennbetrag zuziiglich bis zu dem Tag der Riickzahlung
(ausschlief3lich) aufgelaufener und nach § 2 der Besonderen Emissionsbedingungen berechneter
Zinsen zurlickgezahlt. Die Ruckzahlung erfolgt bis zu dem ® Geschdftstag nach der Bekanntma-
chung. [Die Wirksamkeit der Auslibung dieses Kiindigungsrechts der Emittentin gemaR diesem Ab-
satz [(b)]1[(c)1[(d)] steht unter dem Vorbehalt der vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichts-
bzw. Abwicklungsbehorde, soweit diese erforderlich ist.]]

[[Im Fall von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:]
§ 6 Kiindigung durch die Anleiheglaubiger

(@)  Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses kann jeder Anleihegldubiger seine Schuldverschrei-
bungen insgesamt oder teilweise durch Einreichung einer Kiindigungserklérung bei der Emit-
tentin [Landesbank Saar, Handelsmanagement, Ursulinenstraf3e 2, 66111 Saarbriicken, Tele-
fax 0681/383-1313] [®] ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist kiindigen, sofern das Kiindi-
gungsereignis bei Eingang der Kiindigungserkldrung noch besteht. Im Fall einer solchen Kiin-
digung werden die gekiindigten Schuldverschreibungen an dem Tag, an dem die Kiindigungs-
erkldrung eingegangen ist, zu ihrem Kiindigungsbetrag fallig. Die Emittentin wird die Uber-
weisung des Kiindigungsbetrags an die in der Bestatigung gemald Absatz (c)(iii) dieses § 6 ge-
nannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der gekiindigten Schuldverschreibungen
durch die Depotbank zur Weiterleitung an den Anleihegldubiger veranlassen. Aufder denin
diesem § 6 genannten Fallen sind die Anleihegldubiger nicht zu einer Kiindigung berechtigt.
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(b)  "Kiindigungsereignis" bezeichnet jedes der nachfolgend genannten Ereignisse:

(iii)

die Emittentin zahlt einen unter den Schuldverschreibungen geschuldeten Betrag nicht
innerhalb von 30 Tagen, nachdem er fallig geworden ist, oder

die Emittentin unterlasst die ordnungsgemalie Erfullung einer anderen Verpflichtung
aus den Schuldverschreibungen langer als 60 Tage nach Abgabe einer Mahnung in Text-
form eines Anleihegldubigers an die Emittentin, oder

ein Insolvenz- oder ein entsprechendes gerichtliches Vergleichsverfahren wird gegen
die Emittentin eroffnet und nicht innerhalb von 60 Tagen eingestellt oder ausgesetzt,
oder

die Emittentin zeigt ihre Zahlungsunfahigkeit oder ihre Uberschuldung der zustandigen
Aufsichtsbehorde an, oder

die Emittentin stellt ihre Zahlungen ein oder bietet einen allgemeinen Vergleich zu-
gunsten ihrer Glaubiger an oder fiihrt einen solchen durch, oder

die Emittentin geht in die Liquidation (sofern dies nicht fiir die Zwecke oder als Folge
eines Zusammenschlusses, einer Umstrukturierung oder Sanierung geschieht, bei dem
bzw. der die fortflihrende Gesellschaft im Wesentlichen alle Vermdgenswerte und Ver-
pflichtungen der Emittentin aus diesen Schuldverschreibungen tibernimmt).

(c) "Kiindigungserklarung" bezeichnet eine von dem Anleihegldubiger in Textform abgegebene Er-
klarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

(ii)

(iii)

den Namen des Anleihegldubigers,

die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Schuldverschreibungen, auf die sich die
Kiindigungserklérung bezieht,

eine Bestatigung der Depotbank des Anleihegldubigers, dass der Anleihegldubiger zum
Zeitpunkt der Einreichung der Kiindigungserklédrung Inhaber der betreffenden Schuld-
verschreibungen ist,

eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestatigung genannte Depotbank, die ge-
kiindigten Schuldverschreibungen aus dem Wertpapierkonto des Anleiheglédubigers zu
entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug gegen Uberweisung des Kiindigungsbe-
trags zu Ubertragen.]
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[[Im Fall von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen, die beriicksichtigungsfahig fiir
MREL sind, im Fall von nicht-nachrangigen nicht-bevorrechtigten Schuldverschreibungen und
im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen das auBerordentliche Kiindigungsrecht gesetz-
lich ausgeschlossen ist oder werden kann, einfiigen:]

Kein Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger

Die Anleihegldubiger haben kein Recht zur Kiindigung der Schuldverschreibungen.]

§ 7 Verwaltungsstellen

(a) Die Zahlstelle [und die Berechnungsstelle] [ist] [sind] nachstehend mit der benannten an-
fanglichen Geschaftsstelle aufgefiihrt:

Zahlstelle:
[Landesbank Saar, Ursulinenstrafle 2, 66111 Saarbriicken]

[Berechnungsstelle:
[Landesbank Saar, UrsulinenstraBe 2, 66111 Saarbriicken]]

(b) Die Emittentin ist berechtigt, die Zahlstelle durch eine andere Zahlstelle zu ersetzen oder
zusatzliche Zahlstellen zu bestellen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit

(i) ein Kreditinstitut oder Finanzinstitut (i.S.v. Artikel 4 der EU-Richtlinie 2006/48/EG vom
14. Juni 2006 ber die Aufnahme und Auslibung der Tatigkeit der Kreditinstitute in der
jeweils gliltigen Fassung) mit einer Haupt- oder Zweigniederlassung in der Bundesre-
publik Deutschland und

(ii) so lange die Schuldverschreibungen an einer Borse notiert werden, eine Zahlstelle mit
einer benannten Geschaftsstelle an dem von der betreffenden Borse vorgeschriebenen
Land bzw. Ort
bestimmt ist.

Die Zahlstelle ist berechtigt, jederzeit anstelle ihrer benannten Geschaftsstelle eine an-
dere Geschéftsstelle in derselben Stadt zu bestimmen. Mitteilungen hinsichtlich aller
Veranderungen in Bezug auf die Zahlstelle erfolgen unverziiglich durch die Emittentin
gemal § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen.

Der Begriff "Zahlstelle" bezeichnet im Falle einer solchen Ersetzung oder zusatzlichen
Bestellung diese neue Zahlstelle.
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(c) Die Zahlstelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und libernimmt keiner-
lei Verpflichtungen gegenliber den Anleihegldubigern; es wird kein Auftrags- oder Treu-
handverhaltnis zwischen ihr und den Anleihegldubigern begriindet. Die Zahlstelle ist von
den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

[(d) Die vorstehenden Absatze (b) und (c) dieses § 7 gelten entsprechend fiir die Berechnungs-
stelle.]

§ 8 Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden auf der Internetseite ®
(oder auf einer diese ersetzende Seite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens 6
Wochen nach MaRgabe dieses § 8 bekannt macht) verdffentlicht. Sie werden mit dieser Veroffentli-
chung wirksam, sofern nicht in der Bekanntmachung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt
ist. Wenn zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Veroffentli-
chungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an der jeweils vorgeschriebenen
Stelle.

§ 9 Emission weiterer Schuldverschreibungen, Riickkauf

(a) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere Schuldver-
schreibungen mit gleicher Ausstattung wie die Schuldverschreibungen zu emittieren, so
dass sie mit diesen eine Einheit bilden. Der Begriff "Schuldverschreibungen" umfasst im
Falle einer solchen, weiteren Emission auch solche zusatzlich emittierten Schuldverschrei-
bungen.

(b) Die Emittentin kann jederzeit Schuldverschreibungen auf dem freien Markt oder anderweitig
sowie zu jedem beliebigen Preis erwerben. Derartig erworbene Schuldverschreibungen kon-
nen getilgt, gehalten oder wieder veraulRert werden.

§ 10 Schuldnerersetzung

(a) Ersetzung

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleihegléubiger eine andere Gesell-
schaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emittentin fiir alle sich
aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden Verpflichtungen mit
schuldbefreiender Wirkung fiir die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu setzen (die "Neue Emit-
tentin"), sofern

(i) die Neue Emittentin samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammen-
hang mit den Schuldverschreibungen tibernimmt und, sofern eine Zustellung an die
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Neue Emittentin aufderhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen miisste, einen
Zustellungsbevollmachtigten in der Bundesrepublik Deutschland bestellt,

(ii) die Neue Emittentin samtliche fir die Schuldnerersetzung und die Erfiillung der Ver-
pflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen erforderli-
chen Genehmigungen erhalten hat,

(iii) die Neue Emittentin in der Lage ist, samtliche zur Erfiillung der aufgrund der Schuldver-
schreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in der
Festgelegten Wéhrung an das Clearing System oder an die Zahlstelle zu zahlen, und
zwar ohne Abzug oder Einbehalt von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die
von dem Land (oder den Landern), in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz
oder Steuersitz hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, und

(iv) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin
aus den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
Anleihegldubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung
stehen wiirde, und der Text dieser Garantie gemal? § 8 der Allgemeinen Emissionsbe-
dingungen verdffentlicht wurde.

(b) Bezugnahmen

(i) Im Falle einer Schuldnerersetzung gemal} Absatz (a) dieses § 10 gilt jede Bezugnahme
in den Bedingungen auf die Emittentin als eine solche auf die Neue Emittentin und jede
Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als eine solche auf den Staat, in wel-
chem die Neue Emittentin steuerlich ansassig ist.

(ii) In § 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt, falls eine solche Bezugnahme auf-
grund des vorhergehenden Absatzes fehlen wiirde, eine alternative Bezugnahme auf
die Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme
nach MaRRgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin
steuerlich ansassig ist).

(iii) In § 6(b)(i) und (ii) der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt eine alternative Bezug-
nahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen (zusatzlich
zu der Bezugnahme auf die Neue Emittentin).

(iv) In § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt ein weiterer Kiindigungsgrund als
aufgenommen, der dann besteht, wenn die Garantie gemaf} Absatz (a)(iv) dieses § 10
aus irgendeinem Grund nicht mehr gilt.

(c) Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung

Die Ersetzung der Emittentin ist gemal} § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitzuteilen. Mit
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der Bekanntmachungder Ersetzung (bzw. dem in der Bekanntmachung gegebenenfalls bestimmten
spateren Zeitpunkt) wird die Ersetzung wirksam und die Emittentin und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 10 jede friithere Neue Emittentin von ihren samtlichen Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen frei.

§ 11 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfiillungsort

(a) Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten
bestimmen sich ausschlielRlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(b) Gerichtsstand und Erfiillungsort

Nicht-ausschlieRlicher Gerichtsstand fiir alle sich aus den in den Bedingungen geregelten Rechtsver-
haltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist nach Wahl des Klagers Saarbru-
cken. Erfillungsort ist Saarbriicken.

Die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland sind ausschlieBlich zustandig fir die Kraftloserkla-
rung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.

§ 12 Berichtigungen

(a) Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Bedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegeniiber den Anleihegléubigern.
Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfech-
tungsgrund gemal? § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu erklaren. Nach einer sol-
chen Anfechtung durch die Emittentin kann jeder Anleihegldubiger nach Einreichung einer
Riickzahlungserkldrung bei der Emittentin [Landesbank Saar, Handelsmanagement, Ursuli-
nenstralRe 2, 66111 Saarbriicken, Telefax 0681/383-1313] [®] die Riickzahlung des Erwerbs-
preises verlangen.

(b) "Erwerbspreis" bezeichnet den von dem jeweiligen Anleihegldubiger tatsachlich gezahlten
Preis.

(c) "Riickzahlungserklarung" bezeichnet eine von dem Anleihegldubiger in Textform abgege-
bene Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

(i) den Namen des Anleihegldubigers,

(ii) die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Schuldverschreibungen, auf die sich die
Rlickzahlungserkldrung bezieht,
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(iii)

(v)

(d)

eine Bestatigung der Depotbank des Anleihegldubigers, dass der Anleihegldubiger zum
Zeitpunkt der Einreichung der Riickzahlungserkldrung Inhaber der betreffenden
Schuldverschreibungen ist,

eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestatigung genannte Depotbank, die
Schuldverschreibungen, auf die sich die Riickzahlungserklérung bezieht, aus dem Wert-
papierkonto des Anleihegléubigers zu entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug
gegen Uberweisung des Erwerbspreises zu tibertragen und

den von dem Anleiheglédubiger tatsachlich gezahlten Preis sowie einen Nachweis hier-
uber.

Die Emittentin wird bis zu dem zehnten Geschdftstag nach Eingang der Riickzahlungserkld-
rung die Uberweisung des Erwerbspreises an die in der Bestatigung gemaR Absatz (c)(iii) die-
ses § 12 genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der Schuldverschreibungen,
auf die sich die Riickzahlungserkldrung bezieht, zur Weiterleitung an den Anleiheglédubiger
veranlassen. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den ubertrage-
nen Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemaR Absatz (a) dieses § 12 ein Angebot
auf Fortflihrung der Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbin-
den. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Anleihegléubi-
gern zusammen mit der Anfechtungserklarung gemaR § 8 der Allgemeinen Emissionsbedin-
gungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem Anleihegldubiger angenommen,
wenn der Anleihegldubiger nichtinnerhalb von sechs Wochen nach Wirksamwerden des An-
gebots gemal} § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen durch Einreichung einer Riick-
zahlungserkldrung die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall treten die
Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die Anleihegldubiger in der Mittei-
lung hierauf hinweisen.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Bedingungen kann die Emittentin
nach billigem Ermessen berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen
oder Erganzungen zulassig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die
Anleihegldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation
der Anleihegldubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergan-
zungen werden den Anleihegldubigern gemaR § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
mitgeteilt.

Waren dem Anleihegldubiger Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in
den Bedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so gelten die entspre-
chend berichtigten Bedingungen zwischen der Emittentin und diesem Anleihegldubiger un-
geachtet der Absatze (a) bis (f).
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§ 13 Sprache

Die Bedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.]

ll. Besondere Emissionsbedingungen

1. [Besondere Emissionsbedingungen fiir festverzinsliche
Schuldverschreibungen (giiltig fiir PT Schuldverschreibungen1)

§ 1 Definitionen

Die Zinskonvention basiert auf der taggenauen Basis Act/Act (ICMA) "Feststellungszeitraum" be-
zeichnet jeden Zeitraum ab dem e (einschlieBlich), der in ein beliebiges Jahr fallt, bis zum e (aus-
schlieRlich).]

"Geschaftstag" bezeichnet einen Tag der ein TARGET-Geschdftstag ist.
"Geschiaftstag-Konvention":

Geschiftstag-Konvention "following unadjusted’ bedeutet:

Fallt ein Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so erfolgt die betref-
fende Zahlung an dem nachstfolgenden Geschdftstag (diese Methode wird auch als "Folgender Ge-
schdftstag-Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Anleihegldubiger (wie in §
1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Anpassung.

"Riickzahlungstermin" bezeichnet den e.

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer System; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am 19.

November 2007 eingefiihrt.

"TARGET-Geschiftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGET2 fiir die Abwicklung von Zahlungen
in Euro geoffnet ist.

"Verzinsungsbeginn" bezeichnet den [Datum einfiigen].
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"Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)

"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zu dem Zins-
zahlungstag (ausschliel3lich).

"Zinssatz" bezeichnet [® % p.a.]
"Zinstagequotient" bezeichnet
(i) falls die Zinsperiode kiirzer als der Feststellungszeitraum ist bzw. dem Feststellungszeitraum ent-
spricht, in den sie fallt, die Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus

(1) derAnzahlder Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

(2) der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden;

und

(i) falls die Zinsperiode langer als ein Feststellungszeitraum ist, die Summe

(1) der Anzahlder Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den Feststellungszeitraum fallen,
in dem sie beginnt, geteilt durch das Produkt aus

(1) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(1) der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und

(2) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den nachsten Feststellungszeit-
raum fallen, geteilt durch das Produkt aus

(1) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

() der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden
(diese Methode wird auch als "Act/Act (ICMA)" bezeichnet).]

"Zinszahlungstag" bezeichnet jeweils den [Zinszahlungstag einfiigen], beginnend mit dem [Da-
tum einfiigen] und endend mit dem [Datum einfiigen].

§ 2 Zinsen

(a) Vorbehaltlich einer Kiindigung gemaf} den Allgemeinen Emissionsbedingungen
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werden die Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedin-
gungen definiert) bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der All-
gemeinen Emissionsbedingungen definiert) wahrend der Zinsperiode in Héhe des
Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist nachtraglich an dem Zinszahlungstag fallig.

Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Ende des Tags, der dem Tag
vorausgeht, an dem die Schuldverschreibungen zur Riickzahlung fallig werden. Wei-
tergehende Anspriiche der Anleihegldubiger (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissi-
onsbedingungen definiert) bleiben unberihrt.

Die Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)
wird den auf die Schuldverschreibungen falligen Zinsbetrag in Bezug auf den Festge-
legten Nennbetrag fiir die entsprechende Zinsperiode berechnen.

§ 3 Riickzahlung [bei Falligkeit]

Vorbehaltlich einer Kiindigung gemaf? den Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die Schuld-
verschreibungen an dem Riickzahlungstermin zu ihrem Festgelegten Nennbetrag zuriickgezahlt.

§ 4 Zahlungen

(@) Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der

Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) zur Weiterleitung an die jeweiligen Anleihe-
glaubiger.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschrif-
ten erfolgen alle auf die Schuldverschreibungen zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten
Wdhrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert).

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungs-
pflicht befreit.

Alle im Zusammenhang mit einer Zahlung anfallenden Steuern, Gebiihren oder anderen
Abgaben sind von dem Anleiheglaubiger zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die
Zahlstelle ist berechtigt, von dem geschuldeten Betrag etwaige Steuern, Gebiihren oder
Abgaben einzubehalten, die von dem Anleiheglaubiger gemaf} dem vorstehenden Satz zu
zahlen sind.
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2. [Besondere Emissionsbedingungen fiir Schuldverschreibungen mit
variabler Verzinsung (Variabler Satz) (giiltig fiir PT
Schuldverschreibungen 2)

§ 1 Definitionen

"Bildschirmseite" bezeichnet die Reuters-Seite EURIBORO1 [®] oder eine diese ersetzende Seite.

"Euro-Raum" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die den
Euro als eine einheitliche Wahrung eingefihrt haben.

"Geschaftstag' bezeichnet einen Tag der ein TARGET-Geschdftstag ist

Geschiftstag-Konvention "modified following adjusted" bedeutet:

Fallt ein Zinszahlungstag [bzw. der Riickzahlungstermin] [bzw. der Vorzeitige Riickzahlungstermin
(wie in § 5(b) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] auf einen Tag, der kein Geschdfts-
tag ist, so wird der Zinszahlungstag [bzw. der Riickzahlungstermin] [bzw. der Vorzeitige Riickzah-
lungstermin] auf den nachstfolgenden Geschdftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch
in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall ist der Zinszahlungstag [bzw. der Riickzah-
lungstermin] [bzw. der Vorzeitige Riickzahlungstermin] der unmittelbar vorhergehende Geschdftstag
(diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender Geschaftstag-Konvention (adjusted)" bezeich-
net). Wird ein Zinszahlungstag aufgrund vorstehender Regelung verschoben, dann andert sich
dadurch die Lange der betreffende(n) Zinsperiode(n) und damit der/die fiir die betreffende(n) Zins-
periode(n) zu zahlende(n) Zinsbetrag/Zinsbetrdge.]

"Referenzbanken" bezeichnet vier von der Berechnungsstelle [(wie in § 7 der Allgemeinen Emissi-
onsbedingungen definiert)] nach billigem Ermessen ausgewahlte GroRbanken im Euro-Raum. Die
Auswahl erfolgt zu dem Zeitpunkt, zu dem Anfragen bei Referenzbanken fiir die Ermittlung des Refe-
renzzinssatzes nach der Definition "Referenzzinssatz" notwendig werden, und wird den Anleihegléu-
bigern [(wie in & 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] gemaR & 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Referenzzinssatz" bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfestlegungstag den e Monats-Euribore (Satz
flr Einlagen in Euro fiir den Zeitraum von eMonaten)] der um 11:00 Uhr (Ortszeit Briissel) auf der
Bildschirmseite an diesem Zinsfestlegungstag angezeigt wird. Falls dieser Satz auf der Bildschirm-
seite nicht angezeigt wird [[Bei Anwendbarkeit eines Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses
einfiigen:] und kein Referenzzinssatz-Ersetzungsereignis zu diesem Zeitpunkt vorliegt], berechnet
die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz nach MalRgabe der Referenzzinssatz-Ersatzfeststellung.

"Referenzzinssatz-Ersatzfeststellung" bezeichnet das arithmetische Mittel der Zinssatze, welche
die Referenzbanken mit Hauptsitz im Euro-Raum um etwa 11:00 Uhr (Ortszeit Briissel) an diesem
Zinsfestlegungstag anderen Banken im Euro-Raum, die zu diesem Zeitpunkt die beste Bonitat haben,
fur Einlagen in Euro fur den Zeitraum von ¢ Monaten beginnend mit dem Zinsfestlegungstag (ein-
schlief3lich) anbieten. Falls weniger als zwei Quotierungen zur Verfligung stehen, ermittelt die Be-
rechnungsstelle den Zinssatz fiir Einlagen in Euro flir den Zeitraum von « Monaten beginnend mit
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dem Zinsfestlegungstag (einschliel3lich) als Referenzzinssatz nach billigem Ermessen. Ein entspre-
chend der Referenzzinssatz-Ersatzfeststellung ermittelter Referenzzinssatz wird den Anleihegléubi-
gern gemal § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

[[Bei Anwendbarkeit eines Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses einfiigen:] "Referenzzins-
satz-Ersetzungsereignis" bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfestlegungstag und die nachfolgenden

Zinsperioden jedes der folgenden Ereignisse:

(i) die Verwendung des Referenzzinssatzes ist fiir die Emittentin oder die Berechnungsstelle unzulds-
sig,

(ii) der Administrator des Referenzzinssatzes stellt dessen Berechnung und Veroffentlichung dauer-
haft ein, oder

(i) der Administrator ist zahlungsunfahig oder insolvent oder ein Insolvenzverfahren wird durch
den Administrator oder dessen Aufsichtsbehdrde eingeleitet.]

"Riickzahlungstermin" bezeichnet den e.
"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer System; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am

19. November 2007 eingefiihrt.

"TARGET-Geschiftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGET2 fiir die Abwicklung von Zahlungen
in Euro geoffnet ist.

"Verzinsungsbeginn" bezeichnet den [Datum einfiigen].

"Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert).

"Zinsfestlegungstag" bezeichnet den zweiten Geschaftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode.
"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zu dem ers-
ten Zinszahlungstag (ausschlief3lich) und danach von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zu

dem nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

"Zinssatz" bezeichnet
jeweils den Zinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Zinssatz" angegeben ist
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Zinszahlungstag Zinssatz

[[®] [jeweils den [Zinszahlungstag einfiigen], [[® %] [Referenzzinssatz] [Referenzzinssatz zu-
beginnend mit dem [Datum einfiigen] und en-  ziiglich ®] [Referenzzinssatz abziiglich @] *
dend mit dem [Datum einfiigen]]]®

"Zinstagequotient" bezeichnet [fiir die ® [Zinsperiode] [Zinsperioden]]®
die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 360 (diese Methode wird auch
als "Actual/360", "Act/360" oder "A/360" bezeichnet).]

"Zinszahlungstag" bezeichnet

[jeweils den Tag, der in der Definition "Zinssatz" in der Tabelle in der Spalte "Zinszahlungstag" an-
gegeben ist.] [®] [jeweils den [Zinszahlungstag einfiigen], beginnend mit dem [Datum einfiigen]
und endend mit dem [Datum einfiigen].]

§ 2 Zinsen

(a) Vorbehaltlich einer Kiindigung gemal den Allgemeinen Emissionsbedingungen
werden die Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedin-
gungen definiert) bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der All-
gemeinen Emissionsbedingungen definiert) wahrend jeder Zinsperiode in Hohe des
Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist nachtraglich an jedem Zinszahlungstag fallig
und die Zahlung des ersten Zinsbetrags erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfii-
gen].

(b) Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Ende des Tags, der dem Tag
vorausgeht, an dem die Schuldverschreibungen zur Riickzahlung fallig werden. Wei-
tergehende Anspriiche der Anleihegldubiger (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissi-
onsbedingungen definiert) bleiben unberihrt.

(c) Die Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)
wird zu oder baldmoglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu bestim-
men ist, den auf die Schuldverschreibungen falligen Zinsbetrag in Bezug auf den Fest-
gelegten Nennbetrag fiir die entsprechende Zinsperiode berechnen.

3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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§ 3 Riickzahlung bei Filligkeit

Vorbehaltlich einer Kiindigung gemaf} den Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die Schuld-
verschreibungen an dem Riickzahlungstermin zu ihrem Festgelegten Nennbetrag zuriickgezahlt.

[[Bei Anwendbarkeit eines Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses einfiigen:]

§ 4 Anpassungen aufgrund eines Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses

(a) Bei Eintritt eines Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses ist die Emittentin berechtigt, den Refe-
renzzinssatz nach Maftgabe der nachfolgenden Bestimmungen anzupassen:

(i)Der Referenzzinssatz wird durch denjenigen Referenzsatz ersetzt, der von dem Administrator des
Referenzzinssatzes, der zustandigen Zentralbank oder einer Aufsichtsbehdrde als Nachfolgesatz fuir
die Laufzeit des Referenzzinssatzes bekannt gegeben wird und in Ubereinstimmung mit dem an-
wendbaren Recht verwendet werden kann; oder, falls ein Nachfolgesatz gemaR Absatz (i) nicht fest-
gestellt werden kann:

(ii)der Referenzzinssatz wird durch einen alternativen Referenzsatz ersetzt, der zu diesem Zeitpunkt
oder zukiinftig tiblicherweise und in Ubereinstimmung mit dem anwendbaren Recht als Referenz-
zins fiir variabel verzinsliche Anleihen in der Festgelegten Wdhrung und fiir die Laufzeit des Referenz-
zinssatzes verwendet wird, oder, falls ein Nachfolgesatz gemal} Absatz (i) und (ii) nicht festgestellt
werden kann:

(iii)der Referenzzinssatz wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen und bezogen auf die
Laufzeit des Referenzzinssatzes in wirtschaftlich sinnvoller Weise auf der Grundlage des allgemeinen
Marktzinsniveaus in der Bundesrepublik Deutschland bestimmt.

Der festgestellte Nachfolgesatz gemaf Absatz (i), (ii) oder (iii) gilt nach einer Anpassung als Referenz-
zinssatzim Sinne dieser Emissionsbedingungen und kann erneut Gegenstand eines Referenzzinssatz-
Ersetzungsereignisses werden.

(b)Im Fall der Bestimmung des Referenzzinssatzes nach § 4 (a) (iii) ist die Emittentin auch zur Kiindi-
gung der Schuldverschreibungen gemal} §5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen berechtigt.

(c)Vorbehaltlich einer Kiindigung der Schuldverschreibungen gemaR & 5 der Allgemeinen Emissions-
bedingungen, kann die Berechnungsstelle neben einer Anpassung des Referenzzinssatzes nach Ab-
satz(a) einen Zinsanpassungsfaktor bei der Bestimmung des Zinssatzes festlegen, um ein dem wirt-
schaftlichen Gehalt der Schuldverschreibungen vor Eintritt des Referenzzinssatz-Ersetzungsereignis-
ses gerecht werdendes Ergebnis zu erzielen. Was dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschrei-
bungen gerecht wird, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen.

(d)Die Emittentin wird im Falle einer Anpassung gemaf3 Absatz (a) im Zusammenhang mit dem
Nachfolge-bzw. Ersatzreferenzsatz und seiner Ermittlung stehende, notwendige Anderungen der
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Emissionsbedingungen nach billigem Ermessen festlegen. Diese Anderungen kdnnen sich insbe-
sondere auf die folgenden Regelungen beziehen:

(i)die Bildschirmseite,

(ii)die relevante Uhrzeit fiir die Veroffentlichung des Nachfolge-bzw. Ersatzreferenzsatzes auf die-
ser Bildschirmseite,

(iii)den Bezugszeitraum des Referenzzinssatzes, der kiirzer oder langer als ®Monate sein kann; dies
schlieRt die Anwendung einer Interpolation oder eine Verzinsung der Schuldverschreibungen auf
einer taglichen Verzinsungsbasis ein,

(iv)des Geschdftstags,

(v)der Geschdftstag-Konvention, oder
(vi)des Zinstagequotienten.

Diese Anderungen sollen erméglichen, dass:

(1) der Nachfolgesatz im Einklang mit der dann vorherrschenden oder zu erwartenden Marktpraxis
verwendet werden kann oder

(2) soweit die Emittentin feststellt, dass die Anwendung von Teilen einer solchen Marktpraxis tech-
nisch nicht durchfiihrbar ist oder eine solche Marktpraxis fiir den Nachfolgesatz nicht existiert, der
Nachfolgesatz so verwendet werden kann, wie es erforderlich ist, um dem wirtschaftlichen Gehalt
der Schuldverschreibungen vor Eintritt des Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses gerecht zu wer-
den.

(e)Samtliche Festlegungen und Anpassungen der Emittentin oder der Berechnungsstelle werden den
Anleihegldubigern (einschliefl3lich des Wirksamkeitstags) gemal? §8 der Allgemeinen Emissionsbe-
dingungen mitgeteilt.]

§ [4][5] Zahlungen

a. Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System (wie in &
1(b) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) zur Weiterleitung an die je-
weiligen Anleihegldubiger.

b. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vor-
schriften erfolgen alle auf die Schuldverschreibungen zu leistenden Zahlungen in der
Festgelegten Wdhrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen defi-
niert).

c. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer
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Zahlungspflicht befreit.

d. Alle im Zusammenhang mit einer Zahlung anfallenden Steuern, Gebiihren oder
anderen Abgaben sind von dem Anleiheglaubiger zu tragen und zu zahlen. Die
Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von dem geschuldeten Betrag etwaige
Steuern, Geblhren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Anleiheglaubiger
gemal dem vorstehenden Satz zu zahlen sind.

H. Allgemeine und Besondere
Emissionsbedingungen fiir Pfandbriefe

Auf die unter dem Angebot zu emittierenden Pfandbriefe kommen die nachfolgend abgedruckten
Emissionsbedingungen zur Anwendung. Bestimmte Angaben zu den Pfandbriefen, die in den Allge-
meinen und Besonderen Emissionsbedingungen fiir Pfandbriefe als Optionen bzw. als Platzhalter
dargestellt sind, sind den Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen. Die anwendbaren Optionen
werden in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt und die anwendbaren Platzhalter werden in den
Endgiiltigen Bedingungen ausgefullt.

Die nachstehenden Allgemeinen Emissionsbedingungen beziehen sich auf diein § 1 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definierten Pfandbriefe und sind in Verbindung mit den Besonderen Emissi-
onsbedingungen fiir diese Pfandbriefe zu lesen. Die Allgemeinen Emissionsbedingungen und die Be-
sonderen Emissionsbedingungen bilden zusammen die Bedingungen der Pfandbriefe und werden

der die Pfandbriefe verbriefenden Globalurkunde beigefiigt.

Begriffe, die in den Bedingungen kursiv geschrieben sind, sind definierte Begriffe.

. Allgemeine Emissionsbedingungen

1.  [Allgemeine Emissionsbedingungen fiir Hypothekenpfandbriefe

§ 1 Form, Nennbetrag und Definitionen

(a) Die Landesbank Saar, Saarbriicken (die "Emittentin"), emittiert auf den Inhaber lautende Hypo-
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thekenpfandbriefe (die "Pfandbriefe") in Euro im Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Wahrung] [Be-
trag], eingeteilt in [bis zu] [Stiick] Pfandbriefe im Nennbetrag von je Euro [Betrag] (der "Festge-
legte Nennbetrag").

(b) Die Pfandbriefe sind in einer Inhaber- Rahmenurkunde (die "Globalurkunde") ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei Clearstream Banking AG, das "Clearing System"), hinterlegt ist. Die Globalurkunde
tragt die Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von denim
Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Clearing Systems. Zusatzlich bestatigt der staat-
lich bestellte Treuhander durch seine Unterschrift die Deckung, entweder auf der Globalurkunde
oder Uber die separate Treuhanderbestatigung. Ein Recht der Pfandbriefgléubiger auf Ausgabe und
Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

(c) Die Globalurkunde wird solange von einem Clearing System oder im Auftrag eines Clearing Sys-
tems verwahrt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Pfandbriefen erfiillt sind.

(d) Bestimmte Definitionen
In den Bedingungen haben die nachstehend definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen, soweit
sich aus dem jeweiligen Kontext nichts anderes ergibt:

"Bedingungen" bezeichnet die Bestimmungen der auf die Pfandbriefe anwendbaren Allgemeinen
Emissionsbedingungen sowie Besonderen Emissionsbedingungen.

["Berechnungsstelle" hat die in § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete Bedeu-
tung.]

"Pfandbriefgldaubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts
an der Globalurkunde, das jeweils in Ubereinstimmung mit den Geschéaftsbedingungen des relevan-
ten Clearing Systems sowie des anwendbaren Rechts libertragbar ist.

§ 2 Status

Die Pfandbriefe begriinden direkte, unbedingte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emit-
tentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Pfandbriefe sind nach MaRRgabe des Pfand-
briefgesetzes gedeckt und sind mit allen anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus Hypotheken-
pfandbriefen gleichrangig.

§ 3 (Riick-) Zahlungen bei Endfalligkeit und Ende des Zinslaufs bei Falligkeitsverschie-
bungen
(a) Wird aufgrund der Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens oder vor der Er6ffnung eines Insol-

venzverfahrens lber das Vermogen der Emittentin ein Sachwalter fiir die dann zu verwal-
tende Pfandbriefbank mit beschrankter Geschaftsfahigkeit gemaR dem Pfandbriefgesetz
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bestellt, so ist dieser bei Vorliegen der gesetzlichen Voraussetzungen fiir eine Falligkeitsver-
schiebung berechtigt, (i) die Falligkeit fuir die Riickzahlung der Pfandbriefe vollstandig oder
teilweise um bis zu zwo6lf Monate zu verschieben und (ii) den Falligkeitstag fiir Zinszahlun-
gen, die innerhalb eines Monats nach seiner Ernennung fallig werden, auf das Ende dieses
Monatszeitraums zu verschieben.

(b) Der Sachwalter darf eine Falligkeitsverschiebung nur vornehmen, sofern zum Zeitpunkt der
Falligkeitsverschiebung

1.  diese erforderlich ist, um die Zahlungsunfahigkeit der Pfandbriefbank mit be-
schrankter Geschaftstatigkeit zu vermeiden,

2.  die Pfandbriefbank mit beschrankter Geschaftstatigkeit nicht liberschuldet ist und

3. Grund zu der Annahme besteht, dass die Pfandbriefbank mit beschrankter Ge-
schaftstatigkeit jedenfalls nach Ablauf des groRtmaoglichen Verschiebungszeitraums
unter Berlicksichtigung weiterer Verschiebungsmoglichkeiten ihre dann falligen Ver-
bindlichkeiten erfiillen kann.

Fir eine Falligkeitsverschiebung, die den Zeitraum von einem Monat nach Ernennung des
Sachwalters nicht Gberschreitet, wird das Vorliegen dieser Voraussetzungen unwiderlegbar
vermutet.

(c) Jede Falligkeitsverschiebung ist vom Sachwalter entsprechend der Regelungen des Pfand-
briefgesetzes zu veroffentlichen. Jede Form der Falligkeitsverschiebung kann nur einheit-
lich fiir die gesamte Serie dieser Pfandbriefe erfolgen.

Die verschobenen Zahlungen sind fiir die Dauer der Falligkeitsverschiebung nach den bis zur Ver-
schiebung geltenden Bedingungen zu verzinsen. Verschobene Zinszahlungen gelten fiir diese Zwe-
cke als Kapitalbetrage.

§ 4 Besteuerung

Samtliche in Bezug auf die Pfandbriefe gemal} den Bedingungen falligen Betrage werden seitens der
Emittentin ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern oder sonstiger Abgaben jedweder Art geleistet,
die in der Bundesrepublik Deutschland auferlegt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder
Abzug seitens der Emittentin ist gesetzlich vorgeschrieben. Nimmt die Emittentin den Einbehalt oder
Abzug aufgrund gesetzlicher Vorschriften vor, ist sie nicht zur Zahlung von zusatzlichen Betragen auf
die Pfandbriefe verpflichtet.

§ 5 Vorlegung, Verjahrung

(a) Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fiir fallige Pfandbriefe wird auf zehn Jahre
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verkurzt.
(b) Die Anspriiche des Anleiheglaubigers aus dem Anleiherecht unterliegen der regelmafigen Ver-

jahrungsfrist gemaR § 195 BGB von drei Jahren.

§ 6 Kiindigung durch die Emittentin

[(a)] Die Emittentin ist [[bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht oder variabler Ver-
zinsung (Euribore-Satz) einfiigen:] aufler im nachfolgenden Fall unter Absatz (b)] [[bei einfachem
oder mehrfachem Kiindigungsrecht und variabler Verzinsung (Euribore-Satz) einfiigen:] auller
im nachfolgenden Fall unter Absatz (b) oder (c)] nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

[[bei einfachem Kiindigungsrecht einfiigen:]

(b) Die Emittentin kann die Pfandbriefe insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, durch Bekanntma-
chung gemal} § 9 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bis zu dem @ (einschlief3lich) kiindigen.
Diese Kiindigung ist unwiderruflich und hat folgende Angaben zu enthalten:

- die Bezeichnung (mit ISIN) der zur Riickzahlung anstehenden Pfandbriefe,

- den Vorzeitigen Riickzahlungstermin und

- den rickzuzahlenden Betrag.

Im Fall einer solchen Kiindigung werden die Pfandbriefe vorbehaltlich der Geschdftstag-Konvention
(wiein § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) an dem @ ("Vorzeitiger Riickzahlungs-
termin") zu dem Festgelegten Nennbetrag zuriickgezahlt.

Zur Klarstellung: Zinsen nach § 2 der Besonderen Emissionsbedingungen werden in diesem Fall nur
bis zu dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin (ausschlieRlich) gezahlt.]

[[bei mehrfachem Kiindigungsrecht einfiigen:]

(b) Die Emittentin kann die Pfandbriefe insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, durch Bekanntma-
chung gemal} § 9 der Allgemeinen Emissionsbedingungen jeweils bis zu einem der

in der nachfolgenden Tabelle genannten Emittentenkiindigungstermine (einschlief3lich) kiindigen.
Diese Kiindigung ist unwiderruflich und hat folgende Angaben zu enthalten:

- die Bezeichnung (mit ISIN) der zur Riickzahlung anstehenden Pfandbriefe,

- den Vorzeitigen Riickzahlungstermin und
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- den rlickzuzahlenden Betrag.

Im Fall einer solchen Kiindigung werden die Pfandbriefe vorbehaltlich der Geschdftstag-Konvention
(wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) an dem in der nachfolgenden Tabelle
genannten Vorzeitigen Riickzahlungstermin, der in der Zeile des Emittentenkiindigungstermins
steht, bis zu dem die Kiindigung erfolgt ist, zurlickgezahlt. Die Riickzahlung erfolgt zu dem Festge-
legten Nennbetrag.

Zur Klarstellung: Zinsen nach § 2 der Besonderen Emissionsbedingungen werden in diesem Fall
nur bis zu dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin (ausschlieflich) gezahlt.

Emittentenkiindigungstermin Vorzeitiger Riickzahlungstermin

Of [o]"

[[Bei Hypothekenpfandbriefen mit variabler Verzinsung (Euribores-Satz) und bei Anwendbar-
keit eines Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses einfiigen:]

[(b)1[(c)] Bei Eintritt eines Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses und dem Vorliegen eines Kiindi-
gungsgrundes nach § 4(b) der Besonderen Emissionsbedingungen kann die Emittentin die Pfand-
briefe insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, bis hdchstens ® Geschdftstage (wie in § 1 der Besonde-
ren Emissionsbedingungen definiert) nach Eintritt eines Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses
durch Bekanntmachung gemaf} § 9 der Allgemeinen Emissionsbedingungen aul3erordentlich kiindi-
gen. In diesem Fall werden die Pfandbriefe zu dem Festgelegten Nennbetrag zuziiglich bis zu dem
Tag der Riickzahlung (ausschlief3lich) aufgelaufener und nach § 2 der Besonderen Emissionsbedin-
gungen berechneter Zinsen zurlickgezahlt. Die Riickzahlung erfolgt bis zu dem ® Geschdftstag nach
der Bekanntmachung.]

§ 7 Kiindigung durch die Pfandbriefglaubiger
Die Pfandbriefe sind fiir die Pfandbriefgldubiger unkiindbar.
§ 8 Verwaltungsstellen

(a) Die Zahlstelle [und die Berechnungsstelle] [ist] [sind] nachstehend mit der benannten anfangli-
chen Geschéaftsstelle aufgefiihrt:

Zahlstelle:
[Landesbank Saar, Ursulinenstrafle 2, 66111 Saarbriicken]

¢ Diese Option wird mehrfach zur Anwendung kommen.
" Diese Option wird mehrfach zur Anwendung kommen.
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[Berechnungsstelle:
[Landesbank Saar, UrsulinenstrafBe 2, 66111 Saarbriicken]]

(b) Die Emittentin ist berechtigt, die Zahlstelle durch eine andere Zahlstelle zu ersetzen oder zusatz-
liche Zahlstellen zu bestellen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit

(i) ein Kreditinstitut oder Finanzinstitut (i.S.v. Artikel 4 der EU-Richtlinie 2006/48/EG vom 14. Juni
2006 uber die Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinstitute in der jeweils giiltigen Fas-
sung) mit einer Haupt- oder Zweigniederlassung in der Bundesrepublik Deutschland und

(ii) so lange die Pfandbriefe an einer Borse notiert werden, eine Zahlstelle mit einer benannten Ge-
schaftsstelle an dem von der betreffenden Borse vorgeschriebenen Land bzw. Ort bestimmt ist.

Mitteilungen hinsichtlich aller Veranderungen in Bezug auf die Zahlstelle erfolgen unverziiglich
durch die Emittentin gemaR & 9 der Allgemeinen Emissionsbedingungen.

Der Begriff "Zahlstelle" bezeichnet im Falle einer solchen Ersetzung oder zusatzlichen Bestellung
diese neue Zahlstelle.

(c) Die Zahlstelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Gibernimmt keinerlei Ver-
pflichtungen gegenuiber den Pfandbriefgldubigern; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
zwischen ihr und den Pfandbriefglédubigern begriindet. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen
des § 181 BGB befreit.

[(d) Die vorstehenden Absatze (b) und (c) dieses § 8 gelten entsprechend fuir die Berechnungsstelle.]

§ 9 Bekanntmachungen

Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen werden auf der Internetseite ® (oder auf einer
diese ersetzende Seite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens 6 Wochen nach
MaRgabe dieses § 9 bekannt macht) veré6ffentlicht. Sie werden mit dieser Verdffentlichung wirksam,
sofern nicht in der Bekanntmachung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt ist. Wenn zwin-
gende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen Verdffentlichungen an an-
derer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an der jeweils vorgeschriebenen Stelle.

§ 10 Emission weiterer Pfandbriefe, Riickkauf

(a) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Pfandbriefglédubiger weitere Pfandbriefe mit
gleicher Ausstattung wie die Pfandbriefe zu emittieren, so dass sie mit diesen eine Einheit bilden.
Der Begriff "Pfandbriefe" umfasst im Falle einer solchen, weiteren Emission auch solche zusatzlich
emittierten Pfandbriefe.

(b) Die Emittentin kann jederzeit Pfandbriefe auf dem freien Markt oder anderweitig sowie zu jedem
beliebigen Preis erwerben. Derartig erworbene Pfandbriefe konnen getilgt, gehalten oder wieder
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veraulert werden.

§ 11 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfiillungsort
(a) Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Pfandbriefe sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen
sich ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(b) Gerichtsstand und Erfiillungsort

Nicht-ausschlieRlicher Gerichtsstand fiir alle sich aus den in den Bedingungen geregelten Rechtsver-
haltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist nach Wahl des Klagers Saarbru-
cken. Erfillungsort ist Saarbriicken.

Die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland sind ausschlieBlich zustandig fir die Kraftloserkla-
rung abhanden gekommener oder vernichteter Pfandbriefe.

§ 12 Berichtigungen

(a) Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten in den Be-
dingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegeniiber den Pfandbriefgléubigern. Die An-
fechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund ge-
maR § 9 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch
die Emittentin kann jeder Pfandbriefglédubiger nach Einreichung einer Riickzahlungserklérung bei der
Emittentin [Landesbank Saar, Handelsmanagement, UrsulinenstraRe 2, 66111 Saarbriicken, Telefax
0681/383-1313] [®] die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangen.

(b) "Erwerbspreis" bezeichnet den von dem jeweiligen Pfandbriefgldubiger tatsachlich gezahlten
Preis.

(c) "Ruckzahlungserklarung" bezeichnet eine von dem Pfandbriefgldubiger in Textform abgegebene
Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

i.  den Namen des Pfandbriefgldubigers,

ii. die Bezeichnung (mitISIN) und die Anzahl der Pfandbriefe, auf die sich die Riickzahlungser-
kldrung bezieht,

iii.  eine Bestatigung der Depotbank des Pfandbriefgléubigers, dass der Pfandbriefgldubiger

zum Zeitpunkt der Einreichung der Riickzahlungserkldrung Inhaber der betreffenden
Pfandbriefe ist,
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iv.  eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestatigung genannte Depotbank, die Pfand-
briefe, auf die sich die Riickzahlungserkldrung bezieht, aus dem Wertpapierkonto des
Pfandbriefgldubigers zu entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug gegen Uberweisung
des Erwerbspreises zu ubertragen und

v.  denvon dem Pfandbriefgléubiger tatsachlich gezahlten Preis sowie einen Nachweis hier-
uber.

(d) Die Emittentin wird bis zu dem zehnten Geschdftstag nach Eingang der Riickzahlungserkldrung
die Uberweisung des Erwerbspreises an die in der Bestatigung gemaR Absatz (c)(iii) dieses § 12 ge-
nannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der Pfandbriefe, auf die sich die Riickzahlungser-
kldrung bezieht, zur Weiterleitung an den Pfandbriefglédubiger veranlassen. Mit der Zahlung des Er-
werbspreises erloschen alle Rechte aus den Ubertragenen Pfandbriefen.

(e) Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemalfd Absatz (a) dieses & 12 ein Angebot auf
Fortflihrung der Pfandbriefe zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot
sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Pfandbriefgldubigern zusammen mit der Anfech-
tungserklarung gemafd § 9 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot
gilt als von dem Pfandbriefgldubiger angenommen, wenn der Pfandbriefgléubiger nicht innerhalb
von sechs Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemaR § 9 der Allgemeinen Emissionsbedin-
gungen durch Einreichung einer Riickzahlungserklérung die Riickzahlung des Erwerbspreises ver-
langt. In diesem Fall treten die Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die Pfand-
briefgldubiger in der Mitteilung hierauf hinweisen.

(f) Widerspriichliche oder lickenhafte Bestimmungen in den Bedingungen kann die Emittentin nach
billigem Ermessen berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Erganzun-
gen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Pfandbriefgldubiger
zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der Pfandbriefgldubiger
nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Erganzungen werden den Pfand-
briefglédubigern gemal § 9 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

(g) Waren dem Pfandbriefgldubiger Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeitenin den

Bedingungen beim Erwerb der Pfandbriefe bekannt, so gelten die entsprechend berichtigten Bedin-
gungen zwischen der Emittentin und diesem Pfandbriefgldubiger ungeachtet der Absatze (a) bis (f).

§ 13 Sprache
Die Bedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.]
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2.  [Allgemeine Emissionsbedingungen fiir Offentliche Pfandbriefe

§ 1 Form, Nennbetrag und Definitionen

(a) Die Landesbank Saar, Saarbriicken (die "Emittentin"), emittiert auf den Inhaber lautende Offent-
liche Pfandbriefe (die "Pfandbriefe") in Euro im Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Wahrung] [Be-
trag], eingeteilt in [bis zu] [Stiick] Pfandbriefe im Nennbetrag von je Euro [Betrag] (der "Festge-
legte Nennbetrag").

(b) Die Pfandbriefe sind in einer Inhaber-Rahmenurkunde (die "Globalurkunde") ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei Clearstream Banking AG, das "Clearing System"), hinterlegt ist. Die Globalurkunde
tragt die Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von denim
Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Clearing Systems. Zusatzlich bestatigt der staat-
lich bestellte Treuhander durch seine Unterschrift die Deckung, entweder auf der Globalurkunde
oder Uber die separate Treuhanderbestatigung. Ein Recht der Pfandbriefgléubiger auf Ausgabe und
Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

(c) Die Globalurkunde wird solange von einem Clearing System oder im Auftrag eines Clearing Sys-
tems verwahrt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Pfandbriefen erfiillt sind.

(d) Bestimmte Definitionen
In den Bedingungen haben die nachstehend definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen, soweit
sich aus dem jeweiligen Kontext nichts anderes ergibt:

"Bedingungen" bezeichnet die Bestimmungen der auf die Pfandbriefe anwendbaren Allgemeinen
Emissionsbedingungen sowie Besonderen Emissionsbedingungen.

["Berechnungsstelle" hat die in § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete Bedeu-
tung.]

"Pfandbriefgldaubiger"” bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts
an der Globalurkunde, das jeweils in Ubereinstimmung mit den Geschéftsbedingungen des relevan-
ten Clearing Systems sowie des anwendbaren Rechts libertragbar ist.

§ 2 Status

Die Pfandbriefe begriinden direkte, unbedingte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emit-
tentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Pfandbriefe sind nach Maligabe des Pfand-
briefgesetzes gedeckt und sind mit allen anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus Offentlichen
Pfandbriefen gleichrangig.

82



§ 3 (Riick-) Zahlungen bei Endfalligkeit und Ende des Zinslaufs bei Falligkeitsverschie-
bungen

(a) Wird aufgrund der Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens oder vor der Eroffnung eines Insol-
venzverfahrens liber das Vermdgen der Emittentin ein Sachwalter fiir die dann zu verwal-
tende Pfandbriefbank mit beschrankter Geschaftsfahigkeit gemal dem Pfandbriefgesetz be-
stellt, so ist dieser bei Vorliegen der gesetzlichen Voraussetzungen fiir eine Falligkeitsver-
schiebung berechtigt, (i) die Falligkeit fir die Riickzahlung der Pfandbriefe vollstandig oder
teilweise um bis zu zwo6lf Monate zu verschieben und (ii) den Falligkeitstag fiir Zinszahlun-
gen, die innerhalb eines Monats nach seiner Ernennung féllig werden, auf das Ende dieses
Monatszeitraums zu verschieben.

(b) Der Sachwalter darf eine Falligkeitsverschiebung nur vornehmen, sofern zum Zeitpunkt der
Falligkeitsverschiebung

1. diese erforderlich ist, um die Zahlungsunfahigkeit der Pfandbriefbank mit beschrankter
Geschaftstatigkeit zu vermeiden,

2. die Pfandbriefbank mit beschrankter Geschaftstatigkeit nicht tiberschuldet ist und

3. Grund zu der Annahme besteht, dass die Pfandbriefbank mit beschrankter Geschaftsta-
tigkeit jedenfalls nach Ablauf des groRtmoglichen Verschiebungszeitraums unter Be-
riicksichtigung weiterer Verschiebungsmoglichkeiten ihre dann falligen Verbindlichkei-
ten erfiillen kann.

Fur eine Falligkeitsverschiebung, die den Zeitraum von einem Monat nach Ernennung des
Sachwalters nicht uberschreitet, wird das Vorliegen dieser Voraussetzungen unwiderlegbar
vermutet.

(c) Jede Falligkeitsverschiebung ist vom Sachwalter entsprechend der Regelungen des Pfand-
briefgesetzes zu verdffentlichen. Jede Form der Falligkeitsverschiebung kann nur einheitlich
fir die gesamte Serie dieser Pfandbriefe erfolgen.

(d) Dieverschobenen Zahlungen sind fuir die Dauer der Falligkeitsverschiebung nach den bis zur
Verschiebung geltenden Bedingungen zu verzinsen. Verschobene Zinszahlungen gelten fiir
diese Zwecke als Kapitalbetrage.

§ 4 Besteuerung

Samtliche in Bezug auf die Pfandbriefe gemal} den Bedingungen falligen Betrage werden seitens der
Emittentin ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern oder sonstiger Abgaben jedweder Art geleistet,
die in der Bundesrepublik Deutschland auferlegt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder
Abzug seitens der Emittentin ist gesetzlich vorgeschrieben. Nimmt die Emittentin den Einbehalt oder
Abzug aufgrund gesetzlicher Vorschriften vor, ist sie nicht zur Zahlung von zusatzlichen Betragen auf
die Pfandbriefe verpflichtet.
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§ 5 Vorlegung, Verjahrung

(a) Die Vorlegungsfrist gemald § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fiir fallige Pfandbriefe wird auf zehn Jahre
verkurzt.

(b) Die Ansprtiche des Anleiheglaubigers aus dem Anleiherecht unterliegen der regelmaRigen Verjah-
rungsfrist gemaRk § 195 BGB von drei Jahren.

§ 6 Kiindigung durch die Emittentin

[(a)] Die Emittentin ist [[bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht oder (Euribore-Satz)
einfiigen:] aulRer im nachfolgenden Fall unter Absatz (b)] [[bei einfachem oder mehrfachem Kiin-
digungsrecht und variabler Verzinsung (Euribore-Satz) einfiigen:] auf3er im nachfolgenden Fall
unter Absatz (b) oder (c)] nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

[[bei einfachem Kiindigungsrecht einfiigen:]

(b) Die Emittentin kann die Pfandbriefe insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, durch Bekanntma-
chung gemal? § 9 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bis zu dem @ (einschlief3lich) kiindigen.
Diese Kiindigung ist unwiderruflich und hat folgende Angaben zu enthalten:

- die Bezeichnung (mit ISIN) der zur Riickzahlung anstehenden Pfandbriefe,

- den Vorzeitigen Riickzahlungstermin und

- denriickzuzahlenden Betrag.

Im Fall einer solchen Kiindigung werden die Pfandbriefe vorbehaltlich der Geschdftstag-Konvention
(wie in & 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) an dem @ ("Vorzeitiger Riickzahlungs-

termin") zu dem Festgelegten Nennbetrag zurilickgezahlt.

Zur Klarstellung: Zinsen nach § 2 der Besonderen Emissionsbedingungen werden in diesem Fall nur
bis zu dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin (ausschlieBlich) gezahlt.]

[[bei mehrfachem Kiindigungsrecht einfiigen:]

(b) Die Emittentin kann die Pfandbriefe insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, durch Bekanntma-
chung gemal} § 9 der Allgemeinen Emissionsbedingungen jeweils bis zu einem der in der nachfol-
genden Tabelle genannten Emittentenkiindigungstermine (einschlieBlich) kiindigen. Diese Kiindi-

gung ist unwiderruflich und hat folgende Angaben zu enthalten:

- die Bezeichnung (mit ISIN) der zur Riickzahlung anstehenden Pfandbriefe,

84



- den Vorzeitigen Riickzahlungstermin und
- den riickzuzahlenden Betrag.

Im Fall einer solchen Kiindigung werden die Pfandbriefe vorbehaltlich der Geschdftstag-Konvention
(wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) an dem in der nachfolgenden Tabelle
genannten Vorzeitigen Riickzahlungstermin, der in der Zeile des Emittentenkiindigungstermins steht,
bis zu dem die Kiindigung erfolgt ist, zuriickgezahlt. Die Riickzahlung erfolgt zu dem Festgelegten
Nennbetrag.

Zur Klarstellung: Zinsen nach § 2 der Besonderen Emissionsbedingungen werden in diesem Fall nur
bis zu dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin (ausschlieRlich) gezahlt.

Emittentenkiindigungstermin Vorzeitiger Riickzahlungstermin

[e]® [e]°

[[Bei Offentlichen Pfandbriefen mit variabler Verzinsung (Euribore-Satz) und bei Anwendbar-
keit eines Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses einfiigen:]

[(b)1[(c)] Bei Eintritt eines Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses und dem Vorliegen eines Kiindi-
gungsgrundes nach § 4(b) der Besonderen Emissionsbedingungen kann die Emittentin die Pfand-
briefe insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, bis hdchstens ® Geschdftstage (wie in § 1 der Besonde-
ren Emissionsbedingungen definiert) nach Eintritt eines Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses
durch Bekanntmachung gemaf} § 9 der Allgemeinen Emissionsbedingungen aul3erordentlich kiindi-
gen. In diesem Fall werden die Pfandbriefe zu dem Festgelegten Nennbetrag zuziiglich bis zu dem
Tag der Riickzahlung (ausschlief3lich) aufgelaufener und nach § 2 der Besonderen Emissionsbedin-
gungen berechneter Zinsen zurlickgezahlt. Die Riickzahlung erfolgt bis zu dem ® Geschdftstag nach
der Bekanntmachung.]

§ 7 Kiindigung durch die Pfandbriefglaubiger
Die Pfandbriefe sind fiir die Pfandbriefgldubiger unkiindbar.
§ 8 Verwaltungsstellen

(a) Die Zahlstelle [und die Berechnungsstelle] [ist] [sind] nachstehend mit der benannten anfangli-
chen Geschéaftsstelle aufgefiihrt:

Zahlstelle:

8 Diese Option wird mehrfach zur Anwendung kommen.
° Diese Option wird mehrfach zur Anwendung kommen.
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[Landesbank Saar, Ursulinenstrafle 2, 66111 Saarbriicken]

[Berechnungsstelle:
[Landesbank Saar, UrsulinenstrafBe 2, 66111 Saarbriicken]]

(b) Die Emittentin ist berechtigt, die Zahlstelle durch eine andere Zahlstelle zu ersetzen oder zusatz-
liche Zahlstellen zu bestellen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit

(i) ein Kreditinstitut oder Finanzinstitut (i.S.v. Artikel 4 der EU-Richtlinie 2006/48/EG vom 14. Juni
2006 Uber die Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinstitute in der jeweils giiltigen Fas-
sung) mit einer Haupt- oder Zweigniederlassung in der Bundesrepublik Deutschland und

(ii) so lange die Pfandbriefe an einer Borse notiert werden, eine Zahlstelle mit einer benannten Ge-
schéftsstelle an dem von der betreffenden Borse vorgeschriebenen Land bzw. Ort bestimmt ist.

Die Zahlstelle ist berechtigt, jederzeit anstelle ihrer benannten Geschaftsstelle eine andere Ge-
schéftsstelle in derselben Stadt zu bestimmen. Mitteilungen hinsichtlich aller Veranderungen in Be-
zug auf die Zahlstelle erfolgen unverziiglich durch die Emittentin gemaR & 9 der Allgemeinen Emissi-
onsbedingungen.

Der Begriff "Zahlstelle" bezeichnet im Falle einer solchen Ersetzung oder zusatzlichen Bestellung
diese neue Zahlstelle.

(c) Die Zahlstelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und tbernimmt keinerlei Ver-
pflichtungen gegeniiber den Pfandbriefgldubigern; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
zwischen ihr und den Pfandbriefglédubigern begriindet. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen
des § 181 BGB befreit.

[(d) Die vorstehenden Absatze (b) und (c) dieses § 8 gelten entsprechend fiir die Berechnungsstelle.]

§ 9 Bekanntmachungen

Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen werden auf der Internetseite ® (oder auf einer
diese ersetzende Seite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens 6 Wochen nach
MaRgabe dieses § 9 bekannt macht) veroffentlicht. Sie werden mit dieser Verdffentlichung wirksam,
sofern nicht in der Bekanntmachung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt ist. Wenn zwin-
gende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Veroffentlichungen an an-
derer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an der jeweils vorgeschriebenen Stelle.

§ 10 Emission weiterer Pfandbriefe, Riickkauf

(a) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Pfandbriefgldubiger weitere Pfandbriefe mit
gleicher Ausstattung wie die Pfandbriefe zu emittieren, so dass sie mit diesen eine Einheit bilden. Der
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Begriff "Pfandbriefe" umfasstim Falle einer solchen, weiteren Emission auch solche zusatzlich emit-
tierten Pfandbriefe.

(b) Die Emittentin kann jederzeit Pfandbriefe auf dem freien Markt oder anderweitig sowie zu jedem
beliebigen Preis erwerben. Derartig erworbene Pfandbriefe konnen getilgt, gehalten oder wieder
verduBert werden.

§ 11 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfiillungsort

(a) Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Pfandbriefe sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen
sich ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(b) Gerichtsstand und Erfiillungsort

Nicht-ausschlieRlicher Gerichtsstand fiir alle sich aus den in den Bedingungen geregelten Rechtsver-
haltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist nach Wahl des Klagers Saarbru-
cken. Erfullungsort ist Saarbriicken.

Die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland sind ausschlieBlich zusténdig fiir die Kraftloserkla-
rung abhanden gekommener oder vernichteter Pfandbriefe.

§ 12 Berichtigungen

(a) Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten in den Be-
dingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegentber den Pfandbriefgldubigern. Die An-
fechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund ge-
maR § 9 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch
die Emittentin kann jeder Pfandbriefglédubiger nach Einreichung einer Riickzahlungserklérung bei der
Emittentin[, Landesbank Saar, Handelsmanagement, Ursulinenstral’e 2,66111 Saarbriicken, Telefax
0681/383-1313] [®] die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangen.

(b) "Erwerbspreis" bezeichnet den von dem jeweiligen Pfandbriefglédubiger tatsachlich gezahlten
Preis.

(c) "Riickzahlungserkldarung" bezeichnet eine von dem Pfandbriefgldubiger in Textform abgege-
bene Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

i.  den Namen des Pfandbriefgldubigers,
ii.  die Bezeichnung (mitISIN) und die Anzahl der Pfandbriefe, auf die sich die Riickzahlungser-

kldrung bezieht,
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(d)

eine Bestatigung der Depotbank des Pfandbriefgldubigers, dass der Pfandbriefglédubiger
zum Zeitpunkt der Einreichung der Riickzahlungserkldrung Inhaber der betreffenden
Pfandbriefe ist,

eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestatigung genannte Depotbank, die Pfand-
briefe, auf die sich die Riickzahlungserkldrung bezieht, aus dem Wertpapierkonto des
Pfandbriefgldubigers zu entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug gegen Uberweisung
des Erwerbspreises zu Ubertragen und

den von dem Pfandbriefgldubiger tatsachlich gezahlten Preis sowie einen Nachweis hier-
uber.

Die Emittentin wird bis zu dem zehnten Geschdftstag nach Eingang der Riickzahlungserkldrung
die Uberweisung des Erwerbspreises an die in der Bestatigung gemal Absatz (c)(iii) dieses § 12
genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der Pfandbriefe, auf die sich die Riickzah-
lungserkldrung bezieht, zur Weiterleitung an den Pfandbriefglédubiger veranlassen. Mit der Zah-
lung des Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den libertragenen Pfandbriefen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemaR Absatz (a) dieses § 12 ein Angebot auf
Fortfiihrung der Pfandbriefe zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches An-
gebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Pfandbriefgldubigern zusammen mit
der Anfechtungserklarung gemaf § 9 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt. Ein
solches Angebot gilt als von dem Pfandbriefgldubiger angenommen, wenn der Pfandbriefgléu-
biger nichtinnerhalb von sechs Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemal3 § 9 der All-
gemeinen Emissionsbedingungen durch Einreichung einer Riickzahlungserkldrung die Ruick-
zahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall treten die Wirkungen der Anfechtung nicht
ein. Die Emittentin wird die Pfandbriefgldubiger in der Mitteilung hierauf hinweisen.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Bedingungen kann die Emittentin
nach billigem Ermessen berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder
Erganzungen zulassig, die unter Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin fir die Pfand-
briefgldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der
Pfandbriefgldubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Erganzungen
werden den Pfandbriefgldubigern gemal § 9 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitge-
teilt.

Waren dem Pfandbriefglédubiger Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in
den Bedingungen beim Erwerb der Pfandbriefe bekannt, so gelten die entsprechend berichtig-
ten Bedingungen zwischen der Emittentin und diesem Pfandbriefglédubiger ungeachtet der Ab-
satze (a) bis (f).

§ 13 Sprache

Die Bedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.]
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ll. Besondere Emissionsbedingungen

1.  [Besondere Emissionsbedingungen fiir festverzinsliche Pfandbriefe
(gultig fiir PT Pfandbriefe 1)

§ 1 Definitionen

Die Zinskonvention basiert auf der taggenauen Basis Act/Act (ICMA) "Feststellungszeitraum" be-
zeichnet jeden Zeitraum ab dem e (einschlieRlich), der in ein beliebiges Jahr fallt, bis zum e (aus-
schliefdlich).]

"Geschaftstag" bezeichnet einen Tag der ein TARGET-Geschdftstag ist.

"Geschéaftstag-Konvention":

Geschaftstag-Konvention "following unadjusted" bedeutet: Fillt ein Falligkeitstag einer Zah-
lung auf einen Tag, der kein Geschdiftstag ist, so erfolgt die betreffende Zahlung an dem nachstfol-
genden Geschdftstag (diese Methode wird auch als "Folgender Geschaftstag-Konvention (unad-
justed)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Pfandbriefgldubiger (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emis-
sionsbedingungen definiert) keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund
einer solchen Anpassung.]

"Riickzahlungstermin" bezeichnet o.
"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer System; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am

19. November 2007 eingefiihrt.

"TARGET-Geschiaftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGET2 fiir die Abwicklung von Zahlungen
in Euro geoffnet ist.

"Verzinsungsbeginn" bezeichnet den [Datum einfiigen].

"Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert).

"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zu dem
Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

"Zinssatz" bezeichnet [e % p.a.]
"Zinszahlungstag" bezeichnet jeweils den [Zinszahlungstag einfiigen], beginnend mit dem [Da-

tum einfiigen] und endend mit dem [Datum einfiigen].
§ 2 Zinsen
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a)

Vorbehaltlich einer Kiindigung gemaf} den Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die
Pfandbriefe (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen auf ih-
ren Festgelegten Nennbetrag (wiein § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)
wahrend der Zinsperiode in Hohe des Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist nachtraglich an
dem Zinszahlungstag fallig.

Der Zinslauf der Pfandbriefe endet an dem Ende des Tags, der dem Tag vorausgeht, an dem
die Pfandbriefe zur Riickzahlung fallig werden. Weitergehende Anspriiche der Pfand-
briefglédubiger (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bleiben un-
berihrt.

Die Berechnungsstelle (wie in & 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) wird den
auf die Pfandbriefe falligen Zinsbetrag in Bezug auf den Festgelegten Nennbetrag fiir die ent-
sprechende Zinsperiode berechnen.

§ 3 Riickzahlung bei Filligkeit

Vorbehaltlich einer Kiindigung gemal den Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die Pfand-
briefe an dem Riickzahlungstermin zu ihrem Festgelegten Nennbetrag zuriickgezahlt.

§ 4 Zahlungen

(a) Zahlungen aufdie Pfandbriefe erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der Allgemeinen

(c)

Emissionsbedingungen definiert) zur Weiterleitung an die jeweiligen Pfandbriefgléubiger.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschrif-
ten erfolgen alle auf die Pfandbriefe zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten Wdhrung
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert).

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungs-
pflicht befreit.

Alle im Zusammenhang mit einer Zahlung anfallenden Steuern, Gebuihren oder anderen Ab-
gaben sind von dem Anleiheglaubiger zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahl-
stelle ist berechtigt, von dem geschuldeten Betrag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abga-
ben einzubehalten, die von dem Anleiheglaubiger gemaR dem vorstehenden Satz zu zahlen
sind.
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2. [Besondere Emissionsbedingungen fiir Pfandbriefe mit variabler
Verzinsung (Euribor®) (giiltig fiir PT Pfandbriefe 2)

§ 1 Definitionen
"Bildschirmseite" bezeichnet die Reuters-Seite EURIBORO1 [®] oder eine diese ersetzende Seite.

"Euro-Raum" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die den
Euro als eine einheitliche Wahrung eingefihrt haben.

"Geschéftstag' bezeichnet einen Tag der ein TARGET-Geschdftstag ist

Geschiftstag-Konvention "modified following adjusted" bedeutet: Fillt ein Zinszahlungstag
[bzw. der Riickzahlungstermin] [bzw. der Vorzeitige Riickzahlungstermin (wie in & 6(b) der Allgemei-
nen Emissionsbedingungen definiert)] auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so wird der Zinszah-
lungstag [bzw. der Riickzahlungstermin] [bzw. der Vorzeitige Riickzahlungstermin] auf den nachst-
folgenden Geschdiftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten Kalendermo-
nat fallen; in diesem Fall ist der Zinszahlungstag [bzw. der Riickzahlungstermin] [bzw. der Vorzeitige
Riickzahlungstermin] der unmittelbar vorhergehende Geschdftstag (diese Methode wird auch als
"Modifizierte Folgender Geschaftstag-Konvention (adjusted)" bezeichnet). Wird ein Zinszahlungstag
aufgrund vorstehender Regelung verschoben, dann dndert sich dadurch die Lange der betref-
fende(n) Zinsperiode(n) und damit der/die fir die betreffende(n) Zinsperiode(n) zu zahlende(n) Zins-
betrag/Zinsbetrdge.]

"Referenzbanken" bezeichnet vier von der Berechnungsstelle [(wie in § 8 der Allgemeinen Emissi-
onsbedingungen definiert)] nach billigem Ermessen ausgewahlte GroRbanken im Euro-Raum-. Die
Auswahl erfolgt zu dem Zeitpunkt, zu dem Anfragen bei Referenzbanken fiir die Ermittlung des Refe-
renzzinssatzes nach der Definition "Referenzzinssatz" notwendig werden, und wird den Pfand-
briefglédubigern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] gemaR § 9 der All-
gemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Referenzzinssatz" bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfestlegungstag ¢ Monats-Euribor® (Satz fiir
Einlagen in Euro flir den Zeitraum von e Monaten)], der um 11:00 Uhr (Ortszeit Briissel) auf der Bild-
schirmseite an diesem Zinsfestlegungstag angezeigt wird. Falls dieser Satz auf der Bildschirmseite
nicht angezeigt wird [[Bei Anwendbarkeit eines Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses einfii-
gen:] und kein Referenzzinssatz-Ersetzungsereignis zu diesem Zeitpunkt vorliegt], berechnet die Be-
rechnungsstelle den Referenzzinssatz nach MaRRgabe der Referenzzinssatz-Ersatzfeststellung.

"Referenzzinssatz-Ersatzfeststellung" bezeichnet das arithmetische Mittel der Zinssatze, welche
die Referenzbanken mit Hauptsitz im Euro-Raum um etwa 11:00 Uhr (Ortszeit Briissel) an diesem
Zinsfestlegungstag anderen Banken im Euro-Raum, die zu diesem Zeitpunkt die beste Bonitat haben,
fur Einlagen in Euro flir den Zeitraum von e Monaten beginnend mit dem Zinsfestlegungstag (ein-
schlief3lich) anbieten. Falls weniger als zwei Quotierungen zur Verfligung stehen, ermittelt die Be-
rechnungsstelle den Zinssatz fiir Einlagen in Euro fiir den Zeitraum von ® Monaten beginnend mit
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dem Zinsfestlegungstag (einschliel3lich) als Referenzzinssatz nach billigem Ermessen. Ein entspre-
chend der Referenzzinssatz-Ersatzfeststellung ermittelter Referenzzinssatz wird den Anleihegléubi-
gern gemall § 9 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

[[Bei Anwendbarkeit eines Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses einfiigen:] "Referenzzins-
satz-Ersetzungsereignis" bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfestlegungstag und die nachfolgenden

Zinsperioden jedes der folgenden Ereignisse:

(i) die Verwendung des Referenzzinssatzes ist fir die Emittentin oder die Berechnungsstelle unzulas-
sig

(ii) der Administrator des Referenzzinssatzes stellt dessen Berechnung und Veroffentlichung dauer-
haft ein, oder

(i) der Administrator ist zahlungsunfahig oder insolvent oder ein Insolvenzverfahren wird durch den
Administrator oder dessen Aufsichtsbehdrde eingeleitet.]

"Riickzahlungstermin" bezeichnet den e.

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer System; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am

19. November 2007 eingefiihrt.

"TARGET-Geschiftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGET2 fiir die Abwicklung von Zahlungen
in Euro geoffnet ist.

"Verzinsungsbeginn" bezeichnet den [Datum einfiigen].

"Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert).

"Zinsfestlegungstag" bezeichnet den zweiten Geschdftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode.
"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zu dem ers-
ten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zu

dem nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

"Zinssatz" bezeichnet jeweils den Zinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Zins-
satz" angegeben ist
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Zinszahlungstag Zinssatz

[[®] [jeweils den [[® %] [Referenzzins-
[Zinszahlungstag satz] [Referenzzins-
einfiigen], begin- satz zuziiglich ] [Re-
nend mit dem [Da- ferenzzinssatz abzug-
tum einfiigen] und lich @] 11

endend mit dem [Da-
tum einfiigen]]]*

Der variable Zinssatz wird auf die dritte Dezimalstelle kaufmannisch gerundet. Die Berechnungs-

stelle wird veranlassen, dass der variable Zinssatz den Pfandbriefglédubigern gemaf} & 9 der Allgemei-
nen Emissionsbedingungen mitgeteilt wird.

"Zinstagequotient" bezeichnet [flir die ® [Zinsperiode] [Zinsperioden]]*? die tatsdchliche Anzahl
von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 360 (diese Methode wird auch als "Actual/360",
"Act/360" oder "A/360" bezeichnet).]

"Zinszahlungstag" bezeichnet jeweils den Tag, der in der Definition "Zinssatz" in der Tabelle in der
Spalte "Zinszahlungstag" angegeben ist.] [®] [jeweils den [Zinszahlungstag einfiigen], beginnend
mit dem [Datum einfiigen] und endend mit dem [Datum einfiigen].]

§ 2 Zinsen

a)

Vorbehaltlich einer Kiindigung gemaf} den Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die
Pfandbriefe (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen auf ih-
ren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)
wahrend jeder Zinsperiode in Hohe des Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist nachtraglich
an jedem Zinszahlungstag fallig und die Zahlung des ersten Zinsbetrags erfolgt am [ersten
Zinszahlungstag einfiigen].

Der Zinslauf der Pfandbriefe endet an dem Ende des Tags, der dem Tag vorausgeht, an dem
die Pfandbriefe zur Rickzahlung fallig werden. Weitergehende Anspriiche der Pfand-
briefgldubiger (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bleiben un-
berihrt.

Die Berechnungsstelle (wie in § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) wird zu
oder baldmoglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu bestimmen ist, den auf
die Pfandbriefe falligen Zinsbetrag in Bezug auf den Festgelegten Nennbetrag fur die entspre-
chende Zinsperiode berechnen.

10 Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

! Dijese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

12 Dijese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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§ 3 Riickzahlung bei Filligkeit

Vorbehaltlich einer Kiindigung gemaf den Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die Pfand-
briefe an dem Riickzahlungstermin zu ihrem Festgelegten Nennbetrag zuriickgezahlt.

[[Bei Anwendbarkeit eines Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses einfiigen:]

§ 4 Anpassungen aufgrund eines Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses

(a) Bei Eintritt eines Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses ist die Emittentin berechtigt, den
Referenzzinssatz nach Maldgabe der nachfolgenden Bestimmungen anzupassen:

i.  Der Referenzzinssatz wird durch denjenigen Referenzsatz ersetzt, der von dem Administra-
tor des Referenzzinssatzes, der zustandigen Zentralbank oder einer Aufsichtsbehorde als
Nachfolgesatz fiir die Laufzeit des Referenzzinssatzes bekannt gegeben wird und in Uber-
einstimmung mit dem anwendbaren Recht verwendet werden kann;

ii.  oder, falls ein Nachfolgesatz gemal Absatz (i) nicht festgestellt werden kann:

der Referenzzinssatz wird durch einen alternativen Referenzsatz ersetzt, der zu diesem Zeit-
punkt oder zukiinftig tiblicherweise und in Ubereinstimmung mit dem anwendbaren Recht
als Referenzzins fiir variabel verzinsliche Anleihen in der Festgelegten Wdahrung und fir die
Laufzeit des Referenzzinssatzes verwendet wird,

iii.  oder,falls ein Nachfolgesatz gemaf} Absatz (i) und (ii) nicht festgestellt werden kann:

der Referenzzinssatz wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen und bezogen
auf die Laufzeit des Referenzzinssatzes in wirtschaftlich sinnvollerweise auf der Grundlage
des allgemeinen Marktzinsniveaus in der Bundesrepublik Deutschland bestimmt.

iv.  Der festgestellte Nachfolgesatz gemald Absatz (i), (ii)oder (iii) gilt nach einer Anpassung als
Referenzzinssatz im Sinne dieser Emissionsbedingungen und kann erneut Gegenstand eines
Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses werden.

(b) Im Fall der Bestimmung des Referenzzinssatzes nach § 4 (a) (iii) ist die Emittentin auch zur
Kundigung der Pfandbriefe gemald § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen berechtigt.

(c) Vorbehaltlich einer Kiindigung der Pfandbriefe gemal} § 6 der Allgemeinen Emissionsbedin-
gungen, kann die Berechnungsstelle neben einer Anpassung des Referenzzinssatzes nach
Absatz(a) einen Zinsanpassungsfaktor bei der Bestimmung des Zinssatzes festlegen, um
ein dem wirtschaftlichen Gehalt der Pfandbriefe vor Eintritt des Referenzzinssatz-Erset-
zungsereignisses gerecht werdendes Ergebnis zu erzielen. Was dem wirtschaftlichen Gehalt
der Pfandbriefe gerecht wird, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen.
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(d) Die Emittentin wird im Falle einer Anpassung gemaf} Absatz (a) im Zusammenhang mit dem
Nachfolge-bzw. Ersatzreferenzsatz und seiner Ermittlung stehende, notwendige Anderun-
gen der Emissionsbedingungen nach billigem Ermessen festlegen. Diese Anderungen kon-
nen sich insbesondere auf die folgenden Regelungen beziehen:

i. dieBildschirmseite,

ii. dierelevante Uhrzeit fiir die Veroffentlichung des Nachfolge-bzw. Ersatzreferenzsatzes auf
dieser Bildschirmseite,

iii.  den Bezugszeitraum des Referenzzinssatzes, der kiirzer oder langer als ® Monate sein kann;
dies schliel3t die Anwendung einer Interpolation oder eine Verzinsung der Pfandbriefe auf
einer taglichen Verzinsungsbasis ein,

iv.  des Geschdftstags,
v.  der Geschdftstag-Konvention, oder
vi.  desZinstagequotienten
Diese Anderungen sollen erméglichen, dass:

(1) der Nachfolgesatz im Einklang mit der dann vorherrschenden oder zu erwartenden
Marktpraxis verwendet werden kann oder

(2) soweit die Emittentin feststellt, dass die Anwendung von Teilen einer solchen Marktpraxis
technisch nicht durchfiihrbar ist oder eine solche Marktpraxis fiir den Nachfolgesatz nicht
existiert, der Nachfolgesatz so verwendet werden kann, wie es erforderlich ist, um dem wirt-
schaftlichen Gehalt der Pfandbriefe vor Eintritt des Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses
gerecht zu werden.

(e) Samtliche Festlegungen und Anpassungen der Emittentin oder der Berechnungsstellewer-
den den Pfandbriefglaubigern (einschlielRlich des Wirksamkeitstags) gemaR § 9 der Allge-
meinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

§ [4][5] Zahlungen

a) Zahlungen auf die Pfandbriefe erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der Allgemei-
nen Emissionsbedingungen definiert) zur Weiterleitung an die jeweiligen Pfandbriefgldubi-
ger.

b) Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschrif-

ten erfolgen alle auf die Pfandbriefe zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten Wéhrung
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert).
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c) Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungs-
pflicht befreit.

d) Alleim Zusammenhang mit einer Zahlung anfallenden Steuern, Gebiihren oder anderen Ab-
gaben sind von dem Anleiheglaubiger zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahl-
stelle ist berechtigt, von dem geschuldeten Betrag etwaige Steuern, Gebuhren oder Abga-
ben einzubehalten, die von dem Anleiheglaubiger gemaR dem vorstehenden Satz zu zahlen
sind.

. Besteuerung

Die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und des Griindungsstaats der Emittentin
kann sich auf die aus den Schuldverschreibungen erzielten Ertrage auswirken.

Jeder potenzielle Anleger sollte hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen des Erwerbs, des
Eigentums und der VerauRerung von Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe auch im Hinblick auf
die steuerrechtliche Behandlung in der Bundesrepublik Deutschland, in Frankreich, dem
GrolRherzogtum Luxemburg und jedem Land, in dem der Anleger einen Wohnsitz hat oder anderwei-
tig steuerpflichtig ist, den Rat eines Vertreters der steuerberatenden Berufe einholen.

Die Emittentin libernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Dieser Abschnitt stellt eine Zusammenfassung bestimmter steuerlicher Vorschriften in der
Europaischen Union sowie der Bundesrepublik Deutschland dar. Er erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit der Informationen, die fiir eine Kaufentscheidung hinsichtlich der
Schuldverschreibung bzw. des Pfandbriefes notwendig sein konnten. Die Zusammenfassung basiert
auf den zum Datum dieses Prospekts geltenden steuerlichen Vorschriften in der Bundesrepublik
Deutschland und beriicksichtigt nicht ggf. anstehende Gesetzesanderungen. Diese Darstellung
erhebt nicht den Anspruch, alle steuerlichen Aspekte zu erfassen und geht auch nicht auf die
individuelle steuerliche Situation des einzelnen Anlegers ein. Erwerber von Schuldverschreibungen
bzw. Pfandbriefen sollten ihren eigenen Steuerberater in der jeweiligen Jurisdiktion im Hinblick auf
die steuerlichen Auswirkungen des Halters der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe und etwa-
iger auf die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe bezogenen Transaktionen konsultieren.

Die Emittentin Gibernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.
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l. Zwischenstaatlicher
Informationsaustausch

Basierend auf dem sog. ,,OECD Common Reporting Standard“ tauschen Staaten, die sich zu dessen
Anwendung verpflichtet haben (Teilnehmende Staaten), erstmals ab 2017 fiir das Jahr 2016
potenziell steuererhebliche Informationen (ber Finanzkonten aus, die von Personen in einem
anderen Teilnehmenden Staat als deren Ansassigkeitsstaat unterhalten werden. Gleiches gilt ab
dem 1. Januar 2016 fiir die Mitgliedstaaten der Europdischen Union. Aufgrund einer Erweiterung der
Richtlinie 2011/16/EU {iber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der
Besteuerung (die ,EU-Amtshilferichtlinie“) werden die Mitgliedstaaten ab diesem Zeitpunkt
ebenfalls Finanzinformationen lber meldepflichtige Konten von Personen austauschen, die in
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union ansassig sind.

Bisher wurde der zwischenstaatliche Informationsaustausch liber Zinszahlungen auf europdischer
Ebene durch die Richtlinie 2003/48/EG des Rates der Europdischen Union im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen (EU-Zinsrichtlinie) erfasst. Die EU-Zinsrichtlinie sah einen
Informationsaustausch zwischen den Behorden der Mitgliedstaaten liber Zinszahlungen und
gleichgestellte Zahlungen durch Zahlstellen eines Mitgliedstaates anin einem anderen Mitgliedstaat
steuerlich ansassige natiirliche Personen vor. Um eine Uberschneidung mit der erweiterten EU-
Amtshilferichtlinie zu vermeiden, wurde die EU-Zinsrichtlinie mit Wirkung zum 1. Januar 2017
(Osterreich) bzw. 1. Januar 2016 (alle Ubrigen Mitgliedstaaten) aufgehoben. Bestimmte
administrative Anforderungen, wie zum Beispiel Meldepflichten, Pflichten zum Austausch von
Informationen sowie entsprechende Verpflichtungen zum Quellensteuereinbehalt beziiglich
Zahlungen, die vor diesen Daten erfolgt sind, bleiben jedoch unberiihrt.

Eine Reihe von Staaten, die nicht Mitglied der Europaischen Union sind, sowie einige bestimmte
abhangige oder angeschlossene Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten haben der EU-Zinsrichtlinie
vergleichbare Regelungen (Informationspflichten oder Quellensteuer) verabschiedet. Diese
Regelungen gelten bis zu einer Anderung fort.

ll. Besteuerunginder
Bundesrepublik Deutschland

Die auf die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen gezahlten Kapitalertrage unterliegen bei einer
Zahlung an in Deutschland unbeschrankt einkommen- bzw. korperschaftsteuerpflichtige Personen
grundsatzlich der deutschen Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer zuziiglich Solidaritatszuschlag
und - falls die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe im Rahmen einer in Deutschland belegenen
Betriebsstatte gehalten werden - auch der Gewerbesteuer. In Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtig sind insbesondere Personen, deren Wohnsitz, gewohnlicher Aufenthalt, Sitz oder Ort
der Geschaftsleitung sich in Deutschland befindet.
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1.  Besteuerung von im Privatvermogen gehaltenen
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe

Sofern die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe im Privatvermogen eines in der Bundesrepublik
Deutschland unbeschrankt Steuerpflichtigen gehalten werden, sind Zinsen sowie Ertrage aus einer
Einlosung oder VerauRerung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe zu versteuern.

Wenn die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe in einem Depot verwahrt werden, das der Steu-
erpflichtige bei einem inlandischen Kreditinstitut oder einem inlandischen Finanzdienstleistungs-
institut im Sinne des Gesetzes liber das Kreditwesen (einschliel3lich einer inlandischen Zweigstelle
eines auslandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts, jedoch ausschlieBlich einer auslan-
dischen Zweigstelle eines inlandischen Kreditinstituts oder eines inlandischen Finanzdienstleis-
tungsinstituts) oder einem inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inlandischen
Wertpapierhandelsbank (nachfolgend ,,Deutsches Institut®) unterhalt oder wenn ein solches Deut-
sches Institut die VerdauRerung der Schuldverschreibungen bzw. der Pfandbriefe durchfiihrt und das
Deutsche Institut die jeweiligen Kapitalertrage auszahlt oder gutschreibt (nachfolgend ,,Auszah-
lende Stelle“), ist die Auszahlende Stelle verpflichtet, Kapitalertragsteuer in Hohe von insgesamt
26,375% (einschlieflich Solidaritatszuschlag) einzubehalten und abzufiihren.

Generell unterliegen Einkiinfte aus Kapitalvermogen der sog. Abgeltungssteuer in Hohe von
26,375% (einschlief3lich Solidaritatszuschlag, jedoch ohne Berticksichtigung der ggf. anfallenden
Kirchensteuer), falls der Anleger eine natiirliche Person ist und die Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe im Privatvermdgen halt. Falls die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe von einer
auszahlenden Stelle verwahrt oder verwaltet werden, dann wird die Abgeltungssteuer unmittelbar
von der Auszahlenden Stelle einbehalten (siehe oben). Fiir natlirliche Personen, die kirchensteuer-
pflichtig sind, findet seit dem 1. Januar 2015 auf alle vereinnahmten Kapitalertrage ein elektroni-
sches Informationssystem zum Einbehalt der Kirchensteuer Anwendung, mit der Folge, dass Kir-
chensteuer von der Auszahlenden Stelle im Wege des Einbehalts automatisch erhoben wird, es sei
denn, beim Bundeszentralamt fiir Steuern liegt ein Sperrvermerk des Anlegers vor; in diesem Falle
wird der Anleger zur Kirchensteuer veranlagt.

Wird Kirchensteuer durch die Auszahlende Stelle beriicksichtigt, ermaRigt sich die Abgeltungssteuer
um 25 % der auf die Kapitalertrage entfallenden Kirchensteuer. Der auf diese Weise verminderte Ka-
pitalertragssteuerbetragist die Bemessungsgrundlage der durch die Auszahlende Stelle einzubehal-
tenden Kirchensteuer. Der Kirchensteuersatz ist in den einzelnen Bundeslandern unterschiedlich.

Im Falle der Verauf3erung oder Einlosung der Schuldverschreibungen ist Bemessungsgrundlage der
Unterschied zwischen den Einnahmen aus der VerduRBerung oder Einldsung nach Abzug der Aufwen-
dungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem VerauRerungsgeschaft stehen,
und den Anschaffungskosten, wenn die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe von der die Kapi-
talertrage auszahlenden Stelle erworben oder verauRert und seitdem verwahrt oder verwaltet wor-
den sind. Bei physischer Lieferung anstelle einer Barzahlung wird im Regelfall der Marktwert der ge-
lieferten Basiswerte als VerauRBerungserlds angesetzt.

Konnen die Anschaffungsdaten nicht nachgewiesen werden, sind 30% der Einnahmen aus der Ver-
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auflerung oder Einlosung Bemessungsgrundlage fur die Berechnung des Kapitalertragssteuerab-
zugs. Diese pauschale Bemessungsgrundlage kann im Rahmen der Einkommensteuerveranlagung
durch die tatsachliche Bemessungsgrundlage ersetzt werden.

Die Einkommensteuer ist hinsichtlich dieser Einkuinfte mit Abflihrung der Kapitalertragsteuer grund-
satzlich abgegolten. Die im Zusammenhang mit Kapitaleinkiinften stehenden tatsachlichen Wer-
bungskosten, finden keine steuerliche Berticksichtigung. Bei der Ermittlung der Einkiinfte aus Kapi-
talvermogen wird bei Vorlage eines Freistellungsauftrages von den Einnahmen nur ein Sparer-
Pauschbetrag in Héhe von bis zu EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten und Le-
benspartnern im Sinne des Gesetzes liber die Eingetragene Lebenspartnerschaft) als Werbungskos-
ten abgezogen. Legt der Anleger eine Nichtveranlagungsbescheinigung vor, ist ebenfalls eine Ab-
standnahme vom Steuerabzug durch die Auszahlende Stelle zu beriicksichtigen. Wird keine Kirchen-
steuer von der Auszahlenden Stelle auf Antrag des Anlegers einbehalten, so ist dies im Rahmen der
jahrlichen Veranlagung nachzuholen.

Verluste aus Kapitalvermdgen diirfen nicht mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten (z.B. Einkunf-
ten aus nichtselbstandiger Arbeit) ausgeglichen werden. Die Verluste mindern jedoch die Einkiinfte,
die der Steuerpflichtige in den folgenden Veranlagungszeitraumen aus Kapitalvermdogen erzielt.

Liegt der personliche Steuersatz des Anlegers unter dem Abgeltungssteuersatz kann auf Antrag des
Steuerpflichtigen von der Finanzverwaltung im Rahmen der Steuererklarung die tarifliche Einkom-
mensteuer berechnet werden (Glinstigerpriifung). Der Antrag kann fiir den jeweiligen Veranlagungs-
zeitraum nur einheitlich fir sdmtliche Kapitalertrage gestellt werden. Uber die einbehaltenen Steu-
erbetrage, die Hohe der noch nicht ausgeglichenen Verluste und die auslandische Quellensteuer ist
dem Anleger eine Steuerbescheinigung nach amtlichem Muster auszustellen.

2. Besteuerung der im Betriebsvermogen gehaltenen
Schuldverschreibungen

Im Falle von Kapitalgesellschaften, Personengesellschaften oder natiirlichen Personen, die die
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe im Betriebsvermdgen halten, gilt, dass Zinsen und
Gewinne aus einer VerauRerung oder Einlosung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe der
Korperschaftsteuer bzw. Einkommensteuer (jeweils zuziiglich Solidaritatszuschlag) und, soweit
anwendbar, der Gewerbesteuer unterliegen. Etwaige bei Auszahlung abgezogene
Kapitalertragsteuer sowie der Solidaritatszuschlag konnen angerechnet werden. Die besonderen
Regelungen zur Abgeltungssteuer finden keine Anwendung.
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lll. Nichtin Deutschland steuerlich
ansassige Anleger

Natirliche Personen und Kapitalgesellschaften, die in Deutschland steuerlich nicht ansassig und
somit nicht unbeschrankt einkommen- bzw. kérperschaftsteuerpflichtig sind, unterliegen mit ihren
Ertragen aus den Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe nicht der deutschen Einkommen- und
Korperschaftsteuersteuer und der deutschen Kapitalertragsteuer zzgl. des Solidaritatszuschlages,
es sei denn, (i) die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe gehdren zum Betriebsvermogen einer
in Deutschland gelegenen Betriebsstatte (einschlieBlich eines stéandigen Vertreters), die der Inhaber
der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe in Deutschland unterhalt, oder (ii) die Einkiinfte sind
aus sonstigen Griinden als beschrankt steuerpflichtige Ertrage nach deutschem Steuerrecht zu
qualifizieren.

IV. Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz

In Deutschland erfolgt die Umsetzung der erweiterten EU-Amtshilferichtlinie und des OECD
Common Reporting Standards durch das sog. Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz
(,FKAustG“), das am 31. Dezember 2015 in Kraft trat. Zentraler Inhalt des Gesetzes ist ein
gemeinsamer Meldestandard zum automatischen Informationsaustausch zu Finanzkonten.
Grundsatzlich legt das FKAustG den Finanzinstituten die Meldepflicht auf, dem Bundeszentralamt
flr Steuern erstmals fiir das Steuerjahr 2016 bis zum 31. Juli 2017 und in den darauffolgenden
Jahren jeweils bis zum 31. Juli des Folgejahres die erforderlichen Informationen zu Gbermitteln.

Erforderliche Informationen sind beispielsweise der Name, die Anschrift, der/die
Ansassigkeitsmitgliedstaat/en und die Steueridentifikationsnummer(n).
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J. Verkaufsbeschrankungen

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Veroffentlichung und Hinterlegung des Basisprospekts keiner-
lei MaRnahmen ergriffen und wird keinerlei MaBnahmen ergreifen, um das offentliche Angebot der
Schuldverschreibungen oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in Bezug auf
die Schuldverschreibungen in einer Rechtsordnung zuldssig zu machen, in der zu diesem Zweck be-
sondere MaRnahmen ergriffen werden miissen. Schuldverschreibungen dirfen innerhalb einer
Rechtsordnung oder mit Ausgangspunkt in einer Rechtsordnung nur angeboten, verkauft oder ge-
liefert werden, wenn dies gemaf} den anwendbaren Gesetzen und anderen Rechtsvorschriften zu-
lassig ist und der Emittentin keinerlei Verpflichtungen entstehen.

Vertragsstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums, sichert jede Person, die die
Schuldverschreibungen anbietet (die ,,Anbieterin“) zu und verpflichtet sich, dass sie keine Schuld-
verschreibungen in einem Mitgliedstaat 6ffentlich angeboten hat und anbieten wird die Gegenstand
des in dem Basisprospekt, wie durch die Endgiiltigen Bedingungen erganzt, vorgesehenen Angebots
sind. Unter folgenden Bedingungen kann ein 6ffentliches Angebot der Schuldverschreibungen je-
doch in einem Mitgliedstaat erfolgen:

(a) wenn die Endgiiltigen Bedingungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen be-
stimmen, dass ein Angebot dieser Schuldverschreibungen auf eine andere Weise als
nach Artikel 1 (4) der Prospektverordnung in diesem Mitgliedstaat erfolgen darf (ein
sProspektpflichtiges Angebot“), ab dem Tag der Verdffentlichung eines Prospekts in
Bezug auf diese Schuldverschreibungen, der von der zustandigen Behorde dieses
Mitgliedstaats gebilligt wurde bzw. in einem anderen Mitgliedstaat gebilligt und die
zustandige Behorde in diesem Mitgliedstaat unterrichtet wurde, vorausgesetzt, dass
ein solcher Prospekt nachtraglich durch die Endgiiltigen Bedingungen, die ein Pros-
pektpflichtiges Angebot vorsehen, in Ubereinstimmung mit der Prospektverord-
nung erganzt wurde und vorausgesetzt, dass das Prospektpflichtige Angebot nurin
dem Zeitraum unterbreitet wird, dessen Beginn und Ende durch Angaben im Pros-
pekt oder gegebenenfalls in den Endgiiltigen Bedingungen spezifiziert wurde und
nur, sofern der Emittent deren Verwendung zum Zwecke des Prospektpflichtigen
Angebots schriftlich zugestimmt hat;

(b) zujedem Zeitpunkt an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektver-
ordnung sind;

(c) zujedem Zeitpunkt an weniger als 150 natiirliche oder juristische Personen (welche
keine qualifizierten Anleger im Sinne der Prospektverordnung sind) vorbehaltlich
der Einholung der vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von dem Emit-
tenten fiir dieses Angebot bestellten Platzeurs bzw. Platzeure; oder

(d) zu jedem Zeitpunkt unter anderen in Artikel 1 (4) der Prospektverordnung vorgese-
henen Umstanden, sofern keines dieser unter (b) bis (d) fallenden Angebote den
Emittenten oder die Anbieterin verpflichtet, einen Prospekt gemal} Artikel 3 der
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Prospektverordnung oder einen Nachtrag zu einem Prospekt gemaf3 Artikel 23 der
Prospektverordnung zu verdéffentlichen.

Fur die Zwecke dieser Vorschrift bezeichnet der Ausdruck ,6ffentliches Angebot der Schuldver-
schreibungen®in Bezug auf Schuldverschreibungen in einem Mitgliedstaat eine Mitteilungin jedwe-
der Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen liber die Angebotsbedin-
gungen und die anzubietenden Schuldverschreibungen enthalt, um einen Anlegerin die Lage zu ver-
setzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden und der Begriff
sProspektverordnung® bezeichnet die Verordnung (EU) 2017/1129.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act von
1933 oder bei einer Wertpapieraufsichtsbehérde in den Vereinigten Staaten registriert und diirfen
nicht in den Vereinigten Staaten oder an eine US-Person (wie in Regulation S gemaR dem United
States Securities Act von 1933 definiert), mit Ausnahme gemaR einer Befreiung von den Registrie-
rungserfordernissen des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, die nicht diesen Erforder-
nissen unterliegt, angeboten oder verkauft werden.

Weder die United States Securities and Exchange Commission noch eine sonstige Wertpapierauf-
sichtsbehorde in den Vereinigten Staaten hat die Schuldverschreibungen gebilligt oder die Richtig-
keit des Basisprospekts bestatigt. Dieser Basisprospekt ist nicht fiir die Benutzungin den Vereinigten
Staaten von Amerika vorgesehen und darf nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika geliefert
werden. Die Schuldverschreibungen werden zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten
von Amerika oder an eine US-Person (wie in Regulation S gemal? dem United States Securities Act
von 1933 definiert) weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert. Bis 40
Tage nach dem Beginn des Angebots bzw. dem Valutatag, je nachdem welcher Zeitpunkt spater ist,
kann ein Angebot oder Verkauf der Schuldverschreibungen in den Vereinigten Staaten von Amerika
gegen die Registrierungserfordernisse des United States Securities Act von 1933 verstofRen.
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K. Formular der Endgiiltigen
Bedingungen

Datum der Endgiiltigen Bedingungen und [des ersten 6ffentlichen Angebots] [der Borseneinfiih-
rung]: e

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

Landesbank Saar
(LEI:529900505U054QQ4Z793)

[® % festverzinsliche Schuldverschreibungen]
[variabel [(Euribor®-Satz)] verzinsliche Schuldverschreibungen]
[mit Emittentenkiindigungsrecht]

[(die "Schuldverschreibungen")]

[® % festverzinsliche Offentliche Pfandbriefe]
[variabel [(Euribor®-Satz)] verzinsliche Offentliche Pfandbriefe]
[® % festverzinsliche Hypothekenpfandbriefe]
[variabel [(Euribor®-Satz)] verzinsliche Hypothekenpfandbriefe]
[mit Emittentenkiindigungsrecht]

[(die "Pfandbriefe")]

WKN: e
ISIN-Code: ®
Emissionstag: @
emittiert unter dem

Angebot zur Emission von Schuldverschreibungen und Pfandbriefen

[[bei einer Aufstockung einfiigen:] Die [Schuldverschreibungen] [Offentliche Pfandbriefe]
[Hypothekenpfandbriefe] im Gesamtnennbetrag von « bilden zusammen mit den [Schuldver-
schreibungen] [Offentlichen Pfandbriefen] [Hypothekenpfandbriefen] der WKN «/ISIN « im Ge-
samtnennbetrag von ¢, die unter den Endgiiltigen Bedingungen Nr. [] vom « (die ,,Ersten End-
giiltigen Bedingungen*) [Gegebenenfalls weitere Emission einfiigen: «] zum Basisprospekt fiir
»Schuldverschreibungen und Pfandbriefe vom 16.05.2025 in der Fassung etwaiger Nachtrage
emittiert wurden, eine einheitliche Anleihe , d. h. sie haben die gleiche WKN bzw. ISIN und die
gleichen Ausstattungsmerkmale (zusammen die ,,Anleihe“).]

[Die Giiltigkeit des Basisprospekts der Landesbank Saar (die "Emittentin") vom 16.05.2025 zur
Emission von Schuldverschreibungen und Pfandbriefen (der "Basisprospekt") (einschlieBlich
etwaiger Nachtrage) endet gemamR Artikel 12 ProspektVO mit Ablauf des 16.05.2026.

Die spatere Weiterveraullerung und endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch
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Finanzintermedidre kann [wahrend der Giiltigkeit des Prospekts gemalR § 9 WpPG][anderen Zeit-
raum einfligen: «] erfolgen.

Einleitung

Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden gemal? Art. 8 Abs. 4 der Verordnung (EU) 2017/1129 in der
jeweils glltigen Fassung (die ,,Prospektverordnung®) erstellt und sind in Verbindung mit dem Ba-
sisprospekt (einschlieBlich etwaiger Nachtrage) zu lesen, um samtliche Angaben betreffend die
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe zu erhalten. Der Basisprospekt besteht aus mehreren Ein-
zeldokumenten und setzt sich aus dem Registrierungsformular der Landesbank Saar vom
25.03.2025 und der Wertpapierbeschreibung vom 16.05.2025 (einschlieBlich etwaiger Nachtrage)
zusammen. Vollstandige Informationen lber die Emittentin und das Angebot der Schuldverschrei-
bungen bzw. Pfandbriefe sind nur méglich, wenn die Endgiiltigen Bedingungen zusammen mit dem
Basisprospekt, bestehend aus dem Registrierungsformular und der Wertpapierbeschreibung (inklu-
sive etwaiger zukunftiger Nachtrage), gelesen werden.

Der Basisprospekt, bestehend aus dem Registrierungsformular und der Wertpapierbeschreibung,
und etwaige Nachtrage dazu werden gemal} den Bestimmungen des Artikels 21 ProspektVO auf der
Internetseite www.saarlb.de unter dem Link (https://saarlb.de/investor-relations/refinanzierung-
und-emissionen/) verdffentlicht. Die Endgiiltigen Bedingungen werden gemaR den Bestimmungen
des Artikels 21 ProspektVO auf der Internetseite www.saarlb.de unter dem Link
(https://saarlb.de/investor-relations/refinanzierung-und-emissionen/endgueltige-bedingungen/)
veroffentlicht.

Den endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission angefiigt.
Die Endgiiltigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

I. Informationen zur Emission
Il. Allgemeine Emissionsbedingungen
I1l. Besondere Emissionsbedingungen

Anhang zu den Endgiiltigen Bedingungen (Zusammenfassung)

. Informationen zur Emission

[1. Zeichnung, Emissionstag, Emissionskurs und Verkaufspreis

Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] werden von der Emittentin im Rahmen eines
offentlichen Angebots [in der Zeit vom e bis e (die "Zeichnungsfrist')] [am e (der
"Zeichnungstag")] zum Emissionskurs zur Zeichnung angeboten. Nach Ablauf [der Zeichnungsfrist]
[des Zeichnungstags] ist ein Erwerb freibleibend bei der Emittentin zum jeweiligen Verkaufspreis
moglich[, nach Aufnahme einer Borsennotierung dartiber hinaus auch tiber die Borse].
"Emissionstag" bezeichnet ®.
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[Das Mindestzeichnungsvolumen betragt e.]

[Die Emittentin ist berechtigt, [die Zeichnungsfrist] [den Zeichnungstag] zu verldangern oder
vorzeitig zu beenden bzw. eine zunachst geplante Emission entgegen ihrer urspriinglichen Absicht
nicht durchzufiihren. Die Emittentin kann eine solche Anpassung [der Zeichnungsfrist] [des
Zeichnungstags] sowie eine Nichtdurchfiihrung einer Emission jederzeit und ohne Angabe von
Griinden beschlieRen. Eine vorzeitige Beendigung [einer Zeichnungsfrist] [eines Zeichnungstags]
sowie gegebenenfalls eine Nichtdurchfiihrung einer zunachst geplanten Emission kommen
insbesondere im Falle einer geringen Nachfrage oder dann in Betracht, wenn sich wahrend [der
Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags] das Marktumfeld oder sonstige Rahmenbedingungen der
Emission so gravierend verandern, dass nach Ansicht der Emittentin die Marktgerechtigkeit des
Angebots der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] nicht mehr gegeben ist.]

Der Emissionskurs pro [Schuldverschreibung] [Pfandbrief] betrdagt ® % des Festgelegten
Nennbetrags (wie in den Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) [zzgl. ® %
Ausgabeaufschlag].] ** [Im Ausgabepreis sind Kosten der Emittentin in Hohe von [®] [% [des ®]]
[enthalten] [(davon entfallen auf Zuwendung [bis zu] [®] [% [des ®]])] [und Zuwendungen in Hohe
von [bis zu] [®] [% [des ®]] enthalten].]

[1. Emissionstag, Erwerb, Emissionskurs und Verkaufspreis
"Emissionstag" bezeichnet ®.

Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] werden von der Emittentin ab dem e freibleibend zum
Erwerb angeboten. [Darliber hinaus ist nach Aufnahme einer Borsennotierung ein Erwerb Uber die
Borse moglich.]

Die Emittentin ist berechtigt, eine zunachst geplante Emission entgegen ihrer urspriinglichen
Absicht nicht durchzufiihren.

Der Emissionskurs pro [Schuldverschreibung] [Pfandbrief] zu Beginn des Emissionstags betragt ® %
des Festgelegten Nennbetrags (wie in den Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert).] ** [Im
Ausgabepreis sind Kosten der Emittentin in Hohe von [®] [% [des ®]] [enthalten] [(davon entfallen
auf Zuwendung [bis zu] [®] [% [des ®]])] [und Zuwendungen in Hohe von [bis zu] [®] [% [des ®]]
enthalten].]

[1. Emissionstag
"Emissionstag" bezeichnet o,

[Der Emissionskurs pro [Schuldverschreibung] [Pfandbrief] zu Beginn des Emissionstags betragt ®

¥ Nicht erforderlich bei Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen mit einem Festgelegten Nennbetrag von
mindestens EUR 100.000.
¥ Nicht erforderlich bei Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen mit einem Festgelegten Nennbetrag von
mindestens EUR 100.000.
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% des Festgelegten Nennbetrags (wie in den Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert).]] **

[2. Lieferung der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]

[Die Lieferung der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] findet gegen Zahlung des
Emissionskurses oder Verkaufspreises tiber das Clearing System nach den fiir das Clearing System
gultigen Regelungen statt, sofern im Einzelfall nichts anderes vereinbart wird. Das "Clearing
System" bezeichnet Clearstream Banking AG, Frankfurt ®'%(oder deren Rechtsnachfolgerin).]

[Die kleinste handelbare Einheit betrdagt .]]"
[2.] [3.] Zulassung zum Handel und Handelsregeln [und Market-Making] [und Platzierung]

[Die Emittentin wird beantragen, dass die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] an [der folgenden
Borse] [den folgenden Borsen] in den regulierten Markt einbezogen werden: @.]

[Eine Borseneinfiihrung der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] ist nicht vorgesehen.]

[Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie wie die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] sind
bereits zum Handel an [der folgenden Borse] [den folgenden Borsen] zugelassen: ®.] [Der erste
Termin zu dem die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] zum Handel zugelassen sind, ist : ®.]*8

[Gesamtbetrag der zum Handel zuzulassenden Schuldverschreibungen betragt: e.

[Unter dem Ubernahmevertrag vom e (der ,,Ubernahmevertrag®) verpflichtet sich die Emittentin,
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] zu emittieren und die ®*° stimmt/stimmen vorbehaltlich der
Erfillung Gblicher Bedingungen zu, die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] mit fester Zusage zu
erwerben. Die Emittentin und e vereinbaren im Ubernahmevertrag unter anderem ®. Der Gesamt-
betrag der Ubernahmeprovision betrégt e.]

[Unter der Platzierungsabrede vom e (die ,,Platzierungsabrede®) stimmen ®2° zu, emittierte
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] der Emittentin ohne feste Zusage zu platzieren. Die Emitten-
tin und e vereinbaren im Ubernahmevertrag unter anderem ®. Der Gesamtbetrag der Platzierungs-
provision betragt @.]

> Nur bei Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen mit einem Festgelegten Nennbetrag von mindestens EUR
100.000.

16 Adresse einfiigen.

7 Nicht erforderlich bei Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen mit einem Festgelegten Nennbetrag von
mindestens EUR 100.000.

8 Nur falls bekannt einfligen.

% Angabe von Name und Anschrift des Instituts/der Institute, das/die bereit ist/sind, eine Emission mit fester
Zusage zu Uibernehmen

2 Angabe von Name und Anschrift des Instituts/der Institute, das/die bereit ist/sind, eine Emission ohne feste
Zusage zu platzieren
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[3.] [4.] Rendite
[®
Berechnet anhand der ICMA Methode an dem Emissionstag.

Diese Angabe gibt keinerlei Auskunft tiber eine zukiinftige Rendite und lasst keinen Aufschluss hier-
uber zu.]
[Nicht anwendbar]

[[4.] [5.] Informationen zum Referenzzinssatz

[Euribor® (Euro Interbank Offered Rate) ist der malRgebliche Zinssatz des Euro-Geldmarktes. Er wird
flr Laufzeiten zwischen einer Woche und 12 Monaten angegeben und an jedem Tag, an dem das
Trans-European Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer System (TARGET2)
geodffnetist, um 11.00 Uhr MEZ verdffentlicht.

®-Monats-Euribor® ist der Zinssatz, zu dem Termingelder in Euro im Interbankengeschaft mit einer
Laufzeit von ® Monaten angeboten werden.

Der eo-Monats-Euribor® wird auf der [Reuters-Bildschirmseite "EURIBOR01"] [®] oder einer
Nachfolgeseite veroffentlicht. Informationen zur Wertentwicklung des ®-Monats-Euribor® sind unter
[www.euribor.org] [®] abrufbar. [e][®]*]

[Der Referenzzinssatz wird von einem Administrator bereitgestellt, der [nicht] in das Register nach
Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 {iber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden (Referenzwert-Verordnung) eingetragen ist.]*

[4.] [5.] [6.] Informationen [zum Rating der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] und] nach
Emission

[Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] haben das folgende Rating:
o]
Die Emittentin wird Informationen nach der Emission aulRer im Falle von Bekanntmachungen

gemal [§ 8] [§ 9] der Allgemeinen Emissionsbedingungen [nicht liefern.] [wie folgt liefern: @]

[5.1[6.1[7.] Interessen und Interessenkonflikte von natiirlichen oder juristischen Personen, die

an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

2 Eventuelle Haftungsausschliisse hier einfligen, wenn relevant.
2 |m Falle eines Index gemaR der Referenzwert-Verordnung hier einfligen
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[AulRer wie in dem Basisprospekt in dem Abschnitt "C.I. Interessen von Seiten natiirlicher und juris-
tischer Personen, die an der Emission/dem Angebot der Schuldverschreibungen beteiligt sind, ein-
schlieBlich Interessenskonflikten® unter ,,Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere" dargelegt, hat,
soweit es der Emittentin bekannt ist, keine Person, die an dem Angebot der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] beteiligt ist, sonstige Interessen oder Interessenkonflikte,
die Einfluss auf die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] haben.] [®]

[6.][7.] [8.] Beschreibung der Funktionsweise der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] 2

Eine Beschreibung der Funktionsweise der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] ist im Kapitel "D.
Funktionsweise der Schuldverschreibungen und Pfandbriefe“ des Basisprospekts unter den Uber-
schriften ["D.l. Funktionsweise der Schuldverschreibungen"] ["D.Il. Funktionsweise der Pfand-
briefe"] und [PT Schuldverschreibungen 1: Festverzinsliche Schuldverschreibungen] [PT Schuldver-
schreibungen 2: Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen] [PT Pfandbriefe 1: Festverzinsliche
Pfandbriefe] [PT Pfandbriefe 2: Variabel verzinsliche Pfandbriefe] zu finden.

[[®.] Sonstige Verkaufsbeschrankungen X]

Z Nicht erforderlich bei Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen mit einem Festgelegten Nennbetrag von
mindestens EUR 100.000.
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Il. Allgemeine Emissionsbedingungen

02

24 Allgemeine Emissionsbedingungen wie in Kapitel "I. Allgemeine Emissionsbedingungen" des Basispros-
pekts enthalten und fiir die Emission vervollstandigt hier einfligen.
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lll. Besondere Emissionsbedingungen

P

% Besondere Emissionsbedingungen wie in Kapitel "Il. Besondere Emissionsbedingungen" des Basisprospekts enthalten

und fiir die Emission vervollstandigt hier einfligen.
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[Anhang zu den Endgiiltigen Bedingungen (Zusammenfassung)
.26]

26 Zusammenfassung fiir die Emission gemaR Artikel 7 ProspektVO hier einfiigen.
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L. Allgemeine Informationen

. Verantwortliche Personen

Die Landesbank Saar (die ,,Emittentin“) mit Sitz in Saarbriicken, Deutschland ist verantwortlich fiir
samtliche in dieser Wertpapierbeschreibung enthaltenen Informationen. Die Emittentin erklart hier-
mit, dass ihres Wissens die Angaben in dieser Wertpapierbeschreibung richtig sind und dass die
Wertpapierbeschreibung keine Auslassungen enthalt, die die Aussage verzerren kdnnten.

Die Hauptgeschaftsadresse der Emittentin ist Ursulinenstrafde 2, 66111 Saarbriicken, Bundesrepub-
lik Deutschland (Tel.: +49 (0)681/383-01).

Il. Information von Seiten Dritter

Die Emittentin bestatigt hiermit, dass in dieser Wertpapierbeschreibung keine Informationen von
Seiten Dritter enthalten sind.

lll. Billigung

Die Wertpapierbeschreibung wurde durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,BaFin“) als zustandige Behorde gemafd Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt. Die Bundes-anstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht billigt diese Wertpapierbeschreibung nur beziiglich der Standards
der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohdrenz gemaf} der Verordnung (EU) 2017/1129. Eine
solche Billigung sollte nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieser
Wertpapierbeschreibung sind, erachtet werden. Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung
dieser Wertpapiere fiir ihre Anlage vornehmen.

IV. Artder Veroffentlichung

Diese Wertpapierbeschreibung wird gemaf? Artikel 8 i.V.m. Artikel 21 der Prospektverordnung und
Artikel 10 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/979 der Kommission verdffentlicht. Die Endgiiltigen
Bedingungen des Angebots werden sofern moglich vor Beginn des 6ffentlichen Angebots in der in
Artikel 8 Absatz 5 i.V.m. Artikel 21 Prospektverordnung vorgesehenen Art und Weise veroffentlicht.
Die Wertpapierbeschreibung (einschlief3lich etwaiger Nachtrage dazu), das Registrierungsformular
der Landesbank Saar (einschliel3lich etwaiger Nachtrage dazu) sowie die Endglltigen Bedingungen
werden in elektronischer Form auf der Internet-Seite der Emittentin unter ,,Startseite/Investor Rela-
tions/Refinanzierung und Emissionen/“ (https://saarlb.de/investor-relations/refinanzierung-und-

emissionen/) veréffentlicht.

Zudem werden die Dokumente auf Verlangen von der Emittentin kostenlos dem Publikum entweder
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auf einem dauerhaften Datentrager oder, soweit dies ausdriicklich gewlinschtist, in Papierform zur
Verfligung gestellt.

V. Zustimmung zur Prospektnutzung

Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, stimmt die Emittentin der Nutzung des Ba-
sisprospekts in dem Umfang und zu den Bedingungen zu, wie in den maf3geblichen Endgiiltigen Be-
dingungen angegeben. Sie erteilt die Zustimmung zur Nutzung hinsichtlich einer spateren Weiter-
verduBerung oder endgiiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare
wahrend der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Angebotsfrist. Die Zustimmung wird fiir
den Zeitraum der Angebotsfrist an alle Finanzintermediare und fiir das Angebotsland Deutschland.

Die vorstehende Einwilligung entbindet die berechtigten Finanzintermediare nicht von der Einhal-
tung der fiir die jeweilige Emission geltenden Verkaufsbeschrankungen und aller jeweils anwendba-
ren gesetzlichen Vorschriften.

Jeder Finanzintermediar ist verpflichtet, diesen Basisprospekt oder Bestandteile davon potenziel-
len Anlegern nur zusammen mit etwaigen Nachtragen zu diesen Dokumenten auszuhandigen. Die
Emittentin libernimmt die Haftung fiir den Inhalt des Basisprospekts auch hinsichtlich einer spate-
ren WeiterveraulRerung oder endgiiltigen Platzierung von Schuldverschreibungen durch Finanzin-
termediare, die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts erhalten haben.

Falls ein Finanzintermediar ein Angebot macht, wird dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeit-
punkt der Angebotsvorlage liber die Angebotsbedingungen, wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben, unterrichten.

Jeder den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar ist gesetzlich verpflichtet, auf seiner In-
ternet-Seite anzugeben, dass er den Basisprospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemal den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

VI. Information gemaR § 36

Verbraucherstreitbeilegungsgesetz

Fiir die Beilegung von Streitigkeiten mit der Emittentin besteht fiir Verbraucher die Moglichkeit, die
Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB)
anzurufen. Betrifft der Beschwerdegegenstand eine Streitigkeit aus dem Anwendungsbereich des
Zahlungsdiensterechts (§§ 675¢c bis 676¢ des Biirgerlichen Gesetzbuches), konnen auch Kunden, die
nicht Verbraucher sind, die Schlichtungsstelle beim VOB anrufen. Naheres regelt die
sVerfahrensordnung fiir die Schlichtung von Beschwerden im Bereich des Bundesverbandes
Offentlicher Banken Deutschlands (VOB)“, die auf Wunsch zur Verfiigung gestellt wird oder im
Internet abrufbar ist.
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Die  Emittentin  nimmt am  Streitbeilegungsverfahren  vor  dieser  anerkannten
Verbraucherschlichtungsstelle teil.

Die Beschwerde ist in Textform an die Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband
Offentlicher Banken Deutschlands (VOB), Postfach 11 02 72, 10832 Berlin, E-Mail:
ombudsmann@voeb-kbs.de, www.voeb.de zu richten.

Die  Europdische = Kommission hat eine Online-Streitbeilegungsplattform  errichtet
(http://ec.europa.eu/consumers/odr/). Diese Online-Streitbeilegungsplattform konnen
Verbraucher fiir die auRergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten aus online abgeschlossenen
Kauf- oder Dienstleistungsvertragen nutzen.
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