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Nachtrag gemal Art. 23 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europdaischen Par-
laments und des Rates vom 14. Juni 2017 (die "Prospektverordnung")

zum Registrierungsformular vom 27. Marz 2024 (das "Registrierungsformular"),
und
zum Basisprospekt bestehend aus mehreren Einzeldokumenten zur Emission

von Schuldverschreibungen und Pfandbriefen vom 24. Mai 2024
(der "Basisprospekt vom 24.05.2024")

und

zum Basisprospekt bestehend aus mehreren Einzeldokumenten zur Emission
von Schuldverschreibungen und Pfandbriefen vom 12.10.2023
(der "Basisprospekt vom 12.10.2023")
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Sofern Schuldverschreibungen im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots unter einem
der Basisprospekte angeboten wurden oder werden, haben Anleger, die Erwerb oder
Zeichnung der Schuldverschreibungen bereits vor Verdffentlichung des Nachtrags zu-
gesagt haben, das Recht, ihre Zusagen innerhalb von zwei Arbeitstagen nach Vero6f-
fentlichung des Nachtrags, demzufolge beginnend am 15. Juli 2024 und endend am
17. Juli 2024, zuriickzuziehen, vorausgesetzt, dass (i) der wichtige neue Umstand, die
wesentliche Unrichtigkeit oder die wesentliche Ungenauigkeit gemal Art. 23 Absatz 1
der Prospektverordnung vor dem Auslaufen der Angebotsfrist oder — falls friher —
der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist oder festgestellt wurde und (ii) die
Schuldverschreibungen den Anlegern zu dem Zeitpunkt, zu dem der wichtige neue
Umstand, die wesentliche Unrichtigkeit oder die wesentliche Ungenauigkeit eingetre-
ten ist oder festgestellt wurde, noch nicht geliefert worden waren.

Sofern die auf den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere gerichtete Willenser-
klarung gegeniber der Landesbank Saar (die "Emittentin") abgegeben worden ist, ist
der Widerruf an die Landesbank Saar, UrsulinenstralRe 2, D-66111 Saarbriicken zu rich-
ten.

Sofern die auf den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere gerichtete Willenser-
klarung gegeniber einem anderen als der Emittentin (der "Dritte") abgegeben worden
ist, ist der Widerruf an diesen Dritten zu richten.



Gegenstand dieses Nachtrags ist

das Registrierungsformular vom 27.03.2024 als Teil des Basisprospekts,

der Basisprospekt vom 24.05.2024, bestehend aus dem Registrierungsformular vom
27.03.2024 und der Wertpapierbeschreibung vom 24.05.2024

der Basisprospekt vom 12.10.2023, bestehend aus dem Registrierungsformular vom
27.03.2024 und der Wertpapierbeschreibung vom 12.10.2023.

Nachtragspflichtiger Umstand

Die wichtigen neuen Umsténde, aufgrund dessen dieser Nachtrag erfolgt, ist die An-
derung des Emittentenratings der SaarLB.

Nachtrag zum Registrierungsformular

Dieser Nachtrag andert das Registrierungsformular wie nachfolgend angegeben:

a. Anderungen in Kapitel C (Emittentenratings) des Registrierungsformulars

(i) Die Tabelle unter Ziffer 1 ,Erhaltene Emittentenratings“ wird wie folgt ersetzt:

Rating Erlauterung Moody’s Fitch

Bank Deposit Rating Bankeinlagen Rating Aa2, stabil AA-

Langfristiges Emittenten-
rating (langfristige, bevor-
rechtigte, nicht nachrangige Aa2, stabil A+, stabil
(senior prefered), unbesi-
cherte Verbindlichkeiten)

Long Term Issuer Rating

Kurzfristiges Emittenten-
rating (kurzfristige unbesi- P-1 F1+
cherte Verbindlichkeiten)

Short Term Issuer Rating

Public Sector Pfandbriefe Offentliche Pfandbriefe - AAA

BCA/Viability Rating Finanzkraft Rating baa3 bbb-

15.03.2024 | 08.07.2024
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(ii) Der 5. Absatz in Ziffer 3.2 ,Fitch® wird wie folgt ersetzt:

Die in Abschnitt C. 1. erhaltenen Ratings spiegeln demnach in Bezug auf die Emittentin
folgende Einstufung wider:

e AA-: Verbindlichkeiten in der Kategorie AA gelten als sehr sichere Anlage und
es ist ein sehr geringes Ausfallrisiko zu erwarten. Die sehr starke Fahigkeit zur
Zahlung finanzieller Verpflichtungen ist nicht wesentlich durch vorhersehbare
Ereignisse gefahrdet. Der Zusatz ,-“ bedeutet, dass die Einordnung im unteren
Bereich der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist.

e A+: Verbindlichkeiten in der Kategorie A gelten als sichere Anlage, sofern keine
unvorhergesehenen Ereignisse die Gesamtwirtschaft oder die Branche beein-
trachtigen, und bergen ein geringes Kreditrisiko. Der Zusatz ,+* bedeutet, dass
eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit im oberen Bereich der jeweiligen
Ratingkategorie einzuordnen ist. Der Ausblick ,stabil“ Iasst erwarten, dass sich
diese Einstufung mittelfristig nicht &ndern wird.

e F1+: Emittenten mit Rating ,F1“ verfugen Uber die hdchste Zahlungsfahigkeit
im Hinblick auf kurzfristige Schuldtitel und sind am ehesten in der Lage, diese
fristgerecht zu begleichen (héchste kurzfristige Bonitét). Der Zusatz ,+“ bedeu-
tet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit im oberen Bereich der
jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist.

¢ AAA: Emittenten mit Rating ,AAA® haben das geringste erwartbare Ausfallrisiko.
Es wird nur im Falle einer besonders hohen Zahlungsféahigkeit im Hinblick auf
finanzielle Verbindlichkeiten verliehen. Es ist hochst unwahrscheinlich, dass
sich vorhersehbare Ereignisse nachteilig auf diese Fahigkeit auswirken
(héchste langfristige Bonitat).

e Finanzkraftrating bbb-: Es bestehen gute Aussichten auf eine dauerhafte Ren-
tabilitat. Die Fundamentaldaten sind angemessen, so dass ein geringes Risiko
besteht, auf aul3erordentliche Unterstlitzung angewiesen zu sein, um einen
Ausfall zu vermeiden. Es besteht jedoch die Méglichkeit, dass ungtlinstige ge-
schaftliche oder wirtschaftliche Bedingungen diese Féhigkeit beeintrachtigen
konnen. Der Zusatz ,-“ bedeutet, dass die Einordnung im unteren Bereich der
jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist.



3.

Nachtrag zum Basisprospekt vom 24. Mai 2024

Dieser Nachtrag andert das Basisprospekt wie nachfolgend angegeben:

a. Anderungen in Kapitel F. (Sonstige Angaben)

(i) Die Tabelle unter | ,Emittentenratings“ wird wie folgt ersetzt:

Rating

Erlauterung Moody’s Fitch

Bank Deposit Rating Bankeinlagen Rating Aa2, stabil AA-

Long Term Issuer Rating

Langfristiges Emittentenrating
(langfristige, bevorrechtigte,
nicht nachrangige (senior pre- Aa2, stabil A+, stabil
fered), unbesicherte Verbind-
lichkeiten)

Short Term Issuer Rating

Kurzfristiges Emittentenrating
(kurzfristige unbesicherte Ver- P-1 F1+
bindlichkeiten)

Letzte Aktualisierung

Public Sector Pfandbriefe Offentliche Pfandbriefe - AAA
BCA/Viability Rating Finanzkraft Rating baa3 bbb-
15.03.2024 08.07.2024

(ii) Der 5. Absatz in Ziffer 2 ,Fitch® wird wie folgt ersetzt:

Die von Fitch erhaltenen Ratings spiegeln demnach in Bezug auf die Emittentin fol-
gende Einstufung wider:

AA-: Verbindlichkeiten in der Kategorie AA gelten als sehr sichere Anlage und
es ist ein sehr geringes Ausfallrisiko zu erwarten. Die sehr starke Fahigkeit zur
Zahlung finanzieller Verpflichtungen ist nicht wesentlich durch vorhersehbare
Ereignisse gefahrdet. Der Zusatz ,-“ bedeutet, dass die Einordnung im unteren
Bereich der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist.

A+: Verbindlichkeiten in der Kategorie A gelten als sichere Anlage, sofern keine
unvorhergesehenen Ereignisse die Gesamtwirtschaft oder die Branche beein-
trachtigen, und bergen ein geringes Kreditrisiko. Der Zusatz ,+“ bedeutet, dass
eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit im oberen Bereich der jeweiligen
Ratingkategorie einzuordnen ist. Der Ausblick ,stabil“ 1asst erwarten, dass sich
diese Einstufung mittelfristig nicht &ndern wird.

F1+: Emittenten mit Rating ,F1“ verfigen Uber die héchste Zahlungsfahigkeit
im Hinblick auf kurzfristige Schuldtitel und sind am ehesten in der Lage, diese
fristgerecht zu begleichen (htchste kurzfristige Bonitét). Der Zusatz ,,+“ bedeu-
tet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit im oberen Bereich der
jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist.

6




4.

e AAA: Emittenten mit Rating ,AAA" haben das geringste erwartbare Ausfallrisiko.
Es wird nur im Falle einer besonders hohen Zahlungsfahigkeit im Hinblick auf
finanzielle Verbindlichkeiten verliehen. Es ist hochst unwahrscheinlich, dass
sich vorhersehbare Ereignisse nachteilig auf diese Fahigkeit auswirken
(hochste langfristige Bonitét).

¢ Finanzkraftrating bbb-: Es bestehen gute Aussichten auf eine dauerhafte Ren-
tabilitat. Die Fundamentaldaten sind angemessen, so dass ein geringes Risiko
besteht, auf auRerordentliche Unterstiitzung angewiesen zu sein, um einen
Ausfall zu vermeiden. Es besteht jedoch die Moglichkeit, dass ungiinstige ge-
schéftliche oder wirtschaftliche Bedingungen diese Fahigkeit beeintrachtigen
kénnen. Der Zusatz ,-“ bedeutet, dass die Einordnung im unteren Bereich der
jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist.

Nachtrag zum Basisprospekt vom 12. Oktober 2023
Dieser Nachtrag andert das Basisprospekt wie nachfolgend angegeben:
a. Anderungen in Kapitel F. (Sonstige Angaben)

(i) Die Tabelle unter | ,Emittentenratings “ wird wie folgt ersetzt:

Rating Erlauterung Moody’s Fitch

Bank Deposit Rating Bankeinlagen Rating Aa2, stabil AA-

Langfristiges Emittentenrating
(langfristige, bevorrechtigte,
nicht nachrangige (senior pre- Aa2, stabil A+, stabil
fered), unbesicherte Verbind-
lichkeiten)

Long Term Issuer Rating

Kurzfristiges Emittentenrating
(kurzfristige unbesicherte Ver- P-1 F1+
bindlichkeiten)

Short Term Issuer Rating

Public Sector Pfandbriefe Offentliche Pfandbriefe - AAA
BCA/Viability Rating Finanzkraft Rating baa3 bbb-
Letzte Aktualisierung 15.03.2024 08.07.2024




(ii) Der 5. Absatz in Ziffer 2 ,Fitch® wird wie folgt ersetzt:

Die von Fitch erhaltenen Ratings spiegeln demnach in Bezug auf die Emittentin fol-
gende Einstufung wider:

e AA-: Verbindlichkeiten in der Kategorie AA gelten als sehr sichere Anlage und
es ist ein sehr geringes Ausfallrisiko zu erwarten. Die sehr starke Fahigkeit zur
Zahlung finanzieller Verpflichtungen ist nicht wesentlich durch vorhersehbare
Ereignisse gefahrdet. Der Zusatz ,-“ bedeutet, dass die Einordnung im unteren
Bereich der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist.

e A+: Verbindlichkeiten in der Kategorie A gelten als sichere Anlage, sofern keine
unvorhergesehenen Ereignisse die Gesamtwirtschaft oder die Branche beein-
trachtigen, und bergen ein geringes Kreditrisiko. Der Zusatz ,+* bedeutet, dass
eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit im oberen Bereich der jeweiligen
Ratingkategorie einzuordnen ist. Der Ausblick ,stabil“ Iasst erwarten, dass sich
diese Einstufung mittelfristig nicht &ndern wird.

e F1+: Emittenten mit Rating ,F1“ verfugen Uber die hdchste Zahlungsfahigkeit
im Hinblick auf kurzfristige Schuldtitel und sind am ehesten in der Lage, diese
fristgerecht zu begleichen (héchste kurzfristige Bonitét). Der Zusatz ,+“ bedeu-
tet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit im oberen Bereich der
jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist.

¢ AAA: Emittenten mit Rating ,AAA® haben das geringste erwartbare Ausfallrisiko.
Es wird nur im Falle einer besonders hohen Zahlungsféahigkeit im Hinblick auf
finanzielle Verbindlichkeiten verliehen. Es ist hochst unwahrscheinlich, dass
sich vorhersehbare Ereignisse nachteilig auf diese Fahigkeit auswirken
(héchste langfristige Bonitat).

e Finanzkraftrating bbb-: Es bestehen gute Aussichten auf eine dauerhafte Ren-
tabilitat. Die Fundamentaldaten sind angemessen, so dass ein geringes Risiko
besteht, auf aul3erordentliche Unterstlitzung angewiesen zu sein, um einen
Ausfall zu vermeiden. Es besteht jedoch die Méglichkeit, dass ungtlinstige ge-
schaftliche oder wirtschaftliche Bedingungen diese Féhigkeit beeintrachtigen
konnen. Der Zusatz ,-“ bedeutet, dass die Einordnung im unteren Bereich der
jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist.



5.  Verdffentlichung

Dieser Nachtrag wird in elektronischer Form auf der folgenden Internet-Seite der Lan-
desbank Saar veroffentlicht:

https://saarlb.de/investor-relations/refinanzierung-und-emissionen/

AulBerdem wird potenziellen Anlegern in den Landern, in denen das 6ffentliche Ange-
bot der Schuldverschreibungen unter dem Basisprospekt unterbreitet wird oder die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt erfolgt, von der Landesbank Saar
auf Verlangen eine Version dieses Nachtrags kostenlos auf einem dauerhaften Da-
tentrager zur Verfligung gestellt. Fur den Fall, dass ein potenzieller Anleger ausdrick-
lich eine Papierkopie anfordert, wird ihm eine gedruckte Fassung des Nachtrags zur
Verfligung gestellt.

Saarbriicken, 15. Juli 2024

Landesbank Saar


https://saarlb.de/investor-relations/refinanzierung-und-emissionen/

