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A. Risikofaktoren

Die nachfolgend aufgefiihrten Risikofaktoren sind in Kategorien unterteilt. Die Abschnitte 1. (Risikofak-
toren in Bezug auf das bankspezifische Krisenmanagementrecht), 2. (Geschéftsrisiken), 3. (Regulato-
rische Risikofaktoren) und 4. (Risiken in Bezug auf das Umfeld der Emittentin) bilden jeweils eine sol-
che Kategorie. Die nach Einschatzung der Emittentin ersten beiden wesentlichsten Risiken werden
grundsatzlich innerhalb einer Kategorie am Anfang der Kategorie genannt, dabei steht das wesent-
lichste Risiko an erster und das zweitwesentlichste Risiko an zweiter Stelle. Die Reihenfolge der nach
den beiden wesentlichsten Risiken folgenden Risikofaktoren derselben Kategorie gibt keinen Hinweis
auf die Einschatzung der Emittentin hinsichtlich der Wesentlichkeit dieser Risikofaktoren.

Die Beurteilung der Wesentlichkeit der Risikofaktoren erfolgte durch die Emittentin auf der Grundlage
der Wahrscheinlichkeit des Eintretens der Risikofaktoren und des zu erwartenden Umfangs ihrer ne-
gativen Auswirkungen auf die Emittentin, ihren Zahlungspflichten aus den emittierten Wertpapieren
gegeniber den Anlegern nachkommen zu kénnen. Bei der Einstufung der Risiken hat die Emittentin
somit jeweils auch die potentielle Schadenshohe der Risikofaktoren bericksichtigt.

Nachfolgend sind nur die Risikofaktoren dargestellt, die fur die Emittentin spezifisch und nach Ansicht
der Emittentin fur eine Anlageentscheidung in Bezug auf Wertpapiere der Emittentin wesentlich sind.
Potenzielle Anleger sollten beriicksichtigen, dass die beschriebenen Risiken zusammenwirken und
sich dadurch gegenseitig verstarken kénnen.

1.  Risikofaktoren in Bezug auf das bankspezifische Krisenma-
nagementrecht

1.1 Abwicklungsrisiko

Das Abwicklungsrisiko ist das Risiko, dass die BaFin als fur die Emittentin zustéandige Abwicklungsbe-
hérde unter dem sog. ,Einheitlichen Abwicklungsmechanismus” (SRM - Single Resolution Mechanism,
Bankenabwicklungsregime) in einer Krisensituation Abwicklungsmafinahmen in Bezug auf die Emit-
tentin ergreift.

Voraussetzungen fir Abwicklungsmal3nahmen
Die Abwicklungsbehoérde kann AbwicklungsmafRhnahmen anordnen, wenn die folgenden Abwicklungs-
voraussetzungen kumulativ vorliegen:

e Die Emittentin ist in ihrem Bestand geféhrdet. Diese Einschatzung erfolgt nach gesetzlichen
Vorgaben und liegt beispielsweise vor, wenn die Emittentin aufgrund von Verlusten nicht mehr
die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung als Kreditinstitut erfillen wirde.

e Es besteht keine Aussicht, den Ausfall der Emittentin durch alternative Malinahmen des priva-
ten Sektors oder sonstige Ma3nahmen der Aufsichtsbehérden abzuwenden.

o Die Malinahme ist im 6ffentlichen Interesse erforderlich, d. h. notwendig und verhaltnismagig,
und eine Liquidation in einem reguléren Insolvenzverfahren ist keine gleichwertige Alternative.



Neben den Insolvenztatbestanden Uberschuldung und Zahlungsunfahigkeit kann auch die Nichterfl-
lung aufsichtsrechtlicher Anforderungen durch die Emittentin (bspw. ein Unterschreiten der Anforde-
rungen an Eigenmittel oder Liquiditatsausstattung) oder ein aus 6ffentlichen Mitteln zu deckender Ka-
pitalbedarf die Grundlage von Abwicklungsmafinahmen sein. Es reicht aus, wenn einer dieser Sach-
verhalte absehbar bevorsteht. Somit sind Abwicklungsmafinahmen bereits vor und unabhéngig von
der Eroffnung eines Insolvenzverfahrens tber das Vermogen der Emittentin moglich.

Abwicklungsmal3inahmen

Liegen alle Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die zustéandige Abwicklungsbehérde umfangreiche
Abwicklungsmaf3nahmen ergreifen. Dabei verfugt die Behdrde lber einen weiten Ermessensspiel-
raum. Im Vorhinein ist somit nicht absehbar, welche AbwicklungsmafRnahmen ergriffen werden und zu
welchem Zeitpunkt dies geschieht.

Zu den moglichen Abwicklungsmaflinahmen gehéren unter anderem:

e Instrumente des sog. Bail-in, sog. Glaubigerbeteiligung:

Die Abwicklungsbehorde kann Finanzinstrumente von der und Forderungen gegen die Emit-
tentin entweder teilweise oder vollsténdig herabschreiben oder in Eigenkapital (Anteile oder
andere Instrumente des harten Kernkapitals) umwandeln, um die Emittentin auf diese Weise
zu stabilisieren.

¢ Instrumente der Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnis in Bezug auf relevante Kapi-
talinstrumente:

Herabschreibung des Nennwerts oder des noch ausstehenden Restbetrags oder Umwand-
lung von Instrumenten des zusétzlichen Kernkapitals und des Erganzungskapitals in Anteile
oder andere Instrumente des harten Kernkapitals.

e Instrumente der Unternehmensverauf3erung:

Dabei werden Anteile, Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten der abzuwickelnden
Emittentin ganz oder teilweise auf einen bestimmten Erwerber tbertragen. Soweit Anteilsinha-
ber und Glaubiger von der UnternehmensveraulRerung betroffen sind, tritt ihnen dann ein an-
deres Institut als neuer Schuldner gegeniber.

e Instrumente des Brickeninstituts:

Die Abwicklungsbehoérde kann Anteile an der Emittentin oder einen Teil oder die Gesamtheit
des Vermdgens der Emittentin einschlief3lich ihrer Verbindlichkeiten auf ein sog. Briickeninsti-
tut Gbertragen.

e Anderung des Zeitpunkts, zu dem Zins- oder Kapitalzahlungen auf von der Emittentin ausge-
gebene Schuldtitel und andere bail-in-fahige Verbindlichkeiten der Emittentin zu zahlen sind,
oder des zahlbaren Zinsbetrags auf solche Schuldtitel und andere bail-in-fahige Verbindlich-
keiten;

e Vorubergehende Aussetzung von Zahlungs- und Lieferverpflichtungen der Emittentin aus von
ihr abgeschlossenen Vertragen (einschliel3lich Wertpapieren).

Der Einsatz ¢ffentlicher Mittel zur Stiitzung angeschlagener Banken ist grundséatzlich erst nach der An-
wendung von Abwicklungsmaflinahmen und nur in engen Grenzen zuléssig.

Haftungskaskade
Die Wahrscheinlichkeit und das Ausmal3, in dem die Inhaber von Wertpapieren von der Anwendung



von AbwicklungsmaRnahmen betroffen sein kdnnen, sind insbesondere von folgenden Aspekten ab-
héngig:
e Hohe der Betrage, die zum Verlustausgleich der Emittentin oder zu einer Rekapitalisierung
notwendig sind;
e Stellung und Rangreihenfolge der jeweiligen Wertpapiere in der sog. Haftungskaskade; und
¢ dem Gesamtbetrag der Kapitalinstrumente und Verbindlichkeiten der Emittentin, die geman
der Haftungskaskade vor oder gleichrangig mit den jeweiligen Wertpapieren zum Verlustaus-
gleich oder einer Rekapitalisierung herangezogen werden.

Durch die Haftungskaskade wird die Reihenfolge vorgegeben, in der Kapitalinstrumente und Verbind-
lichkeiten im Fall der Anwendung der Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnis in Bezug auf re-
levante Kapitalinstrumente oder der Anwendung des Bail-in-Instruments zum Verlustausgleich oder zu
einer Rekapitalisierung herangezogen werden. Welche Stellung die Wertpapiere einer bestimmten
Emission in der Haftungskaskade einnehmen, wird in der Wertpapierbeschreibung fir die jeweiligen
Wertpapiere und gegebenenfalls in den jeweiligen endgultigen Bedingungen ausgefihrt.

Risikofolgen

Die Emittentin erflllt die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung als Kreditinstitut und ist nicht in
ihrem Bestand gefahrdet. Das spezifische Abwicklungsrisiko ist daher momentan bei der Emittentin
nach ihrer Einschatzung fur den Anleger gering. Sie verflgt Uber ein tragfahiges, solide Ergebnisse
erwirtschaftendes Geschéaftsmodell als die deutsch-franzésische Regionalbank und eine Uber den ge-
setzlichen Anforderungen liegende Eigenkapitalausstattung. Darauf wird insbesondere in den nachfol-
genden Abschnitten E. und I. dieses Registrierungsformulars noch ausfuhrlich eingegangen. Aller-
dings haben nicht zuletzt die Finanzkrise im Jahr 2008 und die COVID-19-Pandemie seit Anfang 2020
gezeigt, wie schnell Banken bzw. sonstige Wirtschaftsunternehmen durch externe Faktoren auch un-
verschuldet in eine schwerwiegende Krise geraten kdnnen. Vor diesem Hintergrund ist das Abwick-
lungsrisiko aus Sicht der Emittentin ein wesentlicher Risikofaktor.

Sofern sich das Abwicklungsrisiko realisiert, birgt die Durchfiihrung von Abwicklungsmaf3nahmen in
einer Krisensituation hohe Risiken fur die Anleger. AbwicklungsmaBhahmen kénnen zu den nachfol-
gend aufgezeigten schwerwiegenden Eingriffen in die Rechte und die wirtschaftliche Position von In-
habern der Wertpapiere der Emittentin fihren.

Besonders wichtig ist hierbei die Befugnis der Abwicklungsbehoérde, den Betrag der von der Emittentin
aus den Wertpapieren geschuldeten Riickzahlung (oder den Wert der physischen Lieferung bei End-
falligkeit) dauerhaft herabzusetzen — und zwar unter Umstanden bis auf Null. Dies kann bei den Anle-
gern zu einem Totalverlust ihrer Anlage fuhren.

Wenn Wertpapiere endgultig in Anteile oder andere Instrumente des harten Kernkapitals der Emitten-
tin umgewandelt werden, erhalten sie in einer Krisensituation eine vorrangigere Stellung in der Haf-
tungskaskade; sie werden also frihzeitiger zur Deckung von Verlusten der Emittentin herangezogen.
Solche Anteile oder andere Instrumente des harten Kernkapitals werden in dieser Situation voraus-
sichtlich nur einen geringen Wert haben — bis hin zu einem Wert von Null. Auch in diesem Fall droht
den Anlegern ein Totalverlust.

Dieses Risiko besteht fur die Anleger auch, wenn die Emittentin als urspriingliche Schuldnerin der



Wertpapiere durch eine neue Schuldnerin oder ein Briickeninstitut ersetzt wird, Gber deren Geschéfts-
tatigkeit und Bonitat im Vorhinein keine Angaben vorliegen.

Eingriffe in die Bedingungen der Wertpapiere sind demgegenuber grundsatzlich weniger schwerwie-
gend fir die Anleger.Wenn die Abwicklungsbehérde z.B. anordnet, die Falligkeit der Wertpapiere oder
den Zeitpunkt von Zinszahlungen aufzuschieben, den Betrag von Zinsen herabzusetzen oder voruber-
gehend Zahlungen und physische Lieferungen der Emittentin auf die Wertpapiere oder Kiindigungs-
rechte der Inhaber der Wertpapiere auszusetzen, so folgt daraus fur die Anleger zwar eine — eventuell
auch signifikante — Reduzierung und/oder verspatete Befriedigung ihrer urspriinglichen Zahlungsan-
spriiche gegen die Emittentin. Das Risiko eines Totalverlustes ihrer Anlage ist aber — zumindest in die-
sem zeitlichen Stadium — nicht gegeben.

Anleger dirfen nicht darauf vertrauen, dass die Emittentin bei Vorliegen der Abwicklungsvorausset-
zungen mit staatlichen (6ffentlichen) Mitteln gerettet wird, so dass sie nur einen allenfalls teilweisen
Verlust erleiden. Zum einen ist der Einsatz 6ffentlicher Mittel zur Rettung von Banken — wie dargelegt
— nur als ultima ratio zulassig. Zum anderen ist die Emittentin von den Aufsichtsbehdrden zwar als
.High Priority Less Significant Institute®, also als weniger bedeutendes Institut mit hoher Prioritat, aber
auch als nicht potentiell systemgefahrdendes Institut eingestuft worden. Mangels systemgefahrdender
Relevanz ist der Einsatz 6ffentlicher Mittel zur Rettung der Emittentin nochmals unwahrscheinlicher.

In Bezug auf das Abwicklungsrisiko der Emittentin sollten Anleger allgemein bedenken, dass die Wert-
papiere der Emittentin unter Umstanden besonders schnell auf tatsachliche oder vermutete oder be-
firchtete Schwierigkeiten der Emittentin oder ihrer Branche reagieren, da die Emittentin dem Banken-
abwicklungsregime unterliegt. Solche tatséchlichen oder vermuteten oder beflirchteten Schwierigkei-
ten kdénnen sich bei Wertpapieren von Emittenten, die nicht dem Bankenabwicklungsregime unterlie-
gen, anders — weniger sensibel — auswirken. Zudem sind AbwicklungsmafRnahmen in Bezug auf alle
Wertpapiere der Emittentin zuléassig. Dies gilt auch bei Pfandbriefen in Bezug auf einen den Wert der
Deckungsmasse ubersteigenden Teil der Verbindlichkeiten. Ferner sind die Wertpapiere der Emitten-
tin nicht besichert (abgesehen von der fur Pfandbriefe bestehenden Deckungsmasse) und unterliegen
nicht dem Schutz einer Einlagensicherung.

Da die Anwendung von Abwicklungsmafinahmen keine Vertragsverletzung der Emittentin darstellt,
kénnen die Inhaber von Wertpapieren aufgrund von Abwicklungsmaflinahmen weder ihre Wertpapiere
kindigen noch Schadensersatz- oder sonstige Anspriiche gegen die Emittentin geltend machen.

Zusammenfassend sollten Anleger zu den Risikofolgen von AbwicklungsmalRhahmen beachten:

Inhaber von Wertpapieren der Emittentin kénnen aufgrund von Abwicklungsmalinahmen ihre
Rechte aus den Wertpapieren ganz oder teilweise verlieren. Der innere Wert oder der Marktwert
von Wertpapieren der Emittentin kann durch Abwicklungsmaflinahmen erheblich beeintrachtigt
werden —bis hin zu einer Wertminderung auf Null. Die Anwendung von AbwicklungsmafRnahmen
kann daher auch dazu fuhren, dass die Wertpapiere der Emittentin nicht mehr oder nur mit er-
heblichen Verlusten verkauflich sind. AbwicklungsmaRnahmen kénnen somit fir den Anleger zu
einem Totalverlust fuhren.

Es kann auch bereits vor der Anwendung von AbwicklungsmafRnahmen in Bezug auf die Emit-
tentin zu erheblichen Wertminderungen oder Beeintrachtigungen der Méglichkeit der Veréulie-



rung der Wertpapiere kommen. Dies ist der Fall, wenn wirtschaftliche Schwierigkeiten der Emit-
tentin vorliegen oder vermutet werden und Abwicklungsmafnahmen in Bezug auf die Emittentin
drohen oder befuirchtet werden.

1.2 Insolvenzrisiko

Als Insolvenzrisiko wird das Risiko bezeichnet, dass liber das Vermdgen der Emittentin ein Insolvenz-
verfahren eréffnet wird. Zur Einleitung eines Insolvenzverfahrens kommt es iblicherweise dann, wenn
die Emittentin zahlungsunféhig oder uberschuldet ist. Aber auch, wenn eine Zahlungsunféhigkeit der
Emittentin droht, kann dieses bereits ertffnet werden.

Die Insolzvenzquote, also die Hohe, in der Anspriiche aus den Wertpapieren im Falle eines Insolvenz-
verfahrens tber das Vermdgen der Emittentin befriedigt werden, héngt wesentlich von Folgendem ab:
e der Insolvenzmasse, also dem bei Eroffnung des Insolvenzverfahrens vorhandenen Vermo-
gen der Emittentin;
¢ dem Rang der Wertpapiere in der Insolvenzrangfolge; und
o dem Gesamtbetrag der Anspriiche, die gem&R der Insolvenzrangfolge vor oder gleichrangig
mit den Wertpapieren zu befriedigen sind.

Die Insolvenzrangfolge gibt die Reihenfolge vor, in der Anspriiche aus Verbindlichkeiten und Kapitalin-
strumenten aus der Insolvenzmasse befriedigt werden. Welchen Rang die Wertpapiere aus einer kon-
kreten Emission der Emittentin in der Insolvenzrangfolge haben, wird in der Wertpapierbeschreibung
fur die jeweiligen Wertpapiere ausgefuhrt und gegebenenfalls in den jeweiligen endgultigen Bedingun-
gen konkretisiert.

Die Glaubiger der Emittentin - einschlie3lich der Inhaber von Wertpapieren der Emittentin - sind nicht
berechtigt, einen Antrag auf Eréffnung eines Insolvenzverfahrens tiber das Vermégen der Emittentin
zu stellen. Diesen Antrag kann nur die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) als zu-
standige Aufsichtsbehérde stellen.

Risikofolgen

Die Emittentin wertet ihr spezifisches Risiko einer Insolvenz fiir die Anleger grundsétzlich als gering
ein. Allerdings gelten auch hier die vorstehend bei den Risikofolgen des Abwicklungsrisikos gemach-
ten Ausfuhrungen zur Méglichkeit des pl6tzlichen Eintritts nicht oder nur schwer beherrschbarer Krisen
(z.B. Finanzkrise, COVID-19-Pandemie). Von derartigen Krisen geht aus Sicht der Emittentin die
grofite Gefahr einer Insolvenz aus.

Sofern bei der Emittentin ein Insolvenzszenario auftreten sollte, ist die Wahrscheinlichkeit fur die Ein-
leitung eines Insolvenzverfahrens Uber ihr Vermégen mit dem Inkrafttreten des Bankenabwicklungsre-
gimes im Jahr 2014 nach ihrer Einschatzung gesunken und nunmehr nur noch mittelhoch. Im Fall von
wirtschaftlichen Schwierigkeiten erscheint es wahrscheinlicher, dass die zustandige Abwicklungsbe-
horde die Abwicklung der Emittentin unter dem speziell auf Banken zugeschnittenen Bankenabwick-
lungsregime veranlassen wirde. Ein Insolvenzverfahren bleibt jedoch ein mogliches Szenario vor al-
lem fUr den Fall, dass eine Abwicklung der Emittentin nicht im 6ffentlichen Interesse geboten ist.

Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung der Emittentin konnen dazu fihren, dass ein Insol-
venzverfahren tber das Vermégen der Emittentin er6ffnet wird. Dann werden Anspriiche der
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Anleger aus den Wertpapieren nur noch nach MaRRgabe der Insolvenzordnung befriedigt. Dies
wird in vielen Féllen dazu fuhren, dass die Anspriiche aus den Wertpapieren nur teilweise be-
friedigt werden und der Wertpapierinhaber mit dem nicht befriedigten Teil endgultig ausfallt.
Auch ein Totalverlust des Anlagebetrages ist moglich.

2. Geschaftsrisiken

2.1 Adressenrisiken einschlief3lich Landerrisiken

Das Adressenrisiko ist eine negative Abweichung vom Erwartungswert einer bilanziellen oder au-
Rerbilanziellen Position, die durch eine Bonitéatsverschlechterung — im schlimmsten Fall durch
den Ausfall — eines Geschaftspartners (Kredithehmer, Kontrahent, Emittent oder sonstiger
Schuldner) bedingt ist. Adressenrisiken kdnnen sowohl Uber direkte Vertragsbeziehungen (wie
z.B. Kreditgewahrung, Kauf eines Wertpapiers) als auch indirekt, z.B. Gber Absicherungsver-
pflichtungen (insb. Garantiegewahrung), entstehen. Das Adressenrisiko beinhaltet auch Landerri-
siken.

Das Landerrisiko bezeichnet das auf einzelne Lander bezogene, insbesondere durch Krisensitua-
tionen hervorgerufene Kredit- und Marktrisiko. Das Risiko besteht in der Gefahr des teilweisen
oder vollstandigen Ausfalls vertraglich vereinbarter Zins- und Tilgungszahlungen von Geschafts-
partnern des Landes und des Wertverfalls von Wertpapieren oder Derivaten, die von Marktpara-
metern des Landes abhangen. Ein wesentlicher Aspekt ist hierbei das Risiko einer staatlichen
Reglementierung des grenziberschreitenden Zahlungs- und Kreditrisikos (sog. Transferrisiko).

Adressenrisiken sind ihrem Umfang nach fur die Anleger die bedeutendsten Geschaftsrisiken fur
die Emittentin. Der wesentliche Teil der Geschaéftstatigkeit der Emittentin ist die Vergabe von Kre-
diten. Kreditnehmer sind vor allem Gebietskorperschaften (Staaten, Regionen, Gemeinden usw.),
andere Banken und Unternehmen. Die Emittentin ist im Bereich der Finanzierung erneuerbarer
Energien (vor allem Windkraft und Photovoltaik) und der gewerblichen Immobilienfinanzierung
tatig. Zudem vergibt sie Kredite — im Wesentlichen tber die LBS Landesbausparkasse Saar und
nur in vergleichsweise geringem Umfang — an Privatkunden. Obwohl die Kreditnehmer der Emit-
tentin GUberwiegend lber gute oder sehr gute Ratings verfigen, ist es ein typisches Risiko des
Kreditgeschéftes, dass sich die Bonitat der Kredithehmer wahrend der Laufzeit des Kredites an-
dert und sich dabei auch verschlechtern kann.

Branchenkrisen erhéhen die Ausfallrisiken der in dieser Branche aktiven Unternehmen sowie zu-
satzlich von deren Zulieferbetrieben. GréRere Verluste kdnnen entstehen, wenn Krisen in einer
oder mehreren Branchen auftreten, in denen die Emittentin stark investiert ist (wie z.B. gewerbli-
che Immobilienfinanzierungen). Aber auch kundenspezifische Faktoren, wie z.B. Fehler in der
Unternehmensfihrung, Verschlechterung der Kreditwirdigkeit (Bonitatsverfall) von besonders
grofRen Kredithehmern der Emittentin (Konzentrationsrisiko), kdnnen das Adressenrisiko erh6hen.
Auch der Wertverfall von Sicherheiten in der Kombination mit erhéhten Ausfallwahrscheinlichkei-
ten kann das Adressenrisiko weiter erhdhen.

Die Kredithehmer der Emittentin sitzen weit Uberwiegend in Deutschland und Frankreich. Im Ubri-

11



gen Europa sowie au3erhalb Europas halt die Emittentin nur geringe Positionen. Das Landerri-
siko der Emittentin betrifft somit im Wesentlichen Deutschland und Frankreich.

Risikofolgen

Da die Kreditvergabe an Gebietskdrperschaften, andere Banken und Unternehmen die wesentli-
che Geschéftstatigkeit der Emittentin darstellt, sind Adressenrisiken fir die Anleger das wesent-
lichste Geschaftsrisiko der Emittentin. Die Wahrscheinlichkeit, dass sich Adressenrisiken bei der
Emittentin realisieren, ist hoch. Das Landerrisiko ist demgegeniber nach Auffassung der Emitten-
tin fur die Anleger gering. Es betrifft im Wesentlichen Deutschland und Frankreich und damit zwei
wirtschaftlich und politisch stabile Staaten der Européaischen Union mit einem grundsétzlich gerin-
gen Staatskrisenrisiko.

Sollten Kreditnehmer der Emittentin zukiinftig nicht mehr in der Lage sein, ihren vertraglich ver-
einbarten Zahlungsverpflichtungen nachzukommen, werden Adressenrisiken schlagend. Bei ent-
sprechend groRem Umfang der realisierten Adressenrisiken kann die Fahigkeit der Emittentin vo-
ribergehend beeintrachtigt oder sogar dauerhaft aufgehoben sein, ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren gegentber den Anlegern zu erflllen, da ihr die Mittelrtickflisse aus dem eigenen
Kreditgeschaft fehlen. Das kann sich — unter Umstadnden auch in erheblichem Umfang — nachtei-
lig auf den Marktwert und die Liquiditat der Wertpapiere der Anleger auswirken. Realisieren sich
Kreditrisiken in einem derart erheblichen Umfang, dass die Emittentin in eine Abwicklung oder
Insolvenz gerét, kann dies fur die Anleger sogar zu einem Totalverlust ihrer Anlage in den Wert-
papieren der Emittentin fihren.

2.2  Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko wird definiert als die Gefahr von (Wert-) Verlusten, welche sich aus der Ver-
anderung von Marktpreisen ergeben. Fur die Emittentin relevante Marktpreise sind Zinsen, Credit
Spreads, Wahrungskurse und Aktienkurse. Die Vermogenslage der Emittentin ist damit insbeson-
dere von folgenden Faktoren abhangig:

o Der Wert zinstragender Positionen andert sich bei Schwankungen der Zinssétze (ein-
schlief3lich von Veranderungen im Verhéltnis des Niveaus der kurz- und langfristigen
Zinssétze) und der Zinssatze der verschiedenen Wahrungen zueinander,

e Schwankungen der Credit Spreads wirken sich insbesondere auf den Wert von Wertpa-
pierpositionen aus,

e Veranderung von Wahrungs- und Aktienkursen wirken auf den Wert von Wéahrungs- und
Aktienpositionen.

Die Emittentin ist Marktpreisrisiken z.B. dann ausgesetzt, wenn sie Positionen an Wertpapieren,
Fondsbeteiligungen, Geld- und Devisenprodukten, Derivaten, Wahrungs- und Ergebnisabsiche-
rungen sowie eigenkapitalahnlichen Mitteln hélt oder Inkongruenzen zwischen der Aktiv- und der
Passivseite ihrer Bilanz bestehen.

Risikofolgen

Die Emittentin betreibt im Wesentlichen das Kreditgeschéft. Die Zinsen und Credit Spreads sind
daher fir sie die wichtigsten Marktpreise. Aus ihnen resultiert eines der wesentlichsten Ge-
schéftsrisiken fur die Anleger. Demgegenuber hat die Emittentin nur wenige Fremdwa&hrungs-
und Aktienpositionen, so dass diese Marktpreise nur eine geringe Risikorelevanz haben. Insge-
samt bewertet die Emittentin ihr Marktpreisrisiko fur die Anleger aufgrund der Zinslastigkeit ihrer
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Geschafte als hoch.

Schwankungen der Marktpreise kénnen dazu fihren, dass die Emittentin nicht mehr in der Lage
ist, ihre Geschéfte ertragreich zu gestalten. So kann z.B. der Zinsaufwand den Zinsertrag der
Emittentin Ubersteigen. Bei entsprechend groBem Umfang der realisierten Marktpreisrisiken kann
sich die Vermoégenslage der Emittentin derart verschlechtern, dass ihre Féhigkeit voruibergehend
beeintrachtigt oder sogar dauerhaft aufgehoben wird, ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
gegeniber den Anlegern zu erfilllen. Das kann sich — unter Umsténden auch in erheblichem Um-
fang — nachteilig auf den Marktwert und die Liquiditat der Wertpapiere der Anleger auswirken.
Realisieren sich Marktpreisrisiken in einem derart erheblichen Umfang, dass die Emittentin in
eine Abwicklung oder Insolvenz gerét, kann dies fir die Anleger sogar zu einem Totalverlust ihrer
Anlage in den Wertpapieren der Emittentin fuhren.

2.3 Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko setzt sich allgemein aus dem Zahlungsunfahigkeitsrisiko (Risiko, fallige Zahlungs-
verpflichtungen nicht vollstandig oder zeitgerecht erfillen zu kdnnen) und dem Refinanzierungsrisiko
(Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert der Refinanzierungskosten) zusammen.
Das Refinanzierungsrisiko bezeichnet damit die Gefahr, dass die Emittentin Refinanzierungsmittel
nicht oder nur zu erhéhten Marktsatzen beschaffen und zudem Aktiva nur mit Abschlagen auf die
Marktpreise verauf3ern kann. Dies kann z.B. im Falle einer Liquiditatskrise eintreten.

Im Rahmen des rechtlich Zulassigen betreibt die Emittentin das Kreditgeschéft in einem Umfang, der
ihre Eigenmittel Gbersteigt. Sie ist daher verpflichtet, weite Teile des Kreditgeschéfts durch fremde Mit-
tel — vorwiegend am Kapitalmarkt — zu refinanzieren. Die Emittentin unterliegt damit dem spezifischen
Risiko, ihren vertraglich vereinbarten Auszahlungsverpflichtungen gegeniiber den Kredithehmern oder
sonstigen Zahlungsverpflichtungen gegeniber Dritten nicht oder nicht zeitgerecht nachkommen zu
kénnen, wenn es ihr nicht gelingt, sich die dafir erforderliche Liquiditat zu beschaffen. Dies kann zur
Zahlungsunféhigkeit der Emittentin fihren. Daneben ist die Emittentin dem spezifischen Risiko ausge-
setzt, dass ihr die Refinanzierung ihrer Geschaftstatigkeit zwar gelingt, sie dafir aber gegentber der
Planung erhdhte Kosten hat. Dies kann z.B. eintreten, wenn die Emittentin — etwa aufgrund von Ver-
werfungen am Kapitalmarkt oder einer verschlechterten eigenen Bonitat — fur die Liquiditatsaufnahme
héhere Zinsen als kalkuliert zahlen muss. Diese erhéhten Refinanzierungskosten schmalern als zu-
satzlicher, nicht erwarteter Aufwand ihren Ertrag. Das kann dazu flhren, dass die Emittentin ihren Ge-
schéftsbetrieb nur noch mit Verlusten betreiben kann.

Risikofolgen

Es besteht ein betréchtlicher Refinanzierungsbedarf der Emittentin, der z.B. im Geschéftsjahr 2020
rund EUR 1,2 Mrd. betragen hat. Fir die Emittentin besteht insoweit im Falle einer Liquiditatskrise am
Kapitalmarkt die Mdglichkeit, sich nach dem Verbrauch ihrer vorhandenen Liquiditatsreserven aus al-
ternativen Quellen, z.B. bei einer Zentralbank, mit Liquiditat zu versorgen.

Sollte sich das Liquiditatsrisiko bei der Emittentin realisieren, so kann dies zu einer llliquiditat fihren.
Dies kann zur Folge haben, dass die Emittentin fallige Zahlungen auf die Wertpapiere der Anleger

nicht leisten kann. Eine eingetretene oder drohende Zahlungsunfahigkeit der Emittentin kann ferner
aufsichtsbehdrdliche MalZnahmen nach sich ziehen. Zu diesen kann eine Abwicklung der Emittentin
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unter dem Bankenabwicklungsregime (vgl. Abschnitt A. 1.1) oder ein Insolvenzverfahren (vgl. Ab-
schnitt A. 1.2) gehdren. Eine eingetretene, aber auch eine nur drohende Zahlungsunféhigkeit der
Emittentin wiirde zudem voraussichtlich erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert und
die Moglichkeit der VerauRerung der Wertpapiere haben. Eine Liquiditatskrise der Emittentin kann so-
mit dazu fiihren, dass der Anleger einen Totalverlust erleidet.

2.4  Operationelle Risiken

Das operationelle Risiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten oder Schaden, die infolge der Unange-
messenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern oder der internen Infrastruktur
oder aufgrund von externen Einfliissen eintreten. Zum operationellen Risiko zdhlen insbesondere die
Risikounterarten Rechts-, Modell-, Personal- und Informationssicherheitsrisiko sowie das Risiko aus
Auslagerungen und Fremdbezligen.

o Die Emittentin ist der Gefahr von Rechtsrisiken ausgesetzt, hier insbesondere dem Risiko von
Verlusten aufgrund der tatséchlichen oder behaupteten Nichtbeachtung geltender Rechtsvor-
schriften, aufgrund von VerstoR3en gegen vertragliche Vereinbarungen oder aufgrund von feh-
lerhaften vertraglichen Gestaltungen.

e Aus der Unangemessenheit oder dem Versagen von Modellen (z.B. bei Risikoquantifizie-
rungsverfahren) kénnen fir die Emittentin Verluste aus der Realisierung von Modellrisiken
entstehen. Griinde dafur kénnen bspw. fehlerhafte, veraltete oder unsachgemafe Daten, Pa-
rameter oder Modellierungsannahmen sein.

e Bezuglich Personalrisiken stellt das sich wandelnde Umfeld in der Bankenbranche standig
steigende Anforderungen an die Mitarbeiter/-innen und ihre Qualifikation. Der Emittentin dro-
hen hier Verluste oder Schaden, da sich menschliche Fehler in Arbeitsprozessen, aber auch
interne Betrugsrisiken, nie vollstandig ausschlieen lassen.

¢ Die Informationsverarbeitung nimmt bei der Emittentin eine bedeutende Rolle ein. Daraus
folgt eine Vielzahl von Risiken in der Informationssicherheit, die aufgrund von Schwach-
stellen entstehen, welche die Verfluigbarkeit, Vertraulichkeit, Integritat und Authentizitat
der Informationen bedrohen. Informationssicherheitsrisiken kénnen in sdmtlichen Prozes-
sen und Teilprozessen auftreten, die mit der Haltung, Verarbeitung und Weiterleitung von
unternehmenseigenen und anvertrauten Informationen zusammenhéangen. Durch Cyber-
Angriffe auf zentrale Systeme der Finanzwirtschaft kbnnen Kriminelle z.B. nicht nur be-
deutsame Schéaden verursachen (Sabotage), sondern auch erhebliche Geldbetréage er-
beuten (z.B. im Onlinebanking und Zahlungsverkehr). Die Systeme der Emittentin und ih-
rer IT-Dienstleister sind daher einem erhéhten Risiko ausgesetzt, Opfer eines Cyberan-
griffs zu werden.

o Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften lagern Geschaftsprozesse und -teilpro-
zesse aus und beauftragen externe Dienstleister, um eine Kosten- und Leistungsoptimie-
rung zu erreichen. Damit einher gehen Risiken aus Auslagerungen und Fremdbezlgen,
d.h. die Gefahr von Verlusten oder Schaden fur die Emittentin, die durch Schlechtleis-
tung, Ausfall des Dienstleisters oder etwaige Vertragsfehler in den Vertragen mit Dienst-
leistern und den damit verbundenen Auswirkungen entstehen kdnnen. Dariliber hinaus
fuhren Klumpenrisiken durch den Einsatz des gleichen Dienstleisters, die Marktbeherr-
schung eines Dienstleisters und moglicher interner Know-how-Verlust zum Risiko der Ab-
hangigkeit von einem einzigen Dienstleister.
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Risikofolgen

In Anbetracht der komplexen Anforderungen an das Betreiben von Bankgeschéaften ist es bei der
Emittentin nicht ausgeschlossen, dass sich insbesondere spezifische Rechtsrisiken, IT-Risiken, Mo-
dellrisiken, Personalrisiken und Auslagerungs- sowie Fremdbezugsrisiken realisieren. Dabei ist zu be-
rucksichtigen, dass der operative Geschéftsbetrieb der Emittentin durch die starke Ausrichtung auch
auf den franzosischen Markt zusatzlichen Herausforderungen beziglich der Eingrenzung der genann-
ten Risiken unterliegt. Fur die Emittentin ist es z.B. mit besonderen operativen Risiken verbunden, in
Deutschland zeitnah Informationen Uber Rechtsentwicklungen in Frankreich zu erhalten, um auf sie in
ihrer Geschéftspraxis reagieren zu kdnnen. Ein Personalrisiko besteht z.B. in der spezifischen Form,
dass die Emittentin darauf angewiesen ist, im Saarland in ausreichender Anzahl Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter rekrutieren zu kénnen, die aufgrund ihrer fachlichen, sprachlichen und kulturellen Kompe-
tenzen in der Lage sind, das Frankreichgeschaft abzuwickeln. Auch bei Auslagerungen und beim
Fremdbezug von Leistungen unterliegt die Emittentin regelm&Rig dem besonderen Risiko, dass der
Dritte gleichermal3en die in Deutschland und in Frankreich bestehenden Anforderungen an eine ord-
nungsgemale Leistungserbringung erflillt. IT-Risiken sind fur die Emittentin besonders relevant, weil
sie einerseits in ausgepragtem Maf3e Datenverarbeitung vornimmt und bei ihrer Geschéftstatigkeit von
funktionierenden IT-Systemen abhéangig ist, andererseits als Kreditinstitut wegen der verfligbaren
Menge an sensiblen Daten und der auf vielen Konten verbuchten Geldeinlagen ein erhdhtes Risiko
hat, Opfer von Cyberangriffen zu werden.

Sofern sich operationelle Risiken in einem gro3en Umfang realisieren, kann sich die Vermégens-
lage der Emittentin derart verschlechtern, dass ihre Fahigkeit voriibergehend beeintrachtigt oder
sogar dauerhaft aufgehoben wird, ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren gegenuber den An-
legern zu erfillen. Das kann sich — unter Umstanden auch in erheblichem Umfang — nachteilig
auf den Marktwert und die Liquiditat der Wertpapiere der Anleger auswirken. Sollten sich operati-
onelle Risiken in einem Mal3e realisieren, dass die Emittentin in eine Abwicklung oder Insolvenz
gerat, kann dies fur die Anleger sogar zu einem Totalverlust ihrer Anlage in den Wertpapieren der
Emittentin fuhren.

2.5 Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass negative Publizitat Gber die Emittentin, ob zutref-
fend oder nicht, das Vertrauen (von Teilen) der Offentlichkeit in die Kompetenz, Integritéat oder Ver-
trauenswiurdigkeit der Emittentin beeintrachtigt oder beeintrachtigen kann. Das Reputationsrisiko kann
sich in erhdhten Refinanzierungskosten oder in verringerten Ertragen auswirken und damit zu finanzi-
ellen Schaden fuhren.

Das Reputationsrisiko ist fir die Emittentin spezifisch. Fur sie ist eine gute Reputation wichtig, weil sie
eine wesentliche Grundlage dafir ist, dass Kunden, Anleger und sonstige Refinanzierungspartner mit
ihr Geschéfsbeziehungen eingehen. Vertrauen in die Redlichkeit, Integritédt und Kompetenz des Ge-
schéaftspartners und dessen guter Ruf sind die Basis fir gemeinsame Geldgeschéafte. Ohne diese Ba-
sis kann es der Emittentin nicht gelingen, als Kreditinstitut dauerhaft am Markt zu bestehen.

Risikofolgen

Der Realisierung des Reputationsrisikos wirkt die Emittentin insbesondere mit einem eigenen Kommu-
nikationsteam, einer transparenten, zeithahen Kommunikation iber ihre Internetseiten und die Presse
sowie einem engen Austausch mit Marktteilnehmern, Kunden, Anlegern, Aufsichtsbehdrden und den
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Ratingagenturen entgegen. Sofern die Emittentin jedoch einen massiven Reputationsschaden erlei-
det, kann sich dies nachteilig auf den Marktwert und die Liquiditat der Wertpapiere der Anleger
auswirken. Zudem kann die Fahigkeit der Emittentin voriibergehend beeintrachtigt oder sogar
dauerhaft aufgehoben werden, ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren gegenuber den Anle-
gern zu erflillen. Sollte sich das Reputationsrisiko in einem Mal3e realisieren, dass die Emittentin
in eine Abwicklung oder Insolvenz gerat, kann dies fur die Anleger sogar zu einem Totalverlust
ihrer Anlage in den Wertpapieren der Emittentin fihren.

3. Regulatorische Risikofaktoren

3.1 Risiken aufgrund von Eigenmittelanforderungen

Aufgrund bankaufsichtsrechtlicher Vorgaben muss die Emittentin zur Deckung potenzieller Ver-
luste aus der Realisierung von Risiken stets Uber ausreichende Eigenmittel verfigen. Zwar die-
nen ausreichende Eigenmittel auch dem Schutz der Anleger, da sie die Krisenanfalligkeit der
Emittentin verringern. Dies gilt jedoch nicht, wenn die Emittentin in dem Bestreben, die Eigenmit-
telvorgaben zu erfullen, MaRnhahmen ergreift, die direkt oder indirekt schadliche Auswirkungen
auf die Vermdgensposition der Anleger haben. Risiken fir die Anleger ergeben sich auch dann,
wenn eine Verletzung oder eine konkret drohende Verletzung der anwendbaren Eigenmittelanfor-
derungen zu aufsichtsbehdrdlich angeordneten Anpassungen der Geschaftsaktivitdten oder so-
gar zur Einleitung bankspezifischer Sanierungs- oder Abwicklungsverfahren fuhrt.

Die Eigenmittel sind die Summe von hartem Kernkapital, zusatzlichem Kernkapital und Ergan-
zungskapital. Die aufsichtsrechtlich anerkannten Eigenmittel der Emittentin bestehen derzeit un-
ter anderem aus dem hartem Kernkapital (eingezahltes Stammkapital, Kapitalricklage, Ge-
winnricklage sowie Fonds fur allgemeine Bankrisiken nach § 340 g HGB), dem zusatzlichen
Kernkapital sowie dem Ergénzungskapital (vor allem in Form langerfristiger nachrangiger Ver-
bindlichkeiten).

Als aufsichtsrechtliche Mindestanforderungen sind eine harte Kernkapitalquote von 4,5 %, eine
Kernkapitalquote von 6 % und eine Gesamtkapitalquote von 8 % einzuhalten. Diese Quoten er-
geben sich bei der Emittentin aus dem Betrag der Eigenmittel der jeweiligen Kategorie, geteilt

insbesondere durch den Betrag der risikogewichteten Forderungsbetrage aus dem Kreditrisiko.

Risikofolgen

Die Eigenmittelquoten der Emittentin Gibersteigen aktuell deutlich die aufsichtsrechtlichen Min-
destanforderungen. So verflgte sie zum Ende des Geschéftsjahres 2020 Uber eine harte Kernka-
pitalquote von 13,11 %, eine Kernkapitalquote von 13,46 % und eine Gesamtkapitalquote von
16,46 %.

Diese Eigenmittelausstattung der Emittentin darf die Anleger jedoch nicht dazu verleiten, das Ri-
siko aufgrund von Eigenmittelanforderungen zu unterschétzen. Zum einen kénnen sich die Quo-
ten bei einem z.B. krisenbedingten Anstieg der risikogewichteten Forderungsbetrage aus dem
Kreditrisiko schnell — auch deutlich — verschlechtern. Zum anderen tendieren der Gesetzgeber
und die Aufsichtsbehérden dazu, die Mindestanforderungen an die Eigenmittelausstattung von
Kreditinstituten stetig zu verscharfen. Nicht zuletzt getrieben durch die Ratingagenturen, hat auch
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der fur die Emittentin bedeutsame Kaptialmarkt Erwartungen an die Eigenmittel von Kreditinstitu-
ten, die Uber die aufsichtsrechtlichen Mindestanforderungen hinausgehen.

Vor diesem Hintergrund ist die enge Steuerung und der kontinuierliche Ausbau der Eigenmittel
eine wesentliche Aufgabe der Banksteuerung der Emittentin. Dies gilt umso mehr im aktuellen
Umfeld, in dem die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie allgemein auf die Wirtschaft und kon-
kret auf die Kreditnehmer der Emittentin noch nicht absehbar sind. So ist derzeit unklar, wie stark
die Konjunktur durch die Pandemie noch beeintréachtigt wird und wie hoch die Kreditverluste aus-
fallen werden, wenn Unternehmen krisenbedingt zahlungsunfahig werden. Die dann nétigen Ab-
schreibungen kénnen das Eigenkapital der die Unternehmen finanzierenden Banken, auch der
Emittentin, schnell aufzehren. Die Emittentin schatzt daher das Risiko aufgrund der aufsichts-
rechtlichen Eigenmittelanforderungen — trotz der aktuell geringen Risikolage — fur die Anleger ins-
gesamt als hoch ein.

Zur Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Mindestanforderungen an die Eigenmittel kann sich die
Emittentin kinftig veranlasst sehen, ihr Geschéaftsmodell oder einzelne Geschéftsaktivitaten an-
zupassen. Dies kann zu einer Reduzierung der Ertrage der Emittentin fihren, so dass sie nicht
mehr oder nur noch teilweise in der Lage ist, den Zahlungsverpflichtungen gegentber den Anle-
gern nachzukommen. Dariiber hinaus kann eine Verletzung oder drohende Verletzung der Eigen-
mittelanforderungen zur Einleitung bankspezifischer Sanierungs- oder Abwicklungsverfahren fiih-
ren, welche unter anderem (ohne Begrenzung hierauf) eine Beteiligung der Glaubiger von
Schuldverschreibungen an der Verlustabsorption (,Bail-in“) oder eine Herabschreibung oder Um-
wandlung in Eigenkapital implizieren kénnen. Dartiber hinaus kénnen sie zum Entzug der Bank-
erlaubnis oder zur Auflosung und Abwicklung der Emittentin fihren und in einer Insolvenz der
Emittentin minden. Die Verletzung oder drohende Verletzung anwendbarer Eigenmittelanforde-
rungen hat zudem erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der Schuldverschrei-
bungen und kann letzten Endes auch unter diesem Gesichtspunkt dazu flihren, dass der Anleger
sein Investment in die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise verliert.

Sofern aufgrund neuer politischer und gesetzgeberischer Initiativen auf internationaler, européi-
scher und nationaler Ebene die aufsichtsrechtlichen Vorgaben hinsichtlich der vorzuhaltenden
Eigenmittel weiter verscharft werden oder verdnderte Erwartungen von Ratingagenturen und
Marktteilnehmern die Anforderungen an die Eigenkapitalausstattung von Banken steigen lassen,
kann dies dazu fuhren, dass die Eigenmittel der Emittentin aufgestockt oder bestehende Eigen-
mittelinstrumente ersetzt werden missen. Das fuhrt zu erhéhten regulatorischen Kosten und
kann somit zu Lasten der Profitabilitat der Emittentin gehen. Generell besteht das Risiko, dass
die Emittentin dann etwaige erforderlich werdende Eigenmittel nicht oder nur zu erh6hten
Kosten beschaffen kann oder sich gezwungen sieht, ihre Risikoaktiva zu reduzieren und dement-
sprechend Geschéaftsaktivitditen abzubauen. Isoliert betrachtet kdnnte die nicht risikobasierte Ver-
schuldungsquote der Emittentin einen Anreiz bieten, in riskantere Vermdgenswerte zu investieren und
sich damit héheren Ausfallrisiken auszusetzen. In jedem Fall kdnnte dies nachteilige Auswirkungen
auf ihre geschéftlichen Aussichten sowie ihre Vermégenslage haben. Dadurch kann die wirt-
schaftliche Fahigkeit der Emittentin sinken, die Forderungen der Anleger zu bedienen.
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3.2 Liquiditats- und Refinanzierungsanforderungen

Weitere aufsichtsrechtliche Anforderungen betreffen die Liquiditat und die Refinanzierung von Kredit-
instituten. Wie bei den Eigenmitteln sollen diese Anforderungen dazu fihren, die Institute sicherer und
krisenresistenter zu machen und damit auch die Glaubiger zu schiitzen. Einschrankungen ergeben
sich jedoch, wenn die Emittentin in dem Bestreben, die Liquiditats- und Refinanzierungsanforde-
rungen zu erfillen, MalRnahmen ergreift, die als Nebenfolge direkt oder indirekt schadliche Aus-
wirkungen auf die Vermdgensposition der Anleger haben. Risiken fiir die Anleger ergeben sich
auch dann, wenn eine Verletzung oder eine konkret drohende Verletzung der Liquiditats- und Re-
finanzierungsanforderungen zu aufsichtsbehérdlich angeordneten Anpassungen der Geschafts-
aktivitaten oder sogar zur Einleitung bankspezifischer Sanierungs- oder Abwicklungsverfahren
fuhrt.

Die Emittentin ist verpflichtet, die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an das Vorhalten einer Mindestli-
quiditatsquote (Liquiditatsdeckungsanforderung oder Liquidity Coverage Ratio, ,LCR") umzusetzen.
Zudem wird die Emittentin ab 30. Juni 2021 verpflichtet sein, eine stabile Refinanzierungsquote (Net
Stable Funding Ratio, ,NSFR®) einzuhalten.

Die Liquiditatsanforderungen der LCR sollen sicherstellen, dass die Emittentin jederzeit einen Bestand
an hochliquiden Aktiva vorhalt, der es ermdglicht, die Nettozahlungsmittelabfliisse in einem Stressfall
Uber einen Zeitraum von 30 Tagen abzudecken. Seit dem 1. Januar 2018 ist eine LCR von mindes-
tens 100 % einzuhalten.

Die strukturelle Liguiditatsquote NSFR soll eine nachhaltige Refinanzierungsstruktur in den Instituten
gewahrleisten, indem sie die Fristentransformation zwischen Aktivgeschéft einerseits und Refinanzie-
rung andererseits begrenzt und somit das Risiko kiinftiger Refinanzierungsprobleme vermindert. Die
NSFR ist definiert als das Verhaltnis der tatsachlichen stabilen Refinanzierung (d.h. geman ihrer dau-
erhaften Verfligbarkeit gewichtete Passiva) zu der geforderten stabilen Refinanzierung (d.h. geman
ihrer Liguiditatsnahe gewichtete Aktiva) und soll mindestens 100 % betragen.

Risikofolgen

Zum Ende des Geschéftsjahres 2020 betrug die LCR der Emittentin 218,3 %; sie hat die aufsichts-
rechtliche Mindestanforderung damit Gbertroffen. Daraus folgt jedoch keine Gewahr, dass dies auch
kunftig so bleiben wird. Insoweit gilt vielmehr das vorstehend zu den aufsichtsrechtlichen Eigenmittel-
anforderungen Ausgefiihrte entsprechend: Krisen, auch z.B. die weiteren konjunkturellen und wirt-
schaftlichen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie, kénnen schnell zu einem Absinken der LCR fiih-
ren, wenn die Nettozahlungsmittelabflisse der Emittentin steigen. Dies kann z.B. dann geschehen,
wenn die Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen weiter nachkommt, aber ihrerseits durch zahlungs-
unfahige Kreditnehmer deutlich verringerte Zahlungseingange erhalt.

Aus Sicht der Emittentin folgt daher aus den Liquiditats- und Refinanzierungsanforderungen fir die
Anleger ein hohes Risiko.

Sofern die Emittentin die vorgenannten Anforderungen einschlie3lich kiinftig der NSFR ganz oder teil-
weise nicht erfiillen sollte, kann dies zu einem Einschreiten der Aufsichtsbehdrden mit den im Ab-
schnitt A. 3.1 dargestellten Folgen fuhren. Daraus resultierende MalRnahmen kénnen auch negative
Auswirkungen auf die von der Emittentin emittierten Wertpapiere haben und damit die Vermégenspo-
sition der Anleger betreffen. Zudem kann das Bestreben der Emittentin, die vorgenannten Kennziffern
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entsprechend den aufsichtsrechtlichen Vorgaben einzuhalten, dazu fiihren, dass sie ihre Geschaftsak-
tivitaten weniger ertragreich ausrichtet. Ferner kann das Nichteinhalten der Kennziffern sonstige Dritte
(z.B. Ratingagenturen) veranlassen, die Finanz- und Ertragslage der Emittentin kritisch zu wirdigen
und ihre Bonitét herabzustufen; auch eine derartige Entwicklung wirde voraussichtlich fir die Anleger
negative Konsequenzen auf den Marktwert der Wertpapiere der Emittentin haben.

3.3 Risiken aus Stresstests

Auf Veranlassung der Bankenaufsichtsbehdrden fihren die Banken in gewissen Zeitabstanden Tests
durch, in denen sie ihre Kapitalausstattung in unterschiedlichen Krisenszenarien simulieren (,Stress-
tests®). Fur die Banken bergen diese Stresstests das Risiko, mit ihrer Kapitalausstattung bestimmte
vorgegebene Mindestwerte nicht zu erreichen und damit den Test nicht zu bestehen. Dies kann dann
zu neuen, erhdhten Eigenmittelanforderungen der Aufsicht fiuhren.

Die Emittentin hat in der Vergangenheit an Stresstests der deutschen Aufsichtsbehtérden BaFin und
Deutsche Bundesbank teilgenommen. Daneben hat die Europaische Bankenaufsichtsbehérde (,EBA*)
seit 2011 mehrere Stresstests fur systemrelevante Banken durchgefiihrt. Von diesen Stresstests der
EBA war die Emittentin bislang nicht betroffen, da sie weder zu den systemrelevanten Banken noch zu
den potentiell systemgefahrdenden Instituten zahlt. Die Emittentin wurde von der Aufsicht vielmehr als
»High Priority Less Significant Institute” (HP-LSI) eingestuft.

Sofern kinftig auch die EBA oder andere zustandige Behorden Stresstests, Umfragen oder vergleich-
bare Untersuchungen fir kleinere Hauser, wie z.B. die Emittentin, durchfihren, kann nicht ausge-
schlossen werden, dass die Ergebnisse flr die von ihnen jeweils vorgegebenen Stressszenarien nicht
ausreichende Kapitalquoten ergeben. Je hdher die Anzahl der durchzufiihrenden Stresstests fiir ein
Institut ist und je vielféltiger die zu simulierenden Krisenszenarien sind, desto hdher ist das Risiko, ei-
nen Stresstest nicht zu bestehen.

Risikofolgen

Stresstests kénnen insbesondere in Krisensituationen wie z.B. der Finanzkrise des Jahres 2008 oder
der aktuellen COVID-19-Pandemie, die die Krise in der Simulation weiter verschérfen, tiefgreifende
Maflnahmen der Aufsichtsbehoérden nach sich ziehen.

Falls das Kapital der Emittentin den im Rahmen eines Stresstests bestimmten Mindestwert am Ende
der Stresstestperiode unterschreiten sollte oder andere Schwéchen oder Defizite im Zusammenhang
mit der Durchflhrung einer Stresstestmalinahme identifiziert werden, konnte die Emittentin von der
Aufsicht dazu verpflichtet werden, AbhilfemaRnahmen zu ergreifen, zu denen mdéglicherweise Anfor-
derungen zur Starkung der Eigenmittelbasis, die Aufnahme von Eigenmitteln oder andere aufsichts-
rechtliche Eingriffe zéhlen. Durch diese MalRnahmen kann sich die Emittentin veranlasst sehen, ihr
Geschéaftsmodell oder einzelne Geschaftsaktivitdten anzupassen. Dies kann zu einer Reduzie-
rung der Ertrdge der Emittentin fuhren, so dass sie nicht mehr oder nur noch teilweise in der Lage
ist, den Zahlungsverpflichtungen gegeniiber den Anlegern nachzukommen. Des Weiteren kbnnen
sich aus den vorgenannten Malinahmen unmittelbar erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den
Ruf, die Geschéfte, die Ergebnisse der Geschéftstatigkeit oder die Finanzlage der Emittentin sowie
auf die Bonitatseinstufung der Emittentin durch die Ratingagenturen ergeben. Auch diese Folgen kon-
nen sich fur die Anleger nachteilig auf den Wert der von der Emittentin begebenen Schuldverschrei-
bungen auswirken.
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3.4 Risiken im Zusammenhang mit dem Einlagensicherungsgesetz

Die Emittentin ist finanziellen Risiken im Zusammenhang mit dem Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe, der Entschadigungseinrichtung des Bundesverbandes Offentlicher Banken Deutsch-
lands GmbH, dem Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes Offentlicher Banken Deutschlands
e. V. und dem Européaischen Einheitlichen Abwicklungsfonds (jeweils ein Bank-Sicherungssystem)
ausgesetzt. Die von der Emittentin zu leistenden laufenden Beitrage zu ihren jeweiligen Bank-Siche-
rungssystemen erreichen eine nicht unerhebliche Hohe, unterliegen jahrlichen Schwankungen und
sind im Vorhinein nur beschrankt vorhersehbar. Zuséatzliche finanzielle Belastungen in Héhe eines
Vielfachen der laufenden Beitrage kénnen entstehen, wenn das jeweilige Bank-Sicherungssystem im
Hinblick auf einen Stiitzungsfall Zusatz- oder Sonderbeitrége erhebt oder wenn sich die Emittentin zur
Vermeidung eines Stitzungsfalls oder von Zusatz- oder Sonderbeitréagen freiwillig an der Stitzung ei-
nes angeschlagenen anderen Instituts beteiligt.

Daneben wurde die Richtlinie 2014/49/EU Uber Einlagensicherungssysteme verdéffentlicht, die durch
das Gesetz vom 28. Mai 2015 zur Umsetzung der Richtlinie 2014/49/EU des Européaischen Parla-
ments und des Rates vom 16. April 2014 tber Einlagensicherungssysteme in deutsches Recht umge-
setzt wurde. Diese (iberarbeitete Richtlinie sieht nach Ablauf einer Ubergangsphase im Entschadi-
gungsfall unter anderem schnellere Auszahlungen vor. Grundsatzlich missen die Mittel, welche fur die
Entschadigung der Einlagenglaubiger vorgesehen sind, bis zum 3. Juli 2024 0,8 % der Hohe der ge-
deckten Einlagen entsprechen, wobei die Berechnung der Betrage unter Berlicksichtigung der Risi-
koprofile der Geschéaftsmodelle zu erfolgen hat und die Institute mit einem héheren Risikoprofil mehr
Beitrage leisten sollen. Da die Beitrage jahrlich neu anhand des aktuellen Profils der Emittentin, aber
auch anderer Banken festgelegt werden, variieren sie. Insofern besteht in der Zukunft das Risiko von
zuséatzlichen Kosten fiir die Emittentin, deren Umfang derzeit nicht vorhersehbar ist.

Die Europaische Kommission hat am 24. November 2015 einen Vorschlag fur ein euroraumweites
Einlagensicherungssystem als dritte Sédule der Bankenunion veroffentlicht. Der Vorschlag sieht unter
anderem vor, dass auf Ebene der Bankenunion ein Einlagenversicherungsfonds eingerichtet wird, der
wiederum durch Beitrdge der Kreditwirtschaft zu finanzieren ist. Sollte der Vorschlag umgesetzt wer-
den, kénnten sich hieraus, abhéangig von der finalen Ausgestaltung, weitere Beitragspflichten auch der
Emittentin ergeben.

Die Dotierung der bereits bestehenden Bank-Sicherungssysteme stellt fiir die Emittentin dauerhaft ei-
nen betrachtlichen finanziellen Aufwand dar, der sich weiter erh6hen wirde, wenn kinftig weitere Si-
cherungssysteme geschaffen werden. Dieser Aufwand, dem keine konkreten Ertragschancen gegen-
Uberstehen, reduziert regelmafig die Ertragskraft und das Ergebnis der Geschéftstatigkeit der Emit-

tentin. Dies gilt auch fir die Leistung von Zusatz- oder Sonderbeitrdgen im Falle der Stiitzung Dritter.

Einen Teil inrer Jahresbeitrdge zu den jeweiligen Bank-Sicherungssystemen hat die Emittentin in
Form unwiderruflicher Zahlungsverpflichtung geleistet. Dieser Teil der Jahresbeitrage wird nicht im je-
weiligen Beitragsjahr erfolgswirksam unter der Position "Aufwand aus Bankenabgabe und Einlagensi-
cherung" in der Gewinn- und Verlustrechnung der Emittentin ausgewiesen. Aus dieser Paosition ist da-
her die der jeweiligen Rechnungslegungsperiode zuzuordnende finanzielle Belastung der Emittentin
aufgrund von Beitragen zu den Bank-Sicherungssystemen nicht in voller Héhe erkennbar. Die durch
unwiderrufliche Zahlungsverpflichtung geleisteten Teile der Beitrdge zu den BankSicherungssystemen
fuhren erst im Jahr einer eventuellen Inanspruchnahme zu einer Ertragsminderung in entsprechender
Hohe. Daher besteht ein zusatzliches Risiko kinftiger Ertragsminderungen.

20



Risikofolgen

Aus Risikosicht sind fiir den Anleger insbesondere die nicht vorhersehbaren Zusatz- oder Sonderbei-
trage relevant, die die Emittentin im Notfall zur Stutzung dritter, mit ihr in dem Sicherungssystem ver-
bundener Institute leisten muss. Diese Beitrage kdnnten in Extremsituationen durchaus ein Niveau er-
reichen, dass die wirtschaftliche Leistungsfahigkeit der Emittentin geféahrdet. Die Wahrscheinlichkeit
fur derartige Beitrage zu Stltzungsmaflnahmen bei dritten Instituten steigt insbesondere in Phasen
von allgemeinen Wirtschafts- und Finanzkrisen oder bei Krisen spezifischer Branchen.

Das Risiko der Anleger realisiert sich, sofern die Emittentin aufgrund ihrer Beteiligung an Bank-Siche-
rungssystemen zu derart hohen Regel- oder Sonderbeitragen herangezogen wird, dass ihre eigene
Ertragslage die Bedienung der falligen Forderungen der Anleger aus den von ihr emittierten Schuld-
verschreibungen nicht mehr ermdglicht. Die Anleger kénnen dann Zins- oder auch Kapitalausfalle er-
leiden. Zudem kann die signifikante Beteiligung der Emittentin an Stiitzungsmafnahmen dazu fihren,
dass der Wert der von ihr emittierten Schuldverschreibungen sinkt.

3.5 Risiken aufgrund von aufsichtlichen Rahmenbedingungen

Jedes Wirtschaftsunternehmen unterliegt Risiken, die sich aus Anderungen oder Entwicklungen
der jeweils flr seine Tatigkeit geltenden rechtlichen Rahmenbedingungen ergeben. Fur die Emit-
tentin als Kreditinstitut betrifft dies insbesondere die aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen.
Das Geschaft der Emittentin unterliegt in allen L&ndern, in denen sie geschaftlich tatig ist (der
Schwerpunkt der Tatigkeit der Emittentin liegt in Deutschland und Frankreich), detaillierten und
umfassenden bankaufsichtlichen Gesetzen und Vorschriften sowie MaRnahmen der Bankenauf-
sicht.

So kdnnen sich die Bank- und sonstigen Finanzdienstleistungsgesetze, -vorschriften und -richtli-
nien, denen die Emittentin gegenwartig unterliegt, jederzeit andern. Zudem verfigen die Auf-
sichtsbehoérden im Bereich der Finanzdienstleistungen tber einen hohen verwaltungsrechtlichen
Einfluss und haben weitgreifende Kontroll- und Uberwachungsbefugnisse. Dies betrifft z.B. die
vorstehend bereits erdrterten Bereiche Eigenmittel, Liquiditat und Kapitaladdquanz, aber auch
zulassige Anlageformen, Geldwasche, Datenschutz, Aufzeichnungspflichten sowie Marketing-
und Verkaufspraktiken. Ferner unterziehen Bankaufsichtsbehérden und andere Aufsichtsbehor-
den in der Européischen Union, den Vereinigten Staaten und in anderen Staaten Zahlungsvor-
gange und andere Geschafte fortgesetzten Untersuchungen im Rahmen von Vorschriften zur
Geldwasche, zu verbotenen Geschéaften mit sanktionsbelegten Staaten, zur Vermeidung von Be-
stechung sowie im Rahmen sonstiger Mal3hahmen zur Verhinderung der Korruption. Daruber hin-
aus gibt es Bereiche der Geschaftstatigkeit der Emittentin, in denen unter Umstanden unklare
aufsichtliche Bestimmungen gelten oder in denen Aufsichtsbehdrden vorherige Richtlinien &ndern
oder Gerichte vorher ergangene Entscheidungen aufheben. Aufsichtsbehérden und andere Be-
hdrden sind berechtigt, Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren gegen die Emittentin zu erdffnen,
die unter anderem eine Aussetzung oder den Entzug von der Emittentin erteilten Genehmigun-
gen sowie den Erlass von Unterlassungsverfigungen, Geldstrafen, zivilrechtlichen oder straf-
rechtlichen Sanktionen oder andere Disziplinarmal3nahmen zur Folge haben kénnen.

Aus neuen oder geanderten aufsichtlichen Rahmenbedingungen resultieren Risiken, die sich auf
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die Art der Geschaftstatigkeit der Emittentin und ihr Produktangebot auswirken kénnen. Die Um-
setzung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen kann bei der Emittentin zudem zu erhdhten
Compliance-Kosten fihren und die Ergebnisse ihrer Geschéftstéatigkeit negativ beeintrachtigen.
Sollte die Emittentin tatsachlich oder scheinbar nicht angemessen auf diese Anderungen oder
MaRnahmen eingehen, kénnte ihre Reputation darunter leiden und es kénnten ihr zusatzliche,
rechtliche Risiken entstehen, u.a. in Form von Durchsetzungsklagen, Geld- oder sonstigen Stra-
fen. Dabei ist erschwerend zu berlicksichtigen, dass die Emittentin grundsatzlich nicht in der
Lage ist, kunftige aufsichtsrechtliche Vorschriften, MalRhahmen oder Durchsetzungsmaflinahmen
zeitlich oder inhaltlich vorherzusagen und die Reaktionszeiten daher haufig gering sind.

Risikofolgen
Die Risiken aufgrund von aufsichtlichen Rahmenbedingungen entstehen im Wesentlichen durch
MaRnahmen der Gesetzgeber, der Gerichte und der Aufsichtsbehdrden.

Sofern eine Umgestaltung der aufsichtlichen Rahmenbedingungen zu Nachteilen bei der Emitten-
tin fUhrt, die sich auch negativ auf die Anleger auswirken, so betrifft dies insbesondere die Kos-
ten- oder Ertragsseite der Emittentin. Wenn neue aufsichtliche Rahmenbedingungen dazu fuhren,
dass die Kosten der Emittentin in bedeutendem Umfang steigen oder die Ertrage sinken, hat dies
negative Auswirkungen auf das Betriebsergebnis der Emittentin. Dies kann fur die Anleger nach-
teilige Folgen fur den Wert und die Liquiditat der Wertpapiere haben.

4. Risiken in Bezug auf das Umfeld der Emittentin

4.1 Risiken aufgrund der COVID-19 Pandemie

Ein besonderer Risikofaktor in Bezug auf das Umfeld der Emittentin sind die Auswirkungen der CO-
VID-19-Pandemie. Die Atemwegserkrankung, die im Dezember 2019 in China ausgebrochen ist, hat
weltweit zu weit Gber 100 Millionen infizierten Menschen und mehreren Millionen Todesfallen gefuhrt.
Europa ist ebenfalls sehr stark von der Pandemie betroffen. Zur Einddmmung der Pandemie wurden,
abhéangig vom jeweiligen Infektionsgeschehen, ab Anfang Mérz 2020 weltweit MaRnahmen beschlos-
sen. Eine Form der MalBnahmen sind gesellschaftliche und wirtschaftliche Lockdowns, die zu massi-
ven Einschréankungen des offentlichen Lebens und einem Wirtschaftseinbruch gefuihrt haben.

In Deutschland wurden bis in das zweite Quartal 2021 hinein Lockdown-MafRnahmen unterschiedli-
chen Umfangs aufrechterhalten bzw. nach zwischenzeitlichen Lockerungen wieder verscharft. Auf-
grund der erneut ansteigenden Zahl der Neuinfektionen im Zuge einer dritten Welle des Infektionsge-
schehens, verursacht durch ansteckendere Varianten von COVID-19, wurden gegen Ende des ersten
Quartals 2021 angestrebte Lockerungen vielerorts wieder zuriickgenommen oder nicht umgesetzt.
Das Saarland hat demgegentuber nach Ostern auf Lockerungen fir das 6ffentliche Leben bei gleich-
zeitiger intensiver Anwendung von Schnelltests zur Eindammung des Infektionsgeschehens gesetzt.
Diese landerspezifischen Regelungen im Saarland wurden jedoch Ende April 2021 durch Anderungen
bei den bundesweiten Regelungen des Infektionsschutzgesetzes tberlagert, die demgegentber
schéarfere Lockdown-Malinahmen vorsehen, insbesondere in Landkreisen, Bezirken und kreisfreien
Stadten mit einem Inzidenzwert von tber 100 Neuinfektionen je 100.000 Einwohnern innerhalb von
sieben Tagen.
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Frankreich ist eines der européischen Lander, das von der Pandemie am starksten betroffen ist. Dies
gilt auch fur die fur die Geschéftsaktivitaten der Emittentin wichtige Region Grand Est in Frankreich
(Elsass, Lothringen und Champagne-Ardenne), in der die Emittentin in StraBburg eine eigene Nieder-
lassung hat, sowie fur Paris, wo die Emittentin ein Centre d affaires (Vertriebsbiiro) unterhélt. In
Frankreich wurden aufgrund der ansteigenden Zahl der Neuinfektionen noch im zweiten Quartal 2021
landesweit nachtliche Ausgangsbeschrankungen und Lockdown-MafRnahmen eingefuhrt.

Die ab Dezember 2020 erfolgten Zulassungen von Impfstoffen lassen Besserung erwarten. Allerdings
verlief gerade in Deutschland die Impfkampagne insbesondere aufgrund der begrenzten Menge an
verfugbarem Impfserum nicht so schnell wie erwartet.

Die negativen Auswirkungen auf die deutsche und franzgsische Wirtschaft sind bereits in Teilen er-
sichtlich, in ihrer gesamten Tragweite, und somit auch fir die Emittentin , aber weiterhin schwer abzu-
schétzen. Je langer die Pandemie und die daraus resultierenden Lockdowns anhalten oder sich er-
neuern, desto starker kdnnen sich weitere Auswirkungen zeigen und die Emittentin beeintrachtigen.
Die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie sind auch in den Kernmérkten der Emittentin spurbar. Um
die Wirtschaft zu unterstiitzen, haben sowohl die deutsche als auch die franzdsische Regierung milli-
ardenschwere Corona-Hilfs- und Konjunkturpakete beschlossen. Auf EU-Ebene wurde mit EUR 1,8
Billionen das grof3te Konjunktur- und Aufbauprogramm aller Zeiten verabschiedet. Es ist aber nicht
ausgeschlossen, dass Kunden der Emittentin trotz der HilfsmaRnahmen insolvent werden. Dies
kénnte im Kreditgeschéft der Emittentin zu dauerhaften Zahlungsausfallen fihren. Durch den weltwei-
ten Einbruch der Wirtschaftstatigkeit kann es zudem bei der Emittentin zu einer Reduzierung des Neu-
geschafts kommen, wenn die Kunden weniger Investitions- und Betriebsmittelkredite nachfragen.

Risikofolgen

Der Verlauf der COVID-19-Pandemie stellt sich als sehr dynamischer Prozess dar, dessen Auswirkun-
gen auf die Wirtschaft die Emittentin nicht selbst beeinflussen und nur schwer kalkulieren kann. Dar-
Uber hinaus kénnen sich Unstimmigkeiten bei der Vorgehensweise zur Pandemiebekdmpfung auch
negativ auf die politische Stabilitéat der betroffenen Staaten auswirken. Dies gibt dem Risikofaktor eine
hohe Unkalkulierbarkeit, da abzuwarten bleibt, wie sich des Pandemiegeschehen weiterhin entwickelt.
Aufgrund dieser hohen Unkalkulierbarkeit und der weitreichenden gesamtwirtschaftlichen Auswirkun-
gen wertet die Emittentin die Risiken fur die Anleger als hoch ein.

Die Folgen der COVID-19-Pandemie kdnnen sich schwerwiegend auf die Wirtschaftlichkeit und finan-
zielle Leistungsfahigkeit der Emittentin auswirken. Kreditnehmer der Emittentin kénnten in wirtschaftli-
che Schwierigkeiten geraten und in ihrer Zahlungsféhigkeit beeintrachtigt werden. Dadurch kann es im
Kreditgeschaft der Emittentin in erheblichem Ausmal? dauerhafte Zahlungsausfélle geben. Zudem
kann eine durch anhaltende oder erneute Lockdown-MaflRnahmen weiterhin stark eingeschrankte wirt-
schaftliche Betéatigung von Unternehmen zu einer deutlich sinkenden Nachfrage an Betriebsmittel- und
Investitionskrediten fuhren. Die direkte Betroffenheit der Emittentin durch die COVID-19-Pandemie
und die mittelbare Betroffenheit, Uiber die wirtschaftliche Entwicklung bei ihren Kunden, kénnen bei
entsprechender Auspragung dazu fuihren, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, ihre Zahlungsver-
pflichtungen gegentber den Anlegern zu erfiillen. Zudem kann sich die Verwirklichung dieses Risikos
fur die Anleger erheblich auf den inneren Wert oder den Marktwert und die Liquiditat der Wertpapiere
der Emittentin auswirken.
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4.2 Strategische Risiken aus Projekten und dem Geschéaftsmodell der Emit-
tentin

Die Emittentin ist dem strategischen Risiko ausgesetzt, dass es ihr nicht gelingt, durch die Auswahl

ihrer wesentlichen Projekte Antworten auf die gegenwartigen sowie die kunftigen und sich standig

wandelnden Herausforderungen der Finanzbranche zu finden und daneben ihr Geschaftsmodell als

,die deutsch-franzdsische Regionalbank” so auszurichten, dass sie dauerhaft im Wettbewerb besteht.

Mit ihrer aktuellen Initiative ,2023PLUS* verfolgt die Emittentin die nachhaltige Sicherstellung der Er-
tragskraft, die Bereitstellung einer modernen, zukunftsfahigen Infrastruktur und die gesteigerte Effizi-
enz der Prozesse der Emittentin durch Automatisierung beziehungsweise Digitalisierung sowie durch
den Ruckbau von Komplexitat. Die Dividendenféahigkeit sowie eine auch unter steigenden aufsichts-
rechtlichen Auflagen ausreichende Gewinnthesaurierung zur Stabilisierung der Kapitalstruktur sind
wichtige Rahmenbedingungen der Initiative.

Das Auftreten verschiedener Risiken, wie z.B. weiterhin niedrige Zinsen, Investitionszuriickhaltung bei
Kunden, Verringerung des Wirtschaftswachstums insbesondere in Deutschland und Frankreich sowie
weitere Auswirkungen der COVID-19-Pandemie, konnte dazu fihren, dass die Emittentin die Ziele ih-
res strategischen Plans nur teilweise oder gar nicht erreichen kann. Darliber hinaus ist die Emittentin
dem Risiko ausgesetzt, dass wesentliche Annahmen, die ihrer Strategie zugrunde liegen, sich ganz
oder teilweise als unzutreffend erweisen und die Ziele deshalb ganz oder teilweise nicht erreicht wer-
den. So ist es moglich, dass der angestrebte Kundenzuwachs sowie das angestrebte Geschéaftsvolu-
men inshesondere aufgrund starken Wettbewerbs oder infolge der konjunkturellen Entwicklung nicht
erzielt werden kénnen. Die Emittentin ist zudem dem Risiko ausgesetzt, dass Mal3Bhahmen zur Koste-
neinsparung nicht erreicht werden kénnen und damit ebenfalls die Zielerreichung ihrer Strategie ge-
féahrdet wird.

Risikofolgen

Die richtigen strategischen Entscheidungen, die Fokussierung auf diesbeziigliche Projekte und ein
tragfahiges Geschaftsmodell sind in dem aktuell herausfordernden Umfeld eine wesentliche Voraus-
setzung fur den nachhaltigen geschéftlichen Erfolg der Emittentin. Strategische Fehlentscheidungen
kénnen demgegeniber schnell dazu flihren, dass sich die Wettbewerbsposition der Emittentin und
ihre Ertragsposition deutlich verschlechtern. Die Emittentin wertet das strategische Risiko fur die Anle-
ger daher als hoch ein.

Die Verwirklichung dieses Risikos kann sich erheblich auf den inneren Wert oder den Marktwert und
die Liquiditat der Wertpapiere der Emittentin auswirken. Im duf3ersten Fall kann dies sogar dazu fih-
ren, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtungen aus ihren Wertpapieren zu erfiillen.
Ein nicht funktionierendes Geschaftsmodell kann die Emittentin mittelfristig sogar in eine Abwicklung
fuhren; auf die damit fur die Anleger verbundenen Risiken ist vorstehend im Abschnitt A. 1.1 einge-
gangen worden.

4.3 Risiken im politischen und konjukturellen Umfeld

Die Emittentin unterliegt als in der Finanzwirtschaft tatiges Unternehmen zahlreichen Risiken im politi-
schen und konjunkturellen Umfeld. Politische Entscheidungen und konjunkturelle Entwicklungen koén-

nen direkte Auswirkungen auf den Geschéftserfolg der Emittentin und denjenigen ihrer Kunden haben.
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Schlechte Geschaftsergebnisse bei ihren Kunden, z.B. bei Kreditnehmern, kénnen ebenfalls zu Belas-
tungen der Emittentin fuhren.

Im politischen Umfeld wird Deutschland seit einigen Jahren durch eine vergleichsweise hohe Stabilitét
gepragt. Dies gilt mit Einschréankungen auch fir Frankreich, wo es der Regierung jedoch schwerfallt,
als wichtig angesehene Reformen umzusetzen. Reformbestrebungen werden haufig durch landes-
weite Proteste im Keim erstickt. Auf der Ebene der Européischen Union (EU) gibt es vereinzelte Ten-
denzen, das Zusammenwirken einzugrenzen, Bindungen zur EU aufzulésen und nationalen Interes-
sen Vorrang einzuraumen, wie zuletzt der Austritt Gro3britanniens aus der EU gezeigt hat. Das inter-
nationale politische Umfeld wird aktuell von einer Blockbildung zwischen den groRen Machten ge-
pragt; Nationalismus dominiert auch hier haufig vor einem abgestimmten gemeinsamen Herangehen
an die globalen Herausforderungen.

Diese politischen Gegebenheiten haben direkte Auswirkungen auf die Wirtschaft. Anleihen und deren
Kurse unterliegen Wechselwirkungen im volkswirtschaftlichen Umfeld. Diese werden u.a. bestimmt
durch Zinsséatze, Devisenkurse und Inflationsraten in Deutschland, Europa und anderen Staaten. Ab-
schottung als Form einer nationalen Handelspolitik, weitere Austrittsgesuche von Mitgliedstaaten in-
nerhalb der Européischen Union oder andere politische Tendenzen kdnnen insbesondere den Fortbe-
stand der Wahrungsunion und der EU insgesamt sowie die Handelsbeziehungen untereinander ge-
fahrden. Sollte es zu einem Auseinanderbrechen der Wahrungsunion und beispielsweise der politisch
gewollten Wiedereinfihrung von nationalen Wahrungen kommen, ware dies ggf. mit stark negativen
Effekten auf die europdischen Volkswirtschaften verbunden. Es wéare mit einer deutlichen Aufwertung
der dann in Deutschland giltigen Wahrung gegeniber den geltenden Wahrungen in den anderen Mit-
gliedstaaten zu rechnen. Dadurch wiirde die preisliche Wetthewerbsfahigkeit der exportorientierten
deutschen Industrie leiden. Auch die Emittentin als die deutsch-franzdsische Regionalbank mit Bran-
chenschwerpunkten insbesondere bei erneuerbaren Energien oder der Stahl- und Automobilindustrie
ware betroffen. Als in der Finanzbranche tatiges Unternehmen ist fiir die Emittentin jede Anderung am
Wahrungssystem mit Risiken verbunden. Dies gilt auch fiir sonstige volkswirtschaftliche Verwerfun-
gen, die Auswirkungen auf die Finanzkraft der Kunden der Emittentin haben.

Risikofolgen

Das politische und konjunkturelle Umfeld kann die Emittentin grundsatzlich nicht selber beeinflussen.
Die Auswirkungen von politischen Entscheidungen und der Konjunktur auf die Wirtschaft sind regel-

maRig allgemeiner Natur mit vielen Betroffenen z.B. in einer Region oder in einem Wirtschaftszweig.
Dies gibt den Risiken im politischen und konjunkturellen Umfeld eine hohe Unkalkulierbarkeit.

Sofern sich politische und konjunkturelle Risiken verwirklichen, kann dies unmittelbare Auswirkungen
auf die Geschéftstatigkeit und die Ertragsentwicklung der Emittentin haben. Erfolgreiche Geschéaftsak-
tivitditen konnen evtl. dauerhaft oder zeitweise nicht mehr oder nicht mehr so ertragreich fortgefuhrt
werden. Zudem konnen politische und konjunkturelle Entwicklungen &hnliche Auswirkungen auf die
Kunden der Emittentin haben. Kreditnehmer kénnen in wirtschaftliche Schwierigkeiten geraten.
Dadurch kann sich ihre Zahlungsfahigkeit verschlechtern und die Ausfallwahrscheinlichkeit steigen.
Beides fuhrt zu einer Erh6hung der Adressenrisiken der Emittentin. Beide dargestellten Szenarien —
die direkte Betroffenheit der Emittentin und die unmittelbare Betroffenheit Uber die wirtschaftliche Ent-
wicklung bei ihren Kunden — kénnen bei entsprechender Auspragung dazu fiihren, dass die Emittentin
nicht in der Lage ist, ihren Zahlungsverpflichtungen gegeniiber den Anlegern nachzukommen. Zudem
kann sich die Verwirklichung dieses Risikos fir die Anleger erheblich auf den inneren Wert oder den
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Marktwert und die Liquiditat der Wertpapiere der Emittentin auswirken.

4.4 Risiko der Ratingherabstufung

Die Emittentin ist dem Risiko ausgesetzt, dass die Bonitatseinstufungen (Ratings), die ihr von Ratinga-
genturen verliehen werden, heruntergesetzt werden. Ein Rating kann von der erteilenden Ratingagen-
tur jederzeit suspendiert, herabgesetzt oder zuriickgezogen werden. Herabstufungen des Ratings
kénnen negative Effekte auf die Refinanzierungsmdéglichkeiten der Emittentin haben und fihren ubli-
cherweise zu einer Erhéhung der Refinanzierungs- und Kapitalkosten.

Risikofolgen

Sofern sich durch eine Ratingherabstufung die Refinanzierungs- und Kapitalkosten der Emittentin er-
héhen, kann dies negative Auswirkungen auf die Ertragslage der Emittentin haben, weil sie Geschéfte
entweder nicht mehr oder nur noch weniger ertragreich abschlieRen kann. Die Fahigkeit der Emitten-
tin, mit ihren Ertragen die Zahlungsanspriuche der Anleger zu erfillen, wirde dadurch geringer. Eine
Suspendierung, Herabsetzung oder Zurlickziehung des Ratings in Bezug auf die Emittentin kann da-
neben auch den Marktpreis der Wertpapiere der Anleger und die Liquiditat der Emittentin nachteilig
beeinflussen.

4.5 Risiko eines Kontrollwechsels

Ein Wechsel in der Kontrolle der Emittentin kann durch die unmittelbare Anderung der Mehrheits-
und Beteiligungsverhéaltnisse oder durch einen Wechsel bei der Zusammensetzung der Trager
erfolgen. Die Trager der Emittentin entsprechen in etwa den Gesellschaftern bei anderen Gesell-
schaftsformen; sie bringen das Stammkapital auf und verfiigen tber die Stimmrechte in der
Hauptversammlung. Durch einen Kontrollwechsel verandern sich der Einfluss und die Kon-

trolle auf bzw. Uber die Emittentin. Da die Anleger ihre Anlageentscheidung an der bestehenden
Tragerstruktur orientiert haben, verandert sich bei einem Kontrollwechsel meist die Geschéfts-
grundlage und damit das Kreditrisiko des Anlegers.

Trager der SaarLB sind das Bundesland Saarland und der Sparkassenverband Saar. Das Bun-
desland Saarland verfluigt Uber 74,9 % der stimmberechtigten Anteile am Stammkapital der Emit-
tentin, die Ubrigen 25,1 % der stimmberechtigten Anteile liegen beim Sparkassenverband Saar.
Das Saarland verfugt somit tber eine kontrollierende Mehrheitsbeteiligung an der Emittentin.
Eine Veranderung der Tragerstruktur kdnnte negative Auswirkungen auf das Rating, die Refinan-
zierung und damit die Liquiditats- und Ertragslage der Emittentin haben.

Dem zwischen den Regierungsparteien im saarlédndischen Landtag, der CDU und der SPD, ge-
schlossenen Koalitionsvertrag fir die 16. Legislaturperiode des Landtages des Saarlandes von
2017 bis 2022 ist zu entnehmen, dass die Regierungskoalition vereinbart hat, dass gerade im
Hinblick auf standortnahe Unternehmensfinanzierungen eine leistungsfahige Kreditwirtschaft im
Saarland gebraucht wird. Daher sollen alle Prozesse, die zur Sicherung der Kreditversorgung der
saarlandischen Wirtschaft durch ein wettbewerbsfahiges Angebot aus Sparkassen, Genossen-
schaftsbanken und privaten Kreditinstituten beitragen, unter Bericksichtigung der Arbeitnehmer-
interessen konstruktiv begleitet werden. Die Regierungsparteien betonen dabei ausdrticklich,
dass die neu ausgerichtete SaarLB ein Eckpfeiler der saarlandischen Kreditwirtschaft bleibt. Trotz
dieser Bekundungen ist nicht auszuschlie3en, dass sich das Saarland kinftig entscheidet, seine
Mehrheitsbeteiligung an der Emittentin aufzugeben und Teile seiner Beteiligung an einen (neuen)
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dritten Trager oder den Sparkassenverband Saar zu tUbertragen.

Risikofolgen

In Anbetracht des vorstehend dargelegten politischen Willens im saarlandischen Landtag, des
Umstandes, dass im Saarlandischen Sparkassengesetz sowohl die gemeinsame Tragerschaft
des Saarlandes und des Sparkassenverbandes Saar als auch die Regelung verankert ist, dass
die Emittentin nach Beschlussfassung der Hauptversammlung mit Zustimmung der Aufsichtsbehdérde
nur juristische Personen des offentlichen Rechts als Mittrager aufnehmen darf, was somit nur durch
den Gesetzgeber gedndert werden kann, sowie der traditionell engen Verbundenheit der beiden
Trager zur Emittentin ist ein Kontrollwechsel mit neuer Tragerstruktur derzeit nicht absehbar.

Im Falle eines Kontrollwechsels wirde sich fur die Anleger das Kreditrisiko der Emittentin veran-
dern. Denn eine neue Tragerstruktur kann sich auf die Unternehmenspolitik oder die wirtschaftli-
che Lage der Emittentin auswirken und damit die Tilgung der Schuldverschreibungen der Anleger
gefahrden. Ein Kontrollwechsel kann deshalb flr die Anleger rechtliche und wirtschaftliche Kon-
sequenzen nach sich ziehen. Ein bedeutsamer Tragerwechsel kann sogar geeignet sein, die Kre-
ditwirdigkeit der Emittentin zu beeintrachtigen.
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B. Allgemeine Informationen

1. Vorbemerkungen

Bereitstellung von Dokumenten:

Dieses Registrierungsformular sowie alle Dokumente mit Informationen, die mittels Verweis in dieses
Registrierungsformular aufgenommen wurden, werden in elektronischer Form auf der Website der
Emittentin (https://www.saarlb.de) in der Rubrik ,Investor Relations” veroffentlicht. Zudem wird die
Emittentin jedem potenziellen Anleger auf Verlangen kostenlos eine Version dieses Registrierungsfor-
mulars sowie aller Dokumente mit mittels Verweis in dieses Registrierungsformular aufgenommenen
Informationen auf einem dauerhaften Datentrager — oder, falls ausdriicklich angefordert, eine Papier-
kopie dieser Dokumente — zur Verfligung stellen. Die Bereitstellung auf einem dauerhaften Datentré-
ger oder einer Papierkopie ist auf die Bundesrepublik Deutschland beschrankt.

Billigung des Registrierungsformulars:

Dieses Registrierungsformular wurde von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,BaFin“) in ihrer Eigenschaft als zustandige Behorde der Bundesrepublik Deutschland gemal Verord-
nung (EU) 2017/1129 gebilligt. Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht billigt dieses Re-
gistrierungsformular nur beztiglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz
gemal der Verordnung (EU) 2017/1129. Diese Billigung sollte nicht als eine Beflrwortung der Emit-
tentin, die Gegenstand dieses Registrierungsformulars ist, erachtet werden.

Gultigkeit des Registrierungsformulars:

Dieses Registrierungsformular ist bis zum Ablauf des 27.05.2022 giltig. Es gibt den Stand zum Datum
des Registrierungsformulars wieder. Das Registrierungsformular bleibt fir die Verwendung als Be-
standteil eines Prospekts zwolf Monate nach seiner Billigung gultig. Das Ende der Glltigkeitsdauer
des Registrierungsformulars hat keine Auswirkungen auf die Giltigkeit eines Prospekts, dessen Be-
standteil es ist.

2. Verantwortliche Personen

Die Landesbank Saar mit Sitz in Saarbriicken, Deutschland, ist verantwortlich fur sdmtliche in diesem
Registrierungsformular enthaltenen Informationen. Die Landesbank Saar erklart hiermit, dass ihres
Wissens die Angaben in diesem Registrierungsformular richtig sind und dass darin keine Angaben
aufgenommen wurden, die die Aussage des Registrierungsformulars verdndern kénnen.

3. Angaben von Seiten Dritter
Angaben von Seiten Dritter liegen fur dieses Registrierungsformular nicht vor.

28



4. Inhalt, Bestandteile und Funktion dieses Registrierungsformu-
lars

Dieses Registrierungsformular enthélt die von der Prospektverordnung und der Delegierten Verord-

nung geforderten Angaben zur Landesbank Saar mit Sitz in Saarbriicken, Deutschland (auch die

.SaarLB“ oder die ,Emittentin®), als Emittentin von Nichtdividendenwerten fiir Kleinanleger und Grof3-

anleger (,Wertpapiere®).

Dieses Registrierungsformular ist zusammen mit sdmtlichen kunftigen Nachtrdgen zu lesen, durch die
die Informationen in diesem Registrierungsformular aktualisiert werden (vgl. nachstehenden Abschnitt
,Nachtrage®). Es ist ferner zusammen mit sémtlichen Informationen zu lesen, die in dieses Registrie-
rungsformular oder einen Nachtrag zu diesem Registrierungsformular mittels Verweis aufgenommen
wurden. Soweit sich aus dem Zusammenhang nichts Anderes ergibt, schliel3t der Begriff ,dieses Re-
gistrierungsformular® Nachtrdge zu diesem Registrierungsformular und Informationen, die mittels Ver-
weis in dieses Registrierungsformular oder einen Nachtrag zu diesem Registrierungsformular aufge-
nommen wurden, mit ein.

Der Inhalt von Websites, auf die in diesem Registrierungsformular Bezug genommen wird, ist nicht
Teil dieses Registrierungsformulars und wurde nicht von der BaFin gepruft oder gebilligt. Hiervon aus-
genommen sind auf solchen Websites abrufbare Informationen, die in Dokumenten enthalten sind,
welche mittels Verweis in dieses Registrierungsformular aufgenommen wurden.

Bei diesem Registrierungsformular handelt es sich lediglich um einen Teil eines oder mehrerer Pros-
pekte oder Basisprospekte.

Die Emittentin beabsichtigt, dieses Registrierungsformular zum Bestandteil eines oder mehrerer Pros-
pekte oder Basisprospekte zu machen, auf deren Grundlage Wertpapiere der Emittentin 6ffentlich an-
geboten oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen werden kénnen.

Wenn dieses Registrierungsformular zum Bestandteil eines Prospekts gemacht wird, so sind die Ubri-
gen Einzeldokumente dieses Prospekts:

o eine Wertpapierbeschreibung mit den erforderlichen Angaben zu den jeweiligen Wertpapie-
ren, die offentlich angeboten oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen werden
sollen; und

o falls die jeweiligen Wertpapiere eine Mindeststtickelung unter EUR 100.000 haben, eine Zu-
sammenfassung mit Basisinformationen, die Anlegern Aufschluss tber Art und Risiken der
Emittentin und der angebotenen oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen
Wertpapiere gibt und die zusammen mit den anderen Teilen des jeweiligen Prospekts zu le-
sen ist.

Wenn dieses Registrierungsformular zum Bestandteil eines Basisprospekts gemacht wird, so ist die
Wertpapierbeschreibung fir die jeweiligen Wertpapiere das einzige weitere Einzeldokument dieses
Basisprospekts. Ein solcher mehrteiliger (Basis-)Prospekt — bestehend aus diesem Registrierungsfor-
mular, einer Wertpapierbeschreibung und ggf. einer Zusammenfassung — entsteht, wenn eine Wertpa-
pierbeschreibung und ggf. die zugehdrige Zusammenfassung, die jeweils auf dieses Registrierungs-
formular als weiteren Prospektbestandteil verweisen, von der zustandigen Behdrde gebilligt wird oder
werden.
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Alle Ubrigen Einzeldokumente der (Basis-)Prospekte, von denen dieses Registrierungsformular ein
Bestandteil ist, sind auf der Website der Emittentin (https://www.saarlb.de) in der Rubrik ,Investor Re-
lations > Refinanzierung und Emissionen® erhéltlich.

Hinweis zu Basisprospekten:

Ein Basisprospekt ist ein Wertpapierprospekt im Sinne der Prospektverordnung, auf dessen Grund-
lage eine Mehrzahl von Einzelemissionen von Wertpapieren 6ffentlich angeboten oder zum Handel
an einem geregelten Markt zugelassen werden kénnen. Im Falle eines Basisprospekts sind die Bedin-
gungen der jeweiligen Einzelemission, die bei Erstellung des Basisprospekts noch nicht bekannt sind,
nach Maf3gabe der Prospektverordnung in den endgultigen Bedingungen enthalten. Die endgltigen
Bedingungen werden in einem gesonderten Dokument dargelegt oder in den Basisprospekt oder in
Nachtragen dazu aufgenommen. Bei Darlegung in einem separaten Dokument werden sie bei der ge-
malf3 der Prospektverordnung zustéandigen Behérde hinterlegt. Im Falle eines Basisprospekts wird,
falls die Wertpapiere der jeweiligen Einzelemission eine Mindeststlickelung unter EUR 100.000 haben,
eine emissionsspezifische Zusammenfassung erstellt. Diese wird den jeweiligen endgultigen Be-
dingungen angeflgt. Die emissionsspezifische Zusammenfassung enthélt sowohl Basisinformationen
aus dem Basisprospekt als auch Basisinformationen aus den endgultigen Bedingungen. Die Basisin-
formationen in der emissionsspezifischen Zusammenfassung geben Anlegern Aufschluss tber Art und
Auspragung der Risiken der Emittentin und der angebotenen oder zum Handel an einem geregelten
Markt zugelassenen Wertpapiere und sind zusammen mit dem jeweiligen Basisprospekt und den je-
weiligen endgiltigen Bedingungen zu lesen. Endgliltige Bedingungen, einschlief3lich der ihnen ggf.
angefugten emissionsspezifischen Zusammenfassung, sind auf der Website der Emittentin unter
https://saarlb.de/investor-relations/refinanzierung-und-emissionen/endgueltige-bedingungen/ sowie
auf der Website der Emittentin (https://www.saarlb.de) in der Rubrik ,Investor Relations > Refinanzie-
rung und Emissionen® (also auf der Seite, auf der der jeweilige Basisprospekt veroffentlicht wird) er-
héltlich.

5. Nachtrage

Dieses Registrierungsformular gibt den Stand zum Datum des Registrierungsformulars wieder. Die
Informationen in diesem Registrierungsformular konnen durch zukinftige Nachtrage erganzt, berichtigt
oder prazisiert (,aktualisiert) werden.

Alle Nachtrage werden auf der Website der Emittentin (https://www.saarlb.de) in der Rubrik ,Investor
Relations > Refinanzierung und Emissionen® verdéffentlicht.

Ein Nachtrag zur Aktualisierung der Informationen in diesem Registrierungsformular wird veréffent-
licht, falls ein wichtiger neuer Umstand eintritt oder eine wesentliche Unrichtigkeit oder eine wesentli-
che Ungenauigkeit in Bezug auf die Informationen in diesem Registrierungsformular festgestellt wird,
der oder die die Beurteilung der Wertpapiere wesentlich beeinflussen kann.

Hinsichtlich des Nachtragsdokuments und des Zeitpunkts der Veréffentlichung eines solchen Nach-
trags ist zu unterscheiden:

e Wenn und solange dieses Registrierungsformular noch nicht Bestandteil eines Prospekts oder
Basisprospekts geworden ist, gilt Folgendes:
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Die Informationen in diesem Registrierungsformular kdnnen durch einen Nachtrag zu diesem
Registrierungsformular aktualisiert werden. Ein solcher Nachtrag zum Registrierungsformular
kann jederzeit verdffentlicht werden. Er wird spatestens zum Zeitpunkt der Wertpapierbe-
schreibung und der Zusammenfassung der zustéandigen Behorde zur Billigung vorgelegt wer-
den und zusammen mit dem oder den (Basis-) Prospekt(en), von denen dieses Registrie-
rungsformular ein Bestandteil wird, veréffentlicht.

¢ Wenn und solange dieses Registrierungsformular Bestandteil eines oder mehrerer Prospekte
oder Basisprospekte ist, gilt Folgendes:
Die Informationen in diesem Registrierungsformular werden durch einen Nachtrag zu (1) die-
sem Registrierungsformular und (2) allen (Basis-)Prospekten, von denen dieses Registrie-
rungsformular ein Bestandteil ist und die von dem wichtigen neuen Umstand, der wesentli-
chen Unrichtigkeit oder der wesentlichen Ungenauigkeit betroffen sind, aktualisiert. Der Nach-
trag zu diesem Registrierungsformular und den betroffenen (Basis-)Prospekten wird in einem
einzigen Nachtragsdokument enthalten sein. Dieses wird sdmtliche (Basis-)Prospekte nen-
nen, auf die sich der Nachtrag bezieht. Ein solcher Nachtrag wird unverziglich verdéffentlicht,
wenn der wichtige neue Umstand, die wesentliche Unrichtigkeit oder die wesentliche Unge-
nauigkeit in Bezug auf die Informationen in diesem Registrierungsformular in der Zeit zwi-
schen der Billigung eines betroffenen (Basis-)Prospekts und dem Auslaufen der Angebotsfrist
fur die betreffenden Wertpapiere oder — falls spater — der Er6ffnung des Handels der betref-
fenden Wertpapiere an einem geregelten Markt festgestellt wird.

Dieses Registrierungsformular ist bis zum Ablauf des 27.05.2022 gultig. Das Registrierungsformular
bleibt fur die Verwendung als Bestandteil eines Prospekts zwolf Monate nach seiner Billigung gultig.
Das Ende der Giltigkeitsdauer des Registrierungsformulars hat keine Auswirkungen auf die Gultigkeit
eines Prospekts, dessen Bestandteil es ist.

Ist dieses Registrierungsformular Bestandteil eines oder mehrerer (Basis-)Prospekte und betrifft der
(Basis-) Prospekt ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren der Emittentin, so haben Anleger, die
den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere bereits vor Veréffentlichung eines Nachtrags, mit
dem die Informationen in diesem Registrierungsformular aktualisiert werden, zugesagt haben, das
Recht, ihre Zusagen innerhalb von drei Arbeitstagen nach Veroffentlichung des Nachtrags zuriickzu-
ziehen, vorausgesetzt, dass der wichtige neue Umstand, die wesentliche Unrichtigkeit oder die we-
sentliche Ungenauigkeit, der oder die Gegenstand des Nachtrags ist, vor dem Auslaufen der Ange-
botsfrist oder — falls friilher — der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist oder festgestellt wurde.
Diese Frist kann von der Emittentin oder vom Anbieter verlangert werden. Die Frist fir das Widerrufs-
recht wird im Nachtrag angegeben. Werden die Wertpapiere Uber einen Finanzintermediér erworben
oder gezeichnet, wird dieser den Anlegern behilflich sein, ihr Widerrufsrecht auszuiiben.

6. Hinweise zum Zweck und zur Verwendung dieses Registrie-
rungsformulars

Dieses Registrierungsformular dient ausschlieRlich Informationszwecken im Zusammenhang mit ei-

nem offentlichen Angebot von Wertpapieren der Emittentin oder der Zulassung von solchen Wertpa-

pieren zum Handel an einem geregelten Markt. Es stellt kein Angebot dar, Wertpapiere der Emittentin

zu zeichnen oder zu erwerben. Es ist auch keine Aufforderung, ein solches Angebot abzugeben. We-

der dieses Registrierungsformular noch irgendeine sonstige Information, die im Zusammenhang mit
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Wertpapieren der Emittentin erteilt wird, darf als Empfehlung der Emittentin angesehen werden, die
betreffenden Wertpapiere zu zeichnen oder zu erwerben. Jeder Anleger, der eine Anlage in die Wert-
papiere der Emittentin erwagt, sollte seine eigene, unabhangige Einschatzung der finanziellen und ge-
schéftlichen Lage sowie der Bonitat der Emittentin vornehmen.

Niemand ist von der Emittentin autorisiert worden, in Bezug auf die Emittentin Informationen zu ertei-
len oder Zusicherungen zu machen, die Uber die in diesem Registrierungsformular enthaltenen Infor-
mationen hinausgehen oder von ihnen abweichen. Werden derartige Informationen erteilt, darf nicht
davon ausgegangen werden, dass sie von der Emittentin autorisiert sind.

Soweit gesetzlich zulassig, Ubernimmt keine in diesem Registrierungsformular genannte Person aul3er
der Emittentin eine Verantwortung fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Genauigkeit irgendeiner In-
formation in diesem Registrierungsformular, einem Nachtrag, durch den die Informationen in diesem
Reqgistrierungsformular aktualisiert werden, oder einem Dokument, aus dem Informationen mittels Ver-
weis aufgenommen wurden.

Dieses Registrierungsformular darf nur zu Informationszwecken im Zusammenhang mit einem 6ffentli-
chen Angebot von Wertpapieren der Emittentin oder der Zulassung von solchen Wertpapieren zum
Handel an einem geregelten Markt verwendet werden. Dieses Registrierungsformular darf nicht fur die
Zwecke eines Angebots von Wertpapieren der Emittentin in einem Hoheitsgebiet, in dem ein solches
Angebot unzuléssig ist, oder an Personen, denen gegeniber ein solches Angebot unzuléssig ist, ver-
wendet werden. Jeder, in dessen Besitz dieses Registrierungsformular gelangt, hat sich selbst tber
alle anwendbaren rechtlichen Beschrankungen in Bezug auf die Verwendung dieses Registrierungs-
formulars zu informieren und diese zu beachten.

Finanzintermediare dirfen dieses Registrierungsformular fur die Zwecke einer spateren Weiterverau-
Berung oder endgultigen Platzierung von Wertpapieren der Emittentin nutzen, wenn die Emittentin in
der malR3geblichen Wertpapierbeschreibung einer solchen Verwendung des Prospekts oder Basispros-
pekts zugestimmt hat. Jede solche Nutzung durch einen Finanzintermediar muss in Ubereinstimmung
mit den Bedingungen stehen, an die die Zustimmung der Emittentin gebunden ist.

7. Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieses Registrierungsformular enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen be-
ziehen sich nicht auf vergangene oder gegenwartige Umstande. Sie basieren auf Erwartungen, Schat-
zungen, Prognosen oder Projektionen zukiinftiger Ereignisse, Entwicklungen, Ergebnisse oder Be-
trage, deren Eintreten nicht sicher ist. Sie sind an Begriffen wie z.B. ,erwarten®, ,vorhersagen®, ,prog-
nostizieren®, ,beabsichtigen®, ,planen®, ,wird“ (bei grammatikalischem Gebrauch im Futur) oder ,soll*
oder an Satzaussagen, die eine Unsicherheit beziiglich eines zukinftigen Zustands ausdrticken, er-
kennbar. Zukunftsgerichtete Aussagen sind insbesondere Aussagen, die sich auf zukinftige Ertrage
oder finanzielle Ergebnisse der Emittentin oder auf Planungen oder Erwartungen der Emittentin hin-
sichtlich ihrer kiinftigen Geschéftstatigkeit, Leitung, Wachstum, Profitabilitat oder hinsichtlich volkswirt-
schaftlicher oder regulatorischer Rahmenbedingungen beziehen.

Zukunftsgerichtete Aussagen beruhen auf Annahmen und Schétzungen, die die Emittentin nach bes-
tem Wissen zum Datum dieses Registrierungsformulars (oder, wenn die zukunftsgerichtete Aussage
in einem Nachtrag enthalten ist, zum Datum dieses Nachtrags) vornimmt. Zukunftsgerichtete Aussa-
gen unterliegen Risiken, Unsicherheiten und anderen Faktoren, die dazu fiihren kénnen, dass sich die
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tatsédchliche Entwicklung (einschlieBlich der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin) we-
sentlich — u.U. auch nachteilig — von der Entwicklung unterscheidet, die den zukunftsgerichteten Aus-
sagen zugrunde gelegt oder in ihnen dargestellt wurde. Insbesondere unterliegt die Geschéaftstatigkeit
der Emittentin Risiken und Unsicherheiten, die eine Ursache dafur sein kdnnen, dass eine tatséchliche
Entwicklung von der in zukunftsgerichteten Aussagen angenommenen oder dargestellten Entwicklung
abweicht. Anlegern wird daher nachdricklich empfohlen, den Abschnitt A. (Risikofaktoren) zur Kennt-
nis zu nehmen. Dieser Abschnitt enthalt detailliertere Angaben zu Umstanden, die sich nachteilig auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage oder die geschéftlichen Aussichten der Emittentin auswirken
kénnen.

In Anbetracht von Risiken und Unsicherheiten hinsichtlich zukinftiger Entwicklungen kénnten kinftige
Umstéande, die in diesem Registrierungsformular dargestellt sind, mdglicherweise nicht eintreten. Au-
Berdem Ubernimmt die Emittentin keine Verpflichtung, zukunftsgerichtete Aussagen zu aktualisieren
oder an die tatséchlich eingetretenen Entwicklungen anzupassen, soweit dies nicht rechtlich vorge-
schrieben ist.

8. Abschlussprifer

Abschlussprifer der SaarLB fur den von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum
war fir das Geschaftsjahr 2020 und das Geschéaftsjahr 2019 jeweils die KPMG AG Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft (,KPMG*), The Squaire, 60549 Frankfurt am Main. Die historischen Finanzinformati-
onen umfassen im Kontext dieses Registrierungsformulars die beiden Jahresabschlisse zum
31.12.2020 und 31.12.2019, jeweils bestehend aus einer Bilanz, GuV, Anhang und dem Lagebericht.

KPMG ist Mitglied der Wirtschaftspruferkammer.
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C. Emittentenratings

1. Erhaltene Emittenratings
Die internationalen Ratingagenturen Moody’s Deutschland GmbH (“Moody’s”) und Fitch Deutschland
GmbH (“Fitch”) bescheinigen der SaarLB zurzeit folgende Bonitét:

Rating Erlauterung Moody’s Fitch

Bank Deposit Rating Bankeinlagen Rating A1, stabil A

Langfristiges Emittentenrating
(langfristige, bevorrechtigte, nicht
Long Term Issuer Rating nachrangige (senior prefered),
unbesicherte Verbindlichkeiten)

Al, stabil A-, negativ

Kurzfristiges Emittentenrating
Short Term Issuer Rating (kurzfristige unbesicherte Ver- P-1 F1
bindlichkeiten)

Public Sector Pfandbriefe Offentliche Pfandbriefe - AAA
BCA/Viability Rating Finanzkraft Rating bal bb+
Letzte Aktualisierung 30.04.2021 16.04.2021

2. Registrierung nach der Rating-Agentur-Verordnung

Sowohl Fitch als auch Moody's haben ihren Sitz in der Européischen Union und sind in Einklang mit
der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September
2009 uber Ratingagenturen in der Fassung der Richtlinie 2014/51/EU des Europdaischen Parlaments
und des Rates vom 16. April 2014 (die ,Ratingagentur-Verordnung®) registriert. Die Europaische Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA) veroffentlicht auf ihrer Website https://www.esma.eu-
ropa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk ein Verzeichnis der nach der Ratingagentur-Verord-
nung registrierten Ratingagenturen. Dieses Verzeichnis wird innerhalb von funf Werktagen nach An-
nahme eines Beschlusses gemal Artikel 16, 17 oder 20 der Ratingagentur-Verordnung aktualisiert.
Die Europaische Kommission veroffentlicht das aktualisierte Verzeichnis im Amtsblatt der Européi-
schen Union innerhalb von 30 Tagen nach der Aktualisierung.

3. Definition der Ratings

3.1 Moody's

Bankeinlagen-Ratings sind Meinungen Uber die Fahigkeit einer Bank, ihre Einlageverpflichtungen in
auslandischer und/oder inlandischer Wé&hrung pinktlich zuriickzuzahlen und spiegeln auch den erwar-
teten finanziellen Verlust durch den Ausfall wider. Bankeinlagen-Ratings gelten nicht fir Einlagen, die
einem offentlichen oder privaten Versicherungssystem unterliegen; vielmehr gelten die Ratings fur die
nachrangigste Klasse der nicht versicherten Einlagen. Die Kategorien sind in ,Aaa“, ,Aa“, ,A“, ,Baa"“,
.Ba“, ,BY ,Caa" ,Ca“und ,C" gegliedert. Dabei stellt die Kategorie ,Aaa“ die hdchste Bonitat mit dem
geringsten Kreditrisiko dar, wahrend die Kategegorie ,,C* als niedrigste Stufe Ublicherweise bereits von
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einem Zahlungsausfall betroffen ist und nur eine geringe Wahrscheinlichkeit auf eine Riickzahlung be-
steht. Die numerischen Unterklassifizierungen innerhalb der Kategorien ,1¢, ,2“ und ,3" geben an, ob
sich das Rating im oberen, mittleren oder unteren Bereich der Ratingkategorie befindet.

Die langfristigen Ratings von Moody’s sind in die Kategorien ,Aaa“, ,Aa“ ,A ,Baa“, ,Ba“, ,B*, ,Caa",
,Ca“ und ,C" gegliedert. Dabei stellt die Kategorie ,,Aaa“ die hchste Bonitat mit dem geringsten Kre-
ditrisiko dar, wahrend die Kategegorie ,C* als niedrigste Stufe Ublicherweise bereits von einem Zah-
lungsausfall betroffen ist und nur eine geringe Wahrscheinlichkeit auf eine Riickzahlung besteht. Die
numerischen Unterklassifizierungen innerhalb der Kategorien , 1%, ,2“ und ,3" geben an, ob sich das

Rating im oberen, mittleren oder unteren Bereich der Ratingkategorie befindet.

Die Kurzfrist-Ratings von Moody’s sind in die Kategorien ,P-1* (Prime-1), ,P-2“ (Prime-2), ,P-3*
(Prime-3) und ,Not-Prime* eingeteilt. Dabei stellt die Kategorie ,P-1“ eine Giberdurchschnittliche Fahig-
keit dar, kurzfristige Schuldtitel zu bedienen (abgestuft Gber ,P-1 und ,P-2%) bis hin zu ,Not Prime*®, die
wiedergibt, dass ein Emittent nicht in eine Kategorie mit Prime-Rating eingestuft werden kann.

Das Finanzkraft- bzw. Viability-Rating beurteilt nur die eigene, fundamentale Finanzkraft der Emitten-

tin. Die externe Unterstitzung durch Eigentiimer sowie externe Bonitatsfaktoren und Haftungsbestim-
mungen bzw. —mechanismen bleiben unbericksichtigt. Die Ratingskala reicht von aaa (hervorragende
eigene Finanzkraft) bis ¢ (schwach ausgepragte Finanzkraft).

Die in Abschnitt C. 1. erhaltenen Ratings spiegeln demnach in Bezug auf die Emittentin folgende Ein-
stufung wieder:

¢ Al: Verbindlichkeiten in der Kategorie A gelten als sichere Anlage, sofern keine unvorherge-
sehenen Ereignisse die Gesamtwirtschaft oder die Branche beeintréachtigen, und bergen ein
geringes Kreditrisiko. Der Zusatz 1 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlich-
keit im oberen Bereich der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist. Der Ausblick ,stabil
lasst erwarten, dass ich diese Einstufung mittelfristig nicht &ndern wird.

¢ P-1: Emittenten mit Rating ,P-1“ (Prime-1) verflgen Uber die hochste Zahlungsféahigkeit im
Hinblick auf kurzfristige Schuldtitel und sind am ehesten in der Lage, diese fristgerecht zu be-
gleichen (héchste Bonitat).

e Finanzkraftrating bal: Emittenten, die mit ba bewertet werden, gelten als spekulativ oder als
eigenstandig, finanziell stark und unterliegen einem erheblichen Kreditrisiko, ohne dass die
Maglichkeit einer au3erordentlichen Unterstitzung durch eine Mitgliedsorganisation oder eine
Regierung besteht. Der Zusatz 1 bedeutet, dass die Einordnung im oberen Bereich der jeweili-
gen Ratingkategorie einzuordnen ist.

3.2 Fitch

Bankeinlagen-Ratings sind Meinungen Uber die Fahigkeit einer Bank, ihre Einlageverpflichtungen in
auslandischer und/oder inlandischer Wéhrung punktlich zurlickzuzahlen und spiegeln auch den erwar-
teten finanziellen Verlust durch den Ausfall wider. Bankeinlagen-Ratings gelten nicht fur Einlagen, die
einem offentlichen oder privaten Versicherungssystem unterliegen; vielmehr gelten die Ratings fir die
nachrangigste Klasse der nicht versicherten Einlagen. Die Kategorien sind in ,AAA®, ,AA%, A%, ,BBB,
.BB%, ,B*, ,CCC* ,CC*und ,C" und ,RD* sowie ,“D“ gegliedert. Dabei stellt die Kategorie ,AAA* die
héchste Bonitat mit dem geringsten Kreditrisiko dar, wahrend die Kategegorien ,RD“ und ,,D* fir einen
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Zahlungsausfall stehen und sich in einem Konkurs-, Insolvenz-, Zwangsverwaltungs-, Liquidations-
oder einem anderen formellen Aufldsungsverfahren befinden. Die Unterklassifizierungen ,+“ und ,,-*
innerhalb der Kategorien geben an, ob sich das Rating im oberen oder unteren Bereich der Ratingka-
tegorie befindet.

Die langfristigen Ratings von Fitch sind in die Kategorien ,AAA", ,AA*, JA*, ,BBB*, ,BB“, ,B“, ,CCC*,
,CC* ,C"und ,RD" sowie ,“D“ gegliedert. Dabei stellt die Kategorie ,AAA“ die hdchste Bonitat mit dem
geringsten Kreditrisiko dar, wahrend die Kategegorien ,RD“ und ,D* flir einen Zahlungsausfall stehen
und sich in einem Konkurs-, Insolvenz-, Zwangsverwaltungs-, Liquidations- oder einem anderen for-
mellen Auflésungsverfahren befinden. Die Unterklassifizierungen ,+“ und ,-“ innerhalb der Kategorien
geben an, ob sich das Rating im oberen oder unteren Bereich der Ratingkategorie befindet.

Die Kurzfrist-Ratings von Fitch sind in die Kategorien ,F1“ (,F1+%), ,F2“, ,F3%, ,B*, ,C“ und ,RD" sowie
,D“ eingeteilt. Dabei stellt die Kategorie ,F1“ eine Uberdurchschnittliche Fahigkeit dar, kurzfristige
Schuldtitel zu bedienen (abgestuft Gber ,F2°, ,F3%, ,B*, ,C) bis hin zu ,RD“ sowie ,D*, welche einen
Zahlungsverzug oder Zahlungsausfall wiederspiegeln. Der Zusatz ,+* bedeutet, dass eine entspre-
chend bewertete Verbindlichkeit im oberen Bereich der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist.

Das Finanzkraft- bzw. Viability-Rating beurteilt nur die eigene, fundamentale Finanzkraft der Emitten-
tin. Die externe Unterstitzung durch Eigentiimer sowie externe Bonitatsfaktoren und Haftungsbestim-
mungen bzw. —mechanismen bleiben unbericksichtigt. Die Ratingskala reicht von aaa (hdchste funda-
mentale Kreditqualitat) bis f (Ausfall oder Ausfall nur verhindert durch auf3ergewdhnliche externe Stit-
zungsmalnahmen).

Die in Abschnitt C. 1. erhaltenen Ratings spiegeln demnach in Bezug auf die Emittentin folgende Ein-
stufung wieder:

¢ A: Verbindlichkeiten in der Kategorie A gelten als sichere Anlage, sofern keine unvorhergese-
henen Ereignisse die Gesamtwirtschaft oder die Branche beeintrachtigen, und bergen ein ge-
ringes Kreditrisiko.

e A-: Verbindlichkeiten in der Kategorie A gelten als sichere Anlage, sofern keine unvorhergese-
henen Ereignisse die Gesamtwirtschaft oder die Branche beeintrachtigen, und bergen ein ge-
ringes Kreditrisiko. Der Ausblick ,negativ* 1asst erwarten, dass sich diese Einstufung mittelfris-
tig &ndern wird und sich das Rating verschlechtern wird. Der Zusatz ,-“ bedeutet, dass eine
entsprechend bewertete Verbindlichkeit im unteren Bereich der jeweiligen Ratingkategorie
einzuordnen ist.

o F1: Emittenten mit Rating ,F1“ verfliigen Uber die hdchste Zahlungsfahigkeit im Hinblick auf
kurzfristige Schuldtitel und sind am ehesten in der Lage, diese fristgerecht zu begleichen
(hochste kurzfristige Bonitat).

o AAA: Emittenten mit Rating ,AAA" haben das geringste erwartbare Ausfallrisiko. Es wird nur
im Falle einer besonders hohen Zahlungsféhigkeit im Hinblick auf finanzielle Verbindlichkeiten
verliehen. Es ist hochst unwahrscheinlich, dass sich vorhersehbare Ereignisse nachteilig auf
diese Fahigkeit auswirken (hdchste langfristige Bonitét).

Finanzkraftrating bb+: Es besteht ein Finanzkraftrisiko, aber es bleibt ein begrenzter Sicher-
heitspuffer. Die Fahigkeit, den ungestitzten Betrieb fortzusetzen, ist anfallig bei einer Ver-
schlechterung des geschaftlichen und wirtschaftlichen Umfelds. Der Zusatz ,+* bedeutet, dass
die Einordnung im oberen Bereich der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist.
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3.3 Zusatzangaben

Die Ratings von Moody’s und Fitch kdnnen um einen Ausblick erganzt werden. Dieser kann von ,posi-
tiv* Uber ,stabil” bis ,negativ“ reichen oder bei Ungewissheit als ,developing®/ ,evolving” gekennzeich-
net werden, um anzugeben, in welche Richtung sich ein Rating mittelfristig entwickeln dirfte. Daruber
hinaus kénnen Moody’‘s und Fitch die Ratings mit dem Zusatz ,rating watch® oder ,rating review* (in
Prufung) ergédnzen, um der erhdhten Wahrscheinlichkeit einer in Kiirze bevorstehenden Ratingénde-
rung Rechnung zu tragen. In diesen Fallen wird die wahrscheinliche Entwicklung des Ratings mit den
Begriffen ,positiv‘ oder ,upgrade” (Héherstufung), ,negativ‘ oder ,downgrade“ (Herabstufung) oder
~evolving® oder ,ungewiss” angegeben.

3.4 Hinweise zur Interpretation von Emittentenratings

Ratings driicken die Einschatzung der Ratingagenturen beziglich Bonitat (Kreditwirdigkeit) der
Emittentin aus und damit ihre Fahigkeit, Verbindlichkeiten am Laufzeitende bei Falligkeit zu erful-
len. Sie geben die Meinung der Ratingagentur wieder, wie hoch die relative Anfélligkeit ist, dass
die Emittentin ihren finanziellen Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann oder ausfallt. Ra-
tingagenturen bedienen sich hierfir einer festgelegten Methode und berlcksichten auch externe
Bonitétsfaktoren oder Unterstitzungsmechanismen.

Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, Wertpapiere der Emittentin zu kaufen, zu halten oder zu
verkaufen. Ein Rating kann von der erteilenden Ratingagentur jederzeit suspendiert, herabge-
setzt oder zuriickgezogen werden. Eine Suspendierung, Herabsetzung oder Zurlickziehung des
Ratings in Bezug auf die Emittentin kann den Marktpreis der Wertpapiere und die Liquiditat der
Emittentin nachteilig beeinflussen.

Die in Abschnitt C. 1. dargelegten Emittenratings zeigen somit die relative Bonitat der Emittentin
nach Meinung der Ratingagenturen in Verbindung mit den in Abschnitt C. 1. aufgeflihrten Arten
der Verbindlichkeiten auf. Diese beinhalten nicht die Risiken fiir Wertpapierinhaber, die sich aus
der individuellen Ausgestaltung, Struktur, Ausstattung und den individuellen Risiken eines be-
stimmten Wertpapiers ergeben. Diese individuellen Risiken werden nur in einem gesonderten in-
dividuellen Wertpapierrating — sofern im Einzelfall eines fur das jeweilige Wertpapier erstellt
wurde - berlcksichtigt. Die in Abschnitt C. 1. aufgefiihrten und erhaltenen Emittentenratings be-
ziehen sich samtlich auf nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin. Fir nachrangige Ver-
bindlichkeiten (Wertpapiere) kann nur ein individuelles Wertpapierrating angegeben werden. Ein
gegebenenfalls vorhandenes, individuelles Wertpapierrating wird in der jeweiligen Wertpapierbe-
schreibung oder, im Falle eines Basisprospektes, in den endgultigen Bedingungen angegeben.
Ein gegebenenfalls vorhandenes, individuelles Wertpapierrating kann von den in Abschnitt C. 1.
aufgefuhrten Emittentenratings abweichen.
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4. Erteilte Nachhaltigkeitsratings

Der Emittentin wurden von den Nachhaltigkeitsratingagenturen oekom research AG (,ISS-oekom®) so-
wie der imug Beratungsgesellschaft mbH (,imug“) nach deren Angabe folgende Nachhaltigkeitsratings
erteilt:

Rating
ISS-oekom C
Imug Emittentenrating B
Imug Hypothekenpfandbriefe BB
Imug Offentliche Pfandbriefe A
n IMUG: 03/2020
Letzte Aktualisierung ISS-0ekom: 02/2021

4.1 Bewertungsskalen fur die Nachhaltigkeitsratings

ISS-0ekom

Nach eigener Angabe erteilt ISS-oekom Nachhaltigkeitsratings unter Anwendung einer Zwolfpunkte-
Bewertungsskala. Das dabei von 1ISS-oekom angewandte Buchstabenrating reicht demnach von A+
(hervorragende Leistung) Uber A, A-, B+, B, B-, C+, C, C-, D+, D bis D- (schlechte Leistung oder feh-
lende Transparenz zur Leistungsbewertung). Die Schwelle fir den von ISS-oekom vergebenen Prime-
Status liegt bei einem Nachhaltigkeitsrating von C.

imu

Nach eigener Angabe erteilt imug Nachhaltigkeitsratings unter Anwendung einer Bewertungsskala, die
von -100 % bis +100 % reicht, und eines Buchstabenratings, das von AAA (beste Bewertung) iber
AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, DDD, DD bis D (schlechteste Bewertung) reicht. A-Bewertungen
(AAA, AA und A) tragen das Pradikat ,sehr positiv*, B-Bewertungen (BBB, BB, B) das Pradikat ,posi-
tiv¢, C-Bewertungen (CCC, CC und C) das Pradikat ,neutral“ und D-Bewertungen (DDD, DD und D)
das Pradikat ,negativ®.

4.2 Informationen der Nachhaltigkeitsratingagenturen und Nachhaltigkeits-
ratings
Die Emittentin versteht die Methodik der Nachhaltigkeitsratingagenturen zusammenfassend wie folgt:

Nachhaltigkeitsratingagenturen bilden sich ihr Urteil auf Basis ihrer jeweils selbst festgelegten Metho-
dik. Diese umfasst zum einen die Definition von Nachhaltigkeitskriterien sowie die Festlegung ihrer
Gewichtung im Ratingprozess, zum anderen aber auch die im Ratingprozess einbezogenen Informati-
onen und die Beteiligung bzw. Mitwirkung des bewerteten Unternehmens. Die zu bewertenden Nach-
haltigkeitskriterien werden in umfassenden Katalogen von Einzelkriterien aus den Bereichen Umwelt,
Soziales und Unternehmenssteuerung festgehalten. Sie kénnen sich auf alle Aspekte der unterneh-
merischen Tatigkeit beziehen. Dies sind zum Beispiel die Auswirkungen der Kreditvergabe von Ban-
ken auf Klimawandel, Umweltschaden, Menschenrechte oder Einhaltung von Recht und Gesetz.

38



Bewertet werden dabei i.d.R. sowohl Umfang und Qualitat von Richtlinien, Verfahren und Manage-
ment in Bezug auf die Kriterien, als auch die Ergebnisse und Kontroversen auf dem Gebiet dieser Kri-
terien. Das Urteil stutzt sich auf dffentlich verfligbare Informationen des bewerteten Unternehmens so-
wie externe Quellen wie z.B. Nichtregierungsorganisationen und Medienberichte. Die dargestellten
Nachhaltigkeitsratings wurden nicht im Auftrag der Emittentin erstellt, sondern - soweit der Emittentin
bekannt - fir ihre Kunden. Die Emittentin nimmt von Zeit zu Zeit auch andere entgeltliche Leistungen
von Ratingagenturen in Anspruch. Die Nachhaltigkeitsratingberichte, auf denen die dargesteliten
Nachhaltigkeitsratings beruhen, werden der Emittentin vorab als Entwurf zur Kommentierung tbermit-
telt. Die Emittentin wirkt insoweit am Nachhaltigkeitsratingprozess mit, als dass sie den Ratingagentu-
ren zusatzliche Informationen zur Verfiigung stellt.

Nachhaltig orientierte Investoren tendieren dazu, bei Investitionsentscheidungen die Nachhaltigkeit
der Geschéftstatigkeit des Zielunternehmens zu bertcksichtigen. Die dargestellten Nachhaltigkeits-
ratings stellen dabei die Meinung der Ratingagenturen tGber die Nachhaltigkeit der Geschéaftstatigkeit
der Emittentin dar, und zwar als Gesamturteil.

Darliber hinaus haben die Ratingagenturen Detailergebnisse in ausfuhrlichen Nachhaltigkeitsratingbe-
richten festgehalten, die sie ihren Kunden gegen Entgelt zur Verfigung stellen. Die Emittentin ist nicht
berechtigt, deren Inhalte in Ganze 6ffentlich bekanntzugeben. Ein differenziertes Bild Uber das Ergeb-
nis der Ratings ergibt sich nur aufgrund der vollstdndigen Nachhaltigkeitsratingberichte. Die Emittentin
erstellt ferner eine jéhrliche nichtfinanzielle Berichterstattung, in der umfassende Informationen zu ih-
ren Aktivitaten in Bezug auf Nachhaltigkeit enthalten sind.

Ein Nachhaltigkeitsrating stellt keine Empfehlung dar, Wertpapiere der Emittentin zu kaufen, zu ver-
kaufen oder zu halten. Es kann von der erteilenden Nachhaltigkeitsratingagentur auch jederzeit herab-
gesetzt oder zurlickgezogen werden. In diesem Fall kénnen auch der Marktpreis und die Liquiditat der

Wertpapiere der Emittentin nachteilig beeinflusst werden.

Ein Nachhaltigkeitsrating ist keine MessgréRRe fiir die Bonitat der Emittentin.
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D. Angaben zur Landesbank Saar

1. Allgemeine Angaben

Der Rechtsname der Emittentin lautet Landesbank Saar, ihr Werbename ist SaarLB. Die Landes-
bank Saar ist im Handelsregister des Amtsgerichts Saarbriicken unter der Nummer HRA 8589
eingetragen. lhre Rechtstrédgerkennung (Legal Entity Identifier — LEI) ist
52990050SU0S4QQ4Z2793.

Die Landesbank Saar wurde in Deutschland per Errichtungsgesetz mit Wirkung zum 1. Dezem-
ber 1941 als ,Landesbank und Girozentrale Westmark“auf unbestimmte Zeit gegriindet. Nach
den Umfirmierungen in den Jahren 1946 und 1974 wurde per 01.01.2003 die Firma in die heutige
,Landesbank Saar“ geandert.

Die Landesbank Saar ist eine Anstalt 6ffentlichen Rechts nach den Gesetzen der Bundesrepublik
Deutschland. lhr Sitz ist Saarbriicken. Ihre Hauptgeschaftsadresse ist Ursulinenstral3e 2, 66111
Saarbriicken, Bundesrepublik Deutschland (Tel.: +49 (0)681 383-01). Ihre Website lautet
www.saarlb.de. Die Angaben auf dieser Website sind nicht Teil dieses Registrierungsformulars,
soweit sie nicht mittels Verweis in dieses Registrierungsformular aufgenommen wurden.

2. Umwandlungsmaoglichkeiten

Nach dem Saarléandischen Sparkassengesetz kann die Landesbank Saar durch Beschluss der
Hauptversammlung mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrden juristische Personen des 6ffentlichen
Rechts als Mittrager aufnehmen, 6ffentlich-rechtliche Kreditinstitute an ihrem Kapital beteiligen,
sich mit anderen 6ffentlich-rechtlichen Kreditinstituten durch Fusionsvertrag vereinigen oder ihre
Rechtsform in die einer Aktiengesellschaft &ndern.

3. Grundkapital
Das Stammkapital der SaarLB betragt zurzeit EUR 254.619.407,03; es ist voll einbezahlt.

4. Hauptaktionare und direkter beherrschender Einfluss der Trager
Die Anteile am Stammkapital werden mit 44,16 % (EUR 112.429.307,87) vom Bundesland Saarland,
mit 16,56 % (EUR 42.171.163,09) vom Sparkassenverband Saar und mit 39,28 %

(EUR 100.018.936,07) von der SRV GmbH & Co. KG gehalten.

Stimmberechtigte Trager der Bank sind das Bundesland Saarland mit 74,9 % der Stimmrechte und
der Sparkassenverband Saar mit 25,1 % der Stimmrechte. Das Saarland verfiigt mit 74,9 % der
stimmberechtigten Anteile am Stammkapital der Emittentin Gber eine Mehrheitsbeteiligung an der
SaarlLB.

Neben den stimmberechtigten Tragern Saarland und Sparkassenverband Saar ist seit
31.12.2014 die SRV GmbH & Co. KG, Saarbrucken (= sonstiger Anteilsinhaber), eine Gesell-
schaft, an der neben den beiden Tragern (mit 55 %) das Land Rheinland-Pfalz mit 45 % beteiligt
ist, mit 39,28 % am Stammkapital der Emittentin beteiligt. Der Anteil der SRV GmbH & Co. KG ist
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nicht mit Stimmrechten in den Gremien der Emittentin verbunden.

Die Hauptversammlung und der Verwaltungsrat sind die Organe, welche die Kontrolle Giber die Emit-
tentin austben. Die Trager besitzen in diesen Gremien entsprechende Entsendungs- und Vorschlags-
rechte in Bezug auf die Besetzung dieser Gremien.

Die Hauptversammlung setzt sich aus neun Vertretern der Trager zusammen. Davon entsenden das
Saarland sechs und der Verband drei Vertreter. Die Trager benennen die von ihnen in die Hauptver-
sammlung zu entsendenden Vertreter. Das Stimmrecht der Trager kann jeweils nur einheitlich ausge-
Ubt werden. Erscheinen mehrere Vertreter eines Tragers, haben sie einen Stimmfuhrer zu benennen.
Das Stimmrecht der Trager bestimmt sich nach dem jeweiligen Verhéaltnis ihrer Anteile am stimmbe-
rechtigten Stammkapital der Landesbank Saar.

Der Verwaltungsrat besteht aus zwolf Mitgliedern. Dem Saarland stehen darin sechs Sitze und dem
Verband zwei Sitze zu. Die Ubrigen vier Vertreter werden von den Beschéftigten der Landesbank Saar
gewahlt.

Durch das beschriebene Entsendungs- und Vorschlagsrecht tibt das Saarland einen direkt beherr-
schenden Einfluss auf die Emittentin aus.

Die Emittentin legt grof3en Wert auf gute Corporate Governance und hat sich ergédnzend zu den
Regelungen in ihrer Satzung und den Geschéaftsordnungen der Gremien auch eigene Corporate
Governance-Grundséatze gegeben. Die Corporate Governance-Grundsatze der Emittentin basieren
weitgehend auf den Bestimmungen des Deutschen Corporate Governance-Kodex, soweit diese auf
die Emittentin als nicht borsennotiertes, 6ffentlich-rechtliches Unternehmen mit nur zwei Tragern in
sinnvoller Weise Ubertragen werden kénnen. Die Corporate Governance-Grundsétze beinhalten Re-
gelungen zur Unternehmensfuhrung und -kontrolle, z.B. zur Fihrungs- und Unternehmensstruktur, zu
Interessenkonflikten und Eigenschéften, Transparenz und Rechnungslegung sowie Abschlussprifung
und Risikomanagement. Dadurch wird einem moglichen Missbrauch einer Beherrschung vorge-
beugt.

5. Gesetz- und satzungsmafiige Aufgaben der Emittentin

Nach § 34 des Saarlandischen Sparkassengesetzes (SSpG) und 8§ 5 der Satzung ist die Emittentin die
Zentralbank der Sparkassen. Sie ist Geschéfts-, Au3enhandels-, Staats- und Kommunalbank und be-
treibt Bankgeschéfte aller Art sowie sonstige Geschéfte, die ihren Zwecken dienen.

Die Emittentin ist berechtigt, Pfandbriefe, Kommunalobligationen und sonstige Schuldverschreibungen
auszugeben. Sie unterhélt eine 6ffentliche Bausparkasse als rechtlich unselbststéndige Einrichtung
(LBS Landesbausparkasse Saar), die einen gesonderten Jahresabschluss und Lagebericht erstellt.
Sie kann Beteiligungen gemaf § 36 Absatz 1 und 2 SSpG eingehen und aufnehmen.

Die Emittentin kann Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte erwerben, verdufRern und belasten
sowie Wirtschaftsgiter jeglicher Art erwerben, vermieten, verpachten und verauf3ern. Sie kann fur den
Bund, das Saarland, kommunale Kdrperschaften, sonstige Kdrperschaften, Anstalten und Stiftungen
des offentlichen Rechts und ihnen nahestehende Unternehmungen die Erflllung 6ffentlicher Aufgaben
Ubernehmen. Sie nimmt die Hausbankfunktion fiir das Saarland wahr. Die Geschéfte der Emittentin
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sind unter Beachtung ihres 6ffentlichen Auftrags nach kaufmannischen Grundséatzen zu fuhren. Dies
gilt auch fur Geschafte mit ihren Tragern.

6. Organisationsstruktur

Die Landesbank Saar halt zum Datum dieses Registrierungsformulars insgesamt 25 Beteiligun-
gen (direkt). Dabei handelt es sich zu einem wesentlichen Teil um sog. strategische Beteiligun-
gen, die der Unterstitzung des Kerngeschéfts der Emittentin dienen oder im Rahmen des Ver-
bundes gemeinsam mit anderen Instituten aus der Sparkassen-Finanzgruppe eingegangen wur-
den.

Mehrheitlich war die Landesbank Saar zum Datum dieses Registrierungsformulars wie folgt an
den nachstehend aufgefiihrten Unternehmen beteiligt:

. LBS Immobilien GmbH, Saarbriicken (zu 100 %)
diese an der LBS Gutachter GmbH, Saarbrucken (zu 100 %)
. LBS Vertriebs GmbH, Saarbrticken (zu 100 %).

Diese Unternehmen sind einzeln und insgesamt von untergeordneter Bedeutung fur die Vermitt-
lung eines den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage.

7. Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane
Gemal dem Saarlandischen Sparkassengesetz und der Satzung der Landesbank Saar sind die
Organe der Bank der Vorstand, der Verwaltungsrat und die Hauptversammlung.

Die Aufgaben und Befugnisse dieser drei Organe sind im Einzelnen im Saarlandischen Sparkas-
sengesetz und in der Satzung der Landesbank Saar geregelt. Der Vorstand fuhrt die Geschéafte
der Bank, wahrend der Verwaltungsrat insbesondere Uber die Feststellung des Jahresabschlus-
ses sowie die Entlastung des Vorstandes beschlie3t und den Vorstand tberwacht. Die Hauptver-
sammlung beschliel3t insbesondere Uber die Grundséatze der Geschéftspolitik, die Verwendung
eines Uberschusses und die Deckung eines Verlustes, die Bestellung, Abberufung und Anstel-
lung der Vorstandsmitglieder, die Wahl der Mitglieder fur den Verwaltungsrat, die Entlastung des
Verwaltungsrates sowie nach Vorberatung durch den Verwaltungsrat iiber Anderungen der Sat-
zung der Bank (einschlieR3lich der Festsetzung der Hohe des Stammkapitals) und die Wahl des
Abschlussprifers.

In den nachfolgenden Tabellen sind die Mitglieder von Vorstand, Verwaltungsrat und Hauptver-
sammlung, ihre jeweilige Stellung bei der Landesbank Saar sowie die wichtigsten Tatigkeiten, die
sie jeweils aulRerhalb der Landesbank Saar ausiiben, sofern sie fur die Landesbank Saar von Be-
deutung sind, aufgefuhrt. Die Mitglieder dieser Organe sind unter der Geschaftsanschrift der
SaarLB (Ursulinenstralle 2, 66111 Saarbriicken, Bundesrepublik Deutschland) erreichbar.
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Vorstand

Name

Stellung bei der SaarLB

Zustéandigkeitsbereich

Wichtigste Tatigkeiten aulRer-
halb der SaarLB

Dr. Thomas Bretzger

Vorsitzender des Vorstandes

Strategie und Stab

Finanzen, Controlling, Steuerung
Risikocontrolling

Personal und Kommunikation
Interne Revision

Sonderprojekte

Stellvertretender Vorsitzender

. GEKOBA — Gesellschaft fiir

Gunar Feth des Vorstandes Gewerbe- und Kommunal-
*  Vertriebssteuerung bauten — Vorsitzender des
e Treasury und Syndizierung Aufsichtsrates
e  Kommunen und kommunal- - Gemeinnitzige Baugenos-
nahe Unternehmen senschaft Saarland e. G. —
= Business Payment Services Mitglied des Aufsichtsrates
e Private und Institutionelle - GSW - Saarlandische Woh-
« LBS Landesbausparkasse Saar nungsbaugesellschaft mbH
— Vorsitzender des Auf-
sichtsrates
SWA Saarpfalz-Werkstatt fir
angepasste Arbeit der Le-
benshilfe gem. GmbH, St.
Ingbert - stv. Vorsitzender
des Aufsichtsrates
e Artelis SA Luxemburg, Mit-
glied des Verwaltungsrates
Mitglied des Vorstandes - Saarlandische Investitions-
Frank Eloy

Péle Franco-Allemand
Firmenkunden Deutschland
Firmen- und Kommunalkunden
Frankreich
Immobilienfinanzierungen
Projektfinanzierungen

kreditbank AG — Mitglied im
Aufsichtsrat und in Aus-
schissen

e mediserv Bank GmbH — Mit-
glied im Prufungsausschuss

Dr. Matthias Bocker

Mitglied des Vorstandes

Kredit

Recht und Regulatorik
Digitalisierung und Organisation
Shared Services

«  VOB-Service GmbH — Mit-
glied im Beirat

+  Saarlandische Wagnisfinan-
zierungsgesellschaft mbH —
Mitglied des Aufsichtsrates
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Verwaltungsrat

Name

Stellung bei der SaarLB

Haupttatigkeit aulRerhalb der SaarLB

Jan-Christian Dreesen

Vorsitzender des Verwaltungsra-

tes

Stellvertretender Vorsitzender des
Vorstandes, FC Bayern Minchen AG

Cornelia Hoffmann-
Bethscheider

Stellvertretende Vorsitzende des

Verwaltungsrates

Prasidentin, Sparkassenverband
Saar

Jirgen Barke

Mitglied des Verwaltungsrates

Staatssekretar, Ministerium fur Wirt-
schaft, Arbeit, Energie und Verkehr

Sarah Bennoit

Mitglied des Verwaltungsrates,
Bankangestellte

Stefan Crohn

Mitglied des Verwaltungsrates

Ministerium der Finanzen des Landes
Rheinland-Pfalz

Frank Humburg

Mitglied des Verwaltungsrates,

Bankangestellter

Fred Metzken

Mitglied des Verwaltungsrates

Geschéftsfuhrer, SHS Struktur-Holding-
Stahl, Beteiligungsgesellschaft mbH

Daniela Schlegel-Friedrich

Mitglied des Verwaltungsrates

Landratin Landkreis Merzig-Wadern

Jan Schneider

Mitglied des Verwaltungsrates,
Bankangestellter

Thomas Schuh

Mitglied des Verwaltungsrates,
Bankangestellter

Peter Strobel

Mitglied des Verwaltungsrates

Minister, Ministerium fur Finanzen und
Europa

Prof. Dr. Wolfgang Wegener

Mitglied des Verwaltungsrates

Co-Chief Executive Officer, Becker
Mining Systems AG
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Hauptversammlung

Name

Stellung bei der SaarLB

Haupttatigkeit auRerhalb der SaarLB

Cornelia Hoffmann- Bethschei-
der

Vorsitzende der Hauptversamm-
lung

Prasidentin, Sparkassenverband Saar

Jan-Christian Dreesen

1. stellvertretender Vorsitzen-
der der Hauptversammlung

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstan-
des, FC Bayern Minchen AG

Daniela Schlegel-Friedrich

2. stellvertretende Vorsitzende
der Hauptversammlung

Landréatin, Kreis Merzig-Wadern

Peter Strobel

3. stellvertretender Vorsitzen-
der der Hauptversammlung

Minister, Ministerium fir Finanzen und Eu-
ropa

Jirgen Barke

Mitglied der Hauptversammlung

Staatssekretar, Ministerium fur Wirtschatft,
Arbeit, Energie und Verkehr

Margit Conrad

Mitglied der Hauptversammlung

Staatsministerin a. D.

Antje Otto

Mitglied der Hauptversammlung

Geschéftsfiihrerin Verband der Saarhitten

Hans-Werner Sander

Mitglied der Hauptversammlung

Vorsitzender des Vorstandes, Sparkasse
Saarbriicken

Prof. Dr. Ulli Meyer

Mitgleid der Hauptversammlung

Oberburgermeister der Stadt St. Ingbert

8. Interessenkonflikte

Die Mitglieder der Hauptversammlung sind von den Tragern der Emittentin in die Hauptversamm-
lung entsandt. Die Mitglieder des Verwaltungsrates werden zu zwei Dritteln von der Hauptver-
sammlung der SaarLB und zu einem Drittel von den Beschéftigten der SaarLB gewahlt. Hauptbe-
ruflich tben die Mitglieder von Hauptversammlung und Verwaltungsrat die jeweils in der rechten
Spalte der vorstehenden Tabellen beschriebenen Funktionen aus — mit Ausnahme der Vertreter
der Beschaftigten der Bank, die hauptberuflich Angestellte der SaarLB sind. Ferner ilbernehmen
Mitglieder des Vorstands, des Verwaltungsrats und der Hauptversammlung innerhalb der gesetz-
lichen Grenzen von Zeit zu Zeit Aufsichts- und Verwaltungsratsmandate bei anderen Unterneh-
men und Einrichtungen. Aus den Verpflichtungen dieser Personen gegeniiber der Emittentin ei-
nerseits und ihren jeweiligen hauptberuflichen Tatigkeiten oder Aufsichts- und Verwaltungsrats-
mandaten andererseits kénnen potenzielle Interessenkonflikte resultieren.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Mitglieder des Vorstands, des Verwaltungsrats und
der Hauptversammlung privat Wertpapiere der Emittentin oder Wertpapiere oder Vermogens-
werte, auf die die Wertpapiere der Emittentin aus einer bestimmten Emission referenzieren, hal-
ten oder Geschéfte jedweder Art fir eigene Rechnung oder fir Rechnung von Kunden tatigen,
ohne dabei die Interessen der Inhaber der Schuldverschreibungen zu beriicksichtigen. Diese Ge-
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schéfte kdnnen in einem etwaigen Sekundarmarkt die Verkaufs- und Ankaufspreise der Schuld-
verschreibungen, die Dritte zu zahlen bereit sind, beeinflussen. Daruber hinaus bestehen nach
bestem Wissen der Emittentin keine potentiellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtun-
gen dieser Personen gegenuber der Emittentin einerseits und ihren privaten Interessen oder
sonstigen Verpflichtungen andererseits.

E. Geschaftstuberblick

1. Gesetz- und satzungsmallige Aufgabe
Die gesetz- und satzungsmafigen Aufgaben der Emittentin werden in Abschnitt D. 5. dargestellt.

Mit Beginn der Finanzmarktkrise hat sich die Emittentin als die deutsch-franzésische Regional-
bank positioniert. Die Emittentin Gberpruft stetig ihr Geschéaftsmodell. Sofern notwendig, werden
zur Scharfung und Fokussierung des Geschaftsmodells entsprechende Anpassungen vorgenoms-
men. Es wird derzeit keine wesentliche Veradnderung des Geschaftsmodells der Emittentin erwar-
tet.

2. Wichtigste Markte

Der Zielmarkt der Emittentin umfasst Deutschland, Frankreich und Luxemburg. Fir einzelne Ge-
schaftssegmente gelten erweiterte Regelungen, die selektive Geschéfte mit Kunden in Belgien, den
Niederlanden und der Schweiz erméglichen. Ihre Regionalmérkte weist die Bank wie folgt aus:

Regionalmarkt Deutschland: Saarland, Rheinland-Pfalz und Luxemburg
Erweiterter Regionalmarkt Deutschland: Regierungsbezirke Darmstadt, Karlsruhe und Frei-
burg

Regionalmarkt Frankreich: Grand-Est

Erweiterter Regionalmarkt Frankreich: angrenzende Regionen Hauts-de-France, Tle-de-
France und Bourgogne-Franche-Comté sowie Au-
vergne-Rhone-Alpes

Gemal ihrem strategischen Anspruch legt die Emittentin Prioritét auf ihre Regionalmérkte. Zur
Férderung der Vertriebsaktivitaten unterhalt die Emittentin Vertriebsbiiros in Mannheim, Trier und
Koblenz sowie auf franzdsischer Seite eine Niederlassung in StralBburg (SaarLB France) und ein
Vertriebsburo in Paris.

3. Haupttatigkeitsbereiche

Die Emittentin hat sich auf Grund ihrer regionalen Lage und der historisch gewachsenen Funktion
geschaftsstrategisch als ,die deutsch-franzdsische Regionalbank® mit starkem Fokus auf das Mit-
telstandsgeschaft in Deutschland und Frankreich positioniert. Thre Schwerpunkte bilden das Fir-
menkunden- und Immobiliengeschaft, Projektfinanzierungen im Bereich Erneuerbare Energien,
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die Betreuung von Institutionellen, der Offentlichen Hand/Kommunen, von Vermégenden Privat-
kunden sowie von Sparkassen im Verbundgeschaft. Zur Untermauerung ihres deutsch-franzsi-
schen Profils und zur Festigung ihres Netzwerkes in beiden Markten hat die Bank die digitale Plattform
.P6le Franco-Allemand® als Intermediar fir grenziiberschreitende Investitionen etabliert. Die LBS
Landesbausparkasse Saar finanziert im Rahmen des Bauspargeschaftes tiberwiegend privat ge-
nutzte Immobilien. Aufgrund ihrer Historie und ihrer Eigentimerstruktur ist die Emittentin integra-
ler Bestandteil der Sparkassen-Finanzgruppe.

Das Geschaftsmodell der Emittentin ist gepragt von der Vergabe langfristiger Kredite. Insbeson-
dere vor dem Hintergrund der restriktiven Vorgaben hinsichtlich Kernkapitalquote und Liquiditats-
steuerung hat die Bank ein RWA!-Management im Rahmen der risiko- und ertragsorientierten
Gesamtportfoliosteuerung etabliert. Damit einhergehend werden mit dem Syndizierungsgeschéft
bereichslibergreifende Risiken aus Bestands- und/oder Neugeschéaft auf Basis kurz- und mittel-
fristiger Planziele an Kooperationspartner (Kreditinstitute/Sparkassen, Institutionelle Kunden etc.)
ausplatziert.

Die Produkte und Dienstleistungen der Emittentin entsprechen im Wesentlichen der eines univer-
sell tatigen Kreditinstituts. Produktseitig konzentriert sich die Emittentin vorrangig auf Produkte
und Dienstleistungen des Kreditgeschaftes. Ergdnzende Produkte und Dienstleistungen werden
Uberwiegend liber Kooperationspartner dargestellt.

3.1 Geschéaftsbereich Firmenkunden

Das Segment Firmenkunden umfasst das deutsche und franzdsische Mittelstandsgeschéft der
Emittentin. In diesem Segment werden neben der klassischen Kreditfinanzierung vor allem Pro-
dukte des Anlage- sowie des Zins- und Wahrungsmanagements, aber auch aus den Bereichen
AulRenhandel und Zahlungsverkehr angeboten und die Kunden bei der Unternehmensfinanzie-
rung betriebswirtschaftlich beraten. Mit Blick auf Frankreich ist dem Segment Firmenkunden zudem
die Kreditvergabe an die offentliche Hand (Kommunen und kommunalnahe Unternehmen) sowie
die Begleitung von Public Private Partnership (PPP) Finanzierungen zugeordnet.

3.2 Geschaftsbereich Immobilien

Das Segment Immobilien umfasst die Finanzierung gewerblicher Immobilien. Geschéaftsab-
schlusse erfolgen auf bilateraler Basis oder in der Form von ,Club Deals” unter Federfuhrung der
Emittentin. Im Fokus der Marktbearbeitung stehen institutionelle Investoren als Zielkunden, die
ihrerseits insbesondere in Blro-, Handels- und groRR3flachige Wohn- und Gewerbeimmobilien in-
vestieren. DarlUber hinaus begleitet die Emittentin als Dienstleister auch Developer-MalRnahmen
sowie PPP-MalRnahmen fir Investitionen in Infrastruktur, Bildung oder sonstige 6ffentliche Bau-
maflnahmen.

3.3 Geschéaftsbereich Projektfinanzierungen
Der Geschaftsbereich Projektfinanzierungen beinhaltet in der SaarLB die Finanzierung von Pro-

1 RWA = Risk-weighted assets (risikogewichtete Aktiva).
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jekten primér im Sektor Erneuerbarer Energien (EE). Im EE-Sektor begleitet die SaarLB als Fi-
nanzdienstleister mittelstandische Projektinitiatoren und Hersteller, die insbesondere in Wind-
oder Solarparks investieren. Viele Kunden des Geschaftssegmentes werden grenziberschreitend
betreut. Offshore-Windparks finanziert die Bank nicht.

3.4 Geschéaftsbereich Private und Institutionelle

In dem Segment Private und Institutionelle erfolgt die Vermdgensberatung und -verwaltung sowie
der Vertrieb von Geld- und Kapitalmarktprodukten fur vermégende Privatkunden und institutionelle
Anleger. Der Schwerpunkt liegt hierbei auf der Betreuung und Beratung von vermdgenden Privat-
kunden.

Zur Scharfung ihres Geschéaftsmodells hat die Emittentin beschlossen, das Retailkundengeschéaft (mit
Ausnahme der Landesbausparkasse Saar) aufzugeben und dahingehend Anfang 2019 einen Koope-
rationsvertrag mit der Sparkasse Saarbriicken geschlossen. Die betroffenen Kunden hatten die Mog-
lichkeit, zur Sparkasse Saarbriicken tUbergeleitet zu werden. Im Bereich der vermégenden Privatkun-
den hat die Emittentin mit Wirkung ab dem 01.04.2021 eine Kooperationsvereinbarung mit der Frank-
furter Bankgesellschaft (Deutschland) AG und der Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG abge-
schlossen mit dem Ziel, den vermégenden Privat- und Firmenkunden zukinftig ein gro3eres Portfolio
und damit zusétzliche maRgeschneiderte Lésungen anbieten zu kénnen.

3.5 Geschaftsbereich Treasury und Syndizierung

Neben der Zustandigkeit fir die Steuerung des Zinsbuchs der Bank erfolgen in dem Segment das
Deckungsstock- und Collateral Management sowie die Liquiditatssteuerung und -bepreisung.
Weiter ist Treasury und Syndizierung zustandig fir die Betreuung der strategischen Eigenanla-
gen der Emittentin (Direktanlagen und Spezialfonds) sowie fir die Sicherstellung der Refinanzie-
rung der SaarLB. Dartber hinaus sind in dem Segment auch das RWA-Management und die Syn-
dizierungsaktivitaten gebiindelt. Im Fokus der Syndizierungsaktivitdten steht das Ausplatzieren
(Syndizieren) von mittel- und langfristigen Krediten oder Kredittranchen im Bestands- und/oder
Neugeschaft der Emittentin im Wege der Arrangierung von ,Club Deals* (mit einem oder mehre-
ren Konsortialpartnern oder durch nachtragliche Syndizierung). Ein weiterer Schwerpunkt liegt im
Ausbau der Geschéftsbeziehungen und Kontakte zu Syndizierungspartnern wie Banken, Sparkassen
und institutionellen Kunden.

3.6 Geschaftsbereich Kommunalkunden Deutschland

Innerhalb dieses Geschéftsbereichs werden sowohl klassische deutsche Kommunalkunden als
auch deutsche kommunalnahe Unternehmen betreut. Klassische Kommunalkunden sind Stadte,
Gemeinden, Gemeindeverbande, Landkreise, kommunale Zweckverbande, Wasser- und Boden-
verbande und kommunale Eigengesellschaften in 6ffentlich-rechtlicher Rechtsform. Bei kommunal-
nahen Unternehmen liegt der Fokus auf Unternehmen, die eine offentliche Tragerschaft von min-
destens 50 % besitzen. Der Ansatz umfasst hierbei insbesondere das Bereitstellen von Liquiditat,
die Betreuung im Schuldenportfoliomanagement und das Arrangieren von kommunalen Schuld-
scheindarlehen. Dabei arbeitet die Emittentin mit den regional ansassigen Sparkassen zusam-
men.
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3.7 LBS Landesbausparkasse Saar (LBS)

Die LBS ist organisatorisch als unselbststandige Abteilung in die SaarLB eingegliedert. Sie hat
jedoch einen eigenstandigen Marktauftritt. Hauptgeschaftsgebiet sind das Saarland und Frankreich.
Die LBS ist gemeinsam mit den Beteiligungsgesellschaften als Dienstleistungs- und Kompetenzzent-
rum ,Rund um die Immobilie” integraler Bestandteil der Sparkassen-Finanzgruppe Saar. In Koopera-
tion mit den saarlandischen Sparkassen wird die Zusammenarbeit mit den Beteiligungsgesellschaften
in den Bereichen Bestandsbetreuung und Interessentenbetreuung ausgeweitet. Im Kerngeschaft mit
Privatkunden und in einem geringen Umfang mit gewerblichen Kunden stellen das Bausparen und die
Finanzierung von Wohnimmobilien (Kauf und Modernisierung/Sanierung) die zentralen Produkte dar.
Fur Modernisierungen/Sanierungen bietet die LBS Beratung und Vermittlung von KfW-Forderkrediten
an.

F. Wesentliche Vertrage

Die Emittentin hat mit Wirkung ab 01.04.2021 eine Kooperationsvereinbarung mit der Frankfurter
Bankgesellschaft (Deutschland) AG und der Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG abgeschlos-
sen mit dem Ziel, den vermdgenden Privat- und Firmenkunden zukinftig ein gréReres Portfolio und
damit zusatzliche maf3geschneiderte Losungen anbieten zu kénnen. In diesem Zusammenhang er6ff-
nete die Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG einen Standort im Haus der Emittentin in
Saarbriicken und Gibernahm die Berater aus dem Bereich "Vermdgende Privatkunden" der Emittentin.
Die Kooperation mit der Frankfurter Bankgesellschaft bedeutet fur die Emittentin eine wesentliche An-
passung im Hinblick auf ihnren Geschéftsbereich Private und Institutionelle (vgl. Kapitel E.3.4).

Dartber hinaus haben weder die Landesbank Saar noch der SaarLB-Konzern Vertrage geschlossen,
die nicht im Rahmen der normalen Geschéftstatigkeit abgeschlossen wurden und die dazu fithren
kénnten, dass jedwedes Mitglied des SaarLB-Konzerns eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die
bzw. das fur die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen gegenliber den Wertpapierinhabern in
Bezug auf die ausgegebenen Wertpapiere nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist.

G. Verwaltungs-, Gerichts- und
Schiedsgerichtsverfahren

Keine bedeutenden Rechtsstreitigkeiten

Die Landesbank Saar und der SaarLB-Konzern sind nicht von staatlichen Interventionen, Gerichts-
oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlief3lich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin
noch anhéngig sind oder eingeleitet werden kénnten) betroffen, die im Zeitraum der mindestens 12
letzten Monate stattfanden und die sich in jingster Zeit erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabi-
litat der Emittentin bzw. des SaarLB-Konzerns ausgewirkt haben oder sich in Zukunft auswirken kdnn-
ten.
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H. Finanzierung

1. Erwartete Finanzierung der Geschéaftstatigkeit
Die erwartete Finanzierung der Geschaftstétigkeit der Emittentin umfasst folgende Punkte:

1.1 Kapitalisierung

Die Passivseite der Bilanz der Emittentin gibt das verfigbare Kapital an, welches die Refinanzierung
des auf der Aktivseite ausgewiesenen Geschaftes widerspiegelt. Sofern ein Liquiditatsiiberschuss
durch unterschiedliche Falligkeiten auf der Aktiv- und Passivseite entsteht, kann dieser als Finanzie-
rungsmittel fir zukiinftige Geschéafte herangezogen werden.

1.1.1 Eigenmittelplanung und risikoorientierte Steuerung

Grundlage fiir die Eigenmittelplanung ist die jahrlich auf Basis der vorgegebenen strategischen Aus-
richtung der Emittentin und unter Berticksichtigung von Risikoaspekten durchgefiihrte Drei-Jahrespla-
nung. Die Planung der Eigenmittel stellt dabei auf die Einhaltung sowohl der aufsichtsrechtlichen als
auch der 6konomischen Kapitalanforderungen der Emittentin ab.

e Aufsichtliche Angemessenheit der Eigenmittelausstattung: Bei der Planung werden die
zu erwartenden Ergebnisse der Emittentin und der sich hieraus ergebenden Kennziffern ermit-
telt. Innerhalb der auf Segmentebene durchgefiihrten Planung werden die risikogewichteten
Aktiva (RWA) ermittelt und allokiert. Die sich ergebenden Eigenmittel und Risikoaktiva werden
eruiert und den aufsichtlich vorgegebenen Mindestanforderungen tiber den Planungshorizont
gegenibergestellt. Die festgelegten RWA stellen die Grenze der Geschéftstétigkeit (je Seg-
ment) und die daraus entstehenden Kredit-, Markt- und operationellen Risiken dar. Somit kann
durch die Planung die aufsichtliche Angemessenheit der Eigenmittelausstattung und damit die
Einhaltung der aufsichtlichen Eigenmittelanforderungen gewéhrleistet werden.

o« Okonomische Angemessenheit der Kapitalausstattung: Neben der normativen Risikotrag-
fahigkeitsrechnung auf Basis der Kapitalplanung wird die Risikotragfahigkeit der Emittentin
wenigstens quartalsweise in der 6konomischen Sicht durch Vergleich von (allokierter) Risi-
kodeckungsmasse und Risikokapitalbedarf beurteilt. Als Risikodeckungsmasse wird im We-
sentlichen das Kern- und Ergéanzungskapital der Bank angesetzt, korrigiert um Ergebnisse des
laufenden Jahres sowie den BFA3-Saldo. Leitplanken der Beurteilung bilden hierbei die im
Rahmen der Risikostrategie festgelegte Risikoneigung und das Risikoprofil der Emittentin so-
wie die Limite der wesentlichen Risikoarten. Insbesondere wird in der Risikostrategie lediglich
ein Teil der verfugbaren Deckungsmasse als Allokationsbasis fur Risiken im Rahmen der Ge-
schaftstatigkeit bereitgestellt. Dadurch wird in der Unternehmensplanung die 6konomische
Kapitaladaquanz, d.h. die jederzeitige Risikotragfahigkeit, sichergestellt.

Die Einhaltung der aufsichtlichen und 6konomischen Kapitaladaquanz wird im Rahmen einer risikoori-

entierten Steuerung der Geschéftstatigkeit auf Einzel- und Konzernebene laufend tiberwacht und
guartalsweise an den Vorstand der Emittentin berichtet.
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1.1.2 Fundingplanung

Die Fundingplanung dient der Steuerung der strukturellen Liquiditat. Sie ist in der jahrlich aktualisier-
ten, operativen Dreijahresplanung enthalten. Der in der Fundingplanung veranschlagte Fundingbedarf
ergibt sich aus dem Saldo des Falligkeitsprofils der Aktiv- und Passivseite sowie die Neugeschéftspla-
nung unter Berlicksichtigung von strategischen Gesichtspunkten. Unter dem Gesichtspunkt der fort-
laufenden Liquiditatssicherung und der Wahrung der Reputation der Emittentin wird die Fundingpla-
nung im Rahmen der situativen Liquiditatssteuerung regelmagig mit der aktuellen Liquiditatssituation
verglichen.

1.1.3 Refinanzierungsstrategie

Die Refinanzierungsstrategie ist Gegenstand der Refinanzierungsplanung der Emittentin und greift
alle sich aus der jahrlichen Mehrjahresplanung ergebenden Refinanzierungserfordernisse auf. Haupt-
ziel ist dabei, einen dauerhaften Marktzugang zu den Geld- und Kapitalméarkten sowie zu Investoren
und Fundingpartnern nachhaltig zu sichern und die jederzeitige Zahlungs- und Refinanzierungsfahig-
keit der Emittentin sicherzustellen.

Wesentliche Elemente der Refinanzierungsstrategie sind:

e Funding Mix und Refinanzierungsmarkte: Die Emittentin strebt eine nach Investoren, In-
strument, Laufzeit und Wahrung ausgewogene Refinanzierungsstruktur an. Sie setzt auf eine
diversifizierte Investorenbasis, die inshesondere deutsche Sparkassen und Landesbanken,
Geschéftsbanken und institutionelle Investoren sowie Mittelaufnahmen am européischen Ka-
pitalmarkt in Form von Inhaberschuldverschreibungen, Namensschuldverschreibungen und
Schuldscheinen umfasst.

e Laufzeitenstruktur: Die Liquiditatsbindung der Refinanzierungsmittel orientiert sich am Liqui-
ditatsprofit der Aktivseite. Die Steuerungsaktivitdten der Emittentin orientieren sich an einer
festgelegten Benchmark (im Rahmen der Risikostrategie). Die endglltige Refinanzierungspla-
nung resultiert aus dem Falligkeitsprofil der Liquiditatsablaufbilanzen, dem geplanten (Aktiv-)
Neugeschéaft und der strategischen Benchmark.

1.1.4 Liquiditatsrisikosteuerung

Das Ubergeordnete Ziel der Liquiditatsrisikosteuerung ist die Sicherstellung der jederzeitigen Zah-
lungs- und Refinanzierungsfahigkeit der Emittentin. Das Liquiditatsrisiko setzt sich allgemein aus dem
Zahlungsunféhigkeits- und dem Refinanzierungsrisiko zusammen. Das Zahlungsunféhigkeitsrisiko um-
fasst dartiber hinaus auch das Marktliquiditatsrisiko.

e Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko bezeichnet das Risiko, féllige Zahlungsverpflichtungen
nicht vollstandig oder zeitgerecht erfullen zu kénnen. Unter Marktliquiditatsrisiko versteht die
SaarLB das Risiko, aufgrund von Marktstérungen oder unzuldnglicher Markttiefe Finanztitel an
den Finanzmarkten nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu fairen Preisen am
Markt liquidieren zu kénnen.

o Das Refinanzierungsrisiko ist definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Er-
wartungswert der Refinanzierungskosten. Dabei sind negative Effekte aus einer adversen Ent-
wicklung des eigenen Credit Spreads malfigeblich. Zudem beschreibt es das Risiko, dass ne-
gative Konsequenzen in Form hoherer Refinanzierungskosten durch ein Abweichen von der
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erwarteten Refinanzierungsstruktur eintreten.

Die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen bildet eine strenge Nebenbedingung an das
Liquiditatsrisikomanagement. Im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Risikomessung wird die kurzfristig
ausgerichtete Liquidity Coverage Ratio (LCR) gemessen und limitiert. Ihr Fokus liegt auf der Sicher-
stellung der Zahlungsféahigkeit innerhalb der nachsten 30 Tage. Die Net Stable Funding Ratio (NSFR)
stellt eine weitere aufsichtsrechtliche Kenngro3e dar. Die Einhaltung dieser Kennziffer stellt eine
stabile Refinanzierung iber einen Zeitraum von einem Jahr sicher.

Im Rahmen der 6konomischen Betrachtung von Liquiditatsrisiken werden die beiden Unterrisikoarten
Zahlungsunfahigkeits- und Refinanzierungsrisiko gemessen und limitiert.

Die Messung des Zahlungsunféhigkeitsrisikos erfolgt im Wesentlichen anhand der Gegeniiberstel-
lung von kumulierter Liquiditatsablaufbilanz und kumuliertem Liquiditatsdeckungspotenzial. Dabei wer-
den u.a. Wochensicht (kurzfristig) und Steuerungssicht (mittel- und langfristig) unterschieden. Die Li-
quiditatsablaufbilanz stellt alle Zahlungsein- und -ausgénge in saldierter Form kumulativ gegeniber.
Das Liquiditatsdeckungspotenzial zeigt die Moglichkeiten der Bank auf, durch die Nutzung von Zent-
ralbankfazilitaten, den Verkauf oder die Beleihung von Vermogensgegenstanden (i. W. hochliquide
Wertpapiere) sowie durch ergdnzende Mal3hahmen, wie z.B. Pfandbriefemissionen, Liquiditat zu ge-
nerieren.

Als Kennziffern des Zahlungsunféhigkeitsrisikos werden insbesondere die Auslastung des Liquiditats-
deckungspotenzials sowie die Survival Period in verschiedenen Stress-Szenarien gemessen und limi-
tiert. Erstere beschreibt das Verhéltnis zwischen Liquiditatsbedarf aus der Liquiditatsablaufbilanz und
dem zur Verfigung stehenden Liquiditatsdeckungspotenzial. Die Survial Period gibt an, zu welchem
Zeitpunkt kumulierte Liquiditatsunterdeckungen erstmals nicht mehr durch das zur Verfiigung ste-
hende kumulierte Liquiditatsdeckungspotenzial gedeckt werden koénnen.

Eine weitere relevante KenngréR3e stellt die Zusammensetzung des Liquiditatspuffers als Hauptbe-
standteil des Liquiditatsdeckungspotenzials dar. In diesem Zuge wird ebenfalls der Anteil des freien
Liquiditatspuffers Uberwacht und an die zustandigen Einheiten berichtet.

Dartber hinaus werden Konzentrationen im Liquiditatsrisiko hinsichtlich ausreichender Diversifikation
der Einlegerstruktur und des Liquiditdtsdeckungspotenzials tiberwacht. Dies erfolgt durch die Be-
obachtung und Analyse von variablen Einlagen der grof3ten Kunden sowie des Liquiditdtsdeckungspo-
tenzials hinsichtlich der relevanten Emittentenbranchen und -lander.

Zur Quantifizierung des Refinanzierungsrisikos werden die Kennzahlen Liquiditatsbarwert und Liqui-
ditdts-Value at Risk (LVaR) betrachtet. Der Liquiditatsbarwert gibt an, wie hoch die zusétzlichen bar-
wertigen Liquiditatskosten sind, welche fur das Glattstellen der Liquiditats-Cashflows entstehen. Der
LVaR zeigt die negative Veranderung des Liquiditatsbarwerts unter einer unerwarteten Ausweitung
der ungedeckten Refinanzierungskosten zu gegebenen Konfidenzniveaus in einem Jahr. Fir beide
Kennzahlen liegen interne Steuerungslimite vor, die regelmé&Rig tberwacht werden.

Zur Steuerung der Liquiditatsrisiken werden die dargestellten aufsichtsrechtlichen und 6konomischen
Kennzahlen gemessen und limitiert. Die Limite folgen dabei stets den aufsichtsrechtlichen Vorgaben
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der Saule 1 und 2. Ziel des Limitsystems ist die Vermeidung von Liquiditatsengpassen sowie von ne-
gativen Auswirkungen auf das Ergebnis durch eine Beschrankung der Liquiditéatsrisiken.

Die beschriebenen Limite der aufsichtsrechtlichen und 6konomischen Risikosteuerung sind Teil der
Risikostrategie der Ermittentin. Sie werden regelmaRig Gberwacht und in der Berichterstattung darge-
stellt.

1.1.5 Asset Encumbrance

Die ,,Asset Encumbrance® gibt als Verhaltniszahl an, wie hoch der Anteil der verpfandeten Vermdgens-
gegenstande einer Bank ist, der im Abwicklungsfall zur Erfullung von unbesicherten Forderungen nicht
zur Verfugung steht. Bedingt durch das Geschéaftsmodell der Emittentin und die Vorgaben zur Ermitt-
lung der Asset Encumbrance, weist die Emittentin regelm&Rig einen relativ hohen Bestand von Aktiva
als belastet aus. Hervorzuheben ist insoweit insbesondere ein relativ hoher Bestand in den Deckungs-
stécken der Emittentin (auch an freier Uberdeckung).

1.1.6 Management und Nutzung der Deckungsmassen fur Pfandbriefe

Bedingt durch die hohe Sicherheit und die hohe Marktakzeptanz stellen Pfandbriefe eine sichere lang-
fristige Refinanzierungsquelle dar. Vor diesem Hintergrund betreibt die Emittentin ein aktives Manage-
ment des offentlichen und des hypothekarischen Deckungsstocks und sieht vor, die Deckungsmassen
zur Liquiditatsgewinnung optimal zu nutzen.

1.1.7 Pflege der Kapitalmarktprasenz der Emittentin
Durch stetige Kommunikation mit Investoren und Geschéftspartnern und die fortlaufende Pflege und
Veroffentlichung der eigenen Fundinglevels pflegt die Emittentin ihre Kapitalmarktprasenz.

1.2  Weitere Informationen zur Finanzierung der Geschaéftstatigkeit

1.2.1 Eigenmittelanforderungen

Zum Datum dieses Registrierungsformulars hat die Emittentin auf konsolidierter Basis unter Berick-
sichtigung der Ubergangsvorschriften der CRR die folgenden verbindlichen risikoabhangigen Eigen-
mittelanforderungen einzuhalten:

Eigenmittelanforderungen

Mindestanforderungen an hartes Kernkapital gem. Art. 92 CRR 4,50 %
Uberpriifungs-Bewertungsprozess (SREP) 1,00 %
Antizyklischer Puffer (AZP) 0,01 %
Kapitalerhaltungspuffer (KEP) 2,50 %
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1.2.2 Pfandbriefe

Die Deckungsmasse fur Hypothekenpfandbriefe beinhaltet tiberwiegend gewerbliche Immobilien, ins-

besondere Biro-, Handelsgebaude und sonstige gewerblich genutzte Gebaude, i.W. mit Schwerpunkt
auf Deutschland und Frankreich. Der weitaus gro3te Anteil der Deckungsmasse fir 6ffentliche Pfand-
briefe besteht aus Finanzierungen von regionalen und drtlichen Gebietskorperschaften in Deutschland

und Frankreich.

Das Verhaltnis von ungedeckten zu gedeckten Kapitalmarktemissionen in den letzten drei Jahren

stellte sich in der Kernbank wie folgt dar:

Kapitalmarktfunding in EUR 2018 2019 2020
Namenspapiere

ungedeckt Non-preferred/Senior Unsecured 283.000.000 20.000.000 0
ungedeckt Preferred 53.000.000 175.400.000| 277.000.000
ungedeckt Preferred ,Greenbond* 0 0 0
gedeckt 174.500.000 90.500.000 0
Nachrangige Namenspapiere 39.300.000 105.000.000 8.000.000
Inhaberpapiere

ungedeckt Non-preferred/Senior Unsecured 270.700.000 0 0
ungedeckt Preferred 241.500.000 531.300.000 | 562.000.000
ungedeckt Preferred ,Greenbond* 0 0 40.000.000
gedeckt 160.000.000 85.000.000 | 283.300.000
Nachrangige Inhaberpapiere 0 0 0
Gesamt 1.222.000.000| 1.007.200.000|1.170.300.000

In der Struktur der Passivseite der Bilanz der SaarLB zum 31. Dezember 2020 stellte sich der Anteil

gedeckter Refinanzierungen wie folgt dar:

Gesamtbetrag davon:
(in Mio. EUR)  Pfandbriefe
(in Mio.
EUR)
Verbindlichkeiten gegentuber Kreditinstituten
3.788,3 338,8
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
6.084,6 1.276,6
Verbriefte Verbindlichkeiten
4.147,5 1.135,7
Sonstige Passiva
406,3 0,0
Nachrangige Verbindlichkeiten
172,8 0,0
Eigenkapital
557,1 0,0
Summe der Verbindlichkeiten
15.156,6 2.751,1
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1.2.3 Wesentliche Veranderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur

Seit dem 31. Dezember 2020 hat es keine wesentliche Veranderung in der Schulden- und Finanzie-
rungsstruktur der Emittentin gegeben.

2. Finanzinformationen

2.1 Historische Finanzinformationen und Lageberichte 2020 und 2019 (HGB)
Mittels Verweis sind folgende Angaben in diesen Basisprospekt einbezogen:

e Die Jahresabschliisse der Emittentin fir die Geschéftsjahre 2020 (siehe Dokument ,Ge-
schéftsbericht 2020 — Finanzbericht der SaarLB nach HGB, Seiten 50-87) und 2019 (siehe
Dokument ,Geschéaftsbericht 2019 — Finanzbericht der SaarLB nach HGB, Seiten 56-101), zu-
sammen mit den dazugehdrigen Lageberichten (Lagebericht 2020 — Seiten 5-49, Lagebericht
2019 - Seiten 7-54) und der jeweiligen Bestatigungsvermerke des Abschlussprifers (Bestati-
gungsvermerk 2020 — Seiten 92-103, Bestatigungsvermerk 2019 — Seiten 103-108).

Die Jahresabschlisse der Emittentin fur die Geschéaftsjahre 2020 und 2019 wurden nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches (,HGB), der Verordnung Uber die Rechnungslegung
der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute, den Regelungen des Pfandbriefgesetzes
sowie der Satzung der Emittentin erstellt.

e Die Jahresabschliisse der Emittentin fir die Geschéftsjahre 2020 und 2019, zusammen mit
den dazugehdrigen Lageberichten, wurden vom Abschlusspriifer der Emittentin gepruft. In al-
len Fallen wurde ein uneingeschrankter Bestatigungsvermerk geman § 322 HGB erteilt. Zwi-
schen dem Bilanzstichtag der letzten gepriften Finanzinformationen (31.12.2020) und dem
Datum dieses Registrierungsformulars liegen weniger als 18 Monate.

Abschlussprifer der Emittentin fir den von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeit-
raum war fur das Geschaftsjahr 2020 und das Geschaftsjahr 2019 jeweils die KPMG AG Wirtschafts-
prufungsgesellschaft (,KPMG®), The Squaire, 60549 Frankfurt am Main. KPMG ist Mitglied der Wirt-
schaftspriferkammer.

Die Liste der mittels Verweis einbezogenen Angaben findet sich im Abschnitt J. ,Liste der per Verweis
einbezogenen Angaben® auf Seite 62.

2.2 Rechnungslegungsstandards

Seit ihrem Geschaéftsjahr 2016 erstellt die Emittentin keinen Konzernabschluss mehr. Ihren Einzelab-
schluss erstellt die Emittentin ausschlief3lich nach den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsge-
setzbuchs.

Der Jahresabschluss der Emittentin fiir die Geschaftsjahre 2020 und 2019 wurde nach den Vorschrif-

ten des HGB, der Verordnung uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute sowie nach den Vorschrif-
ten des Pfandbriefgesetzes aufgestellt. Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind nach
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dem allgemeinen Formblatt der RechKredV gegliedert. Die fiir Pfandbriefbanken sowie fir Bauspark-
assen vorgeschriebenen Positionen wurden in Form von Darunterangaben erganzt, da sie nicht den
Geschaftsschwerpunkt der Emittentin darstellen. Die Anhangangaben zum Bausparkassengeschaft
sind in einem gesondert verdffentlichten Jahresabschluss der LBS Landesbausparkasse Saar enthal-
ten.

Die Pflicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses gemaR § 290 Abs. 5 HGB besteht nicht, da nur
Tochterunternehmen vorhanden sind, die hach § 296 Abs. 2 HGB nicht in einen Konzernabschluss
einbezogen werden missen.

Als kapitalmarktorientiertes Unternehmen, das nicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses ver-
pflichtet ist, hat die Emittentin nach § 264 Abs. 1 Satz 2 HGB den Jahresabschluss um eine Kapital-
flussrechnung und einen Eigenkapitalspiegel erweitert.

Zum Stichtag 30. Juni 2020 bestand fir die Landesbank Saar, Saarbriicken (SaarLB), nach § 115
WpHG die Pflicht, einen Halbjahresabschluss zu erstellen und zu veréffentlichen. Der Halbjahresfi-
nanzbericht der SaarLB zum 30. Juni 2020 wurde nach den Vorschriften des HGB, der Verordnung
Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) sowie
nach den Vorschriften des Pfandbriefgesetzes aufgestellt. Er umfasst eine Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung auf Grundlage des Formblatts 1 bzw. des Formblatts 3 gemaf § 2 Abs. 1 RechKredV
sowie ausgewahlte erlauternde Angaben im Rahmen des verkiirzten Anhangs.

Auf eine Ergénzung des Abschlusses um eine verkirzte Kapitalflussrechnung und einen verkirzten
Eigenkapitalspiegel fur den Berichtszeitraum und den entsprechenden Zeitraum des vorangegange-
nen Geschéftsjahrs wurde in Einklang mit § 115 Abs. 3 WpHG und dem Deutschen Rechnungsle-
gungs Standard Nr. 16 (DRS 16) verzichtet.

2.3 Zwischen- und sonstige Finanzinformationen

2.3.1 Zwischenfinanzinformationen zum 30. Juni 2020

Die SaarLB hat einen Halbjahresabschluss (siehe Dokument ,Halbjahresfinanzbericht 2020“) zum 30.
Juni 2020 veroffentlicht. Dieser ist in dieses Registrierungsformular nach MalRgabe der Querverweis-
liste in Abschnitt J. aufgenommen (Per Verweis einbezogene Angaben).

Der Halbjahresabschluss der SaarLB wurde in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des HGB, des
Wertpapierhandelsgesetzes, der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Fi-
nanzdienstleistungsinstitute, den Regelungen des Pfandbriefgesetzes sowie der Satzung der Emitten-
tin erstellt.

Der Halbjahresabschluss der SaarLB zum 30. Juni 2020 wurde vom Abschlusspriifer der Emittentin
nicht gepruft, sondern zusammen mit dem dazugehérigen Zwischenlagebericht einer priiferischen
Durchsicht unterzogen.

Abschlussprufer der Emittentin fir den vom Halbjahresabschluss der SaarLB zum 30. Juni 2020 abge-

deckten Zeitraum ist die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft (,LKPMG*), The Squaire, 60549
Frankfurt am Main. KPMG ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer.
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2.4  Entwicklungen seit dem 31. Dezember 2020

Die Landesbank Saar hat am 26.03.2021 ihren Finanzbericht zum 31.12.2020 veréffentlicht, der
auf der Internetseite der SaarLB (https://saarlb.de/wp-content/uploads/2021/03/SaarLB-Finanzbe-
richt-2020.pdf) zu finden ist. Der Finanzbericht wurde vom Abschlussprifer der SaarLB testiert.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der SaarLB

Seit dem 31.12.2020 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der SaarLB ein-
getreten.
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.  Trendinformationen

1.  Entwicklung der Emittentin im Geschaftsjahr 2021

Die Geschéftsplanung und erwartete Ergebnisentwicklung der Emittentin beruht auf Annahmen hin-
sichtlich der kunftigen wirtschaftlichen Entwicklung, die im Abschnitt I. 2. ,Erwartete wirtschaftliche
Rahmenbedingungen® dargestellt sind, insbesondere in Bezug auf die fiir die Emittentin relevanten
Mérkte. Diese Annahmen sind jedoch mit Unsicherheiten behaftet. Eine Abweichung der tatsachlichen
Marktentwicklung kann zu negativen, aber auch positiven Abweichungen in der kiinftigen Ertragslage
der Emittentin flhren.

Eine Anderung der Geschéftsstruktur oder des Geschéaftsmodells der Emittentin als die deutsch-fran-
z6sische Regionalbank ist nicht geplant. Die im Vorjahr bereits vorangetriebene Auslotung von Koope-
ratonsmoglichkeiten im Bereich vermdgende Privatkunden sowie im Bereich des Zins- und Wéahrungs-
managements und des internationalen Geschéfts werden weiter intensiviert. Die Kooperationen sollen
zur langfristigen Sicherstellung der Ertrage beisteuern.

2. Erwartete wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Emittentin stitzt sich bei den Darstellungen der wirtschaftlichen Entwicklung auf Einschatzungen
externer Institutionen, wie zum Beispiel die flr die Emittentin relevanten Banken- und Wirtschaftsver-
bénde.

Die Prognosen fur das Wirtschaftswachstum in Deutschland Anfang 2021

Der Geschaftsklimaindex des ifo Instituts, welcher die konjunkturelle Lage und die Erwartung der deut-
schen Unternehmen widerspiegelt, lag zu Beginn des Jahres 2021 bei tiber 90 Punkten. Der Corana-
bedingte Tiefpunkt war im April 2020 mit 75,4 Punkten. Der Indikator fUr die aktuelle Geschaftslage
hatte im Dezember 2020 den hdchsten Wert seit Marz 2020 erreicht. Die Erwartung fiir die Geschéfts-
entwicklung fir die erste Jahreshalfte 2021 lag trotz des sogenannten harten Lockdowns auf dem Vor-
krisenniveau vom Februar 2020. Der erneute Lockdown trifft zwar einige Branchen stark, jedoch wird
die deutsche Wirtschaft insgesamt als robust gesehen. In der im Dezember 2020 veréffentlichten ifo-
Konjunkturprognose erwartete das ifo Institut fur 2021 einen preisbereinigten Anstieg des Bruttolin-
landsprodukts (BIP) um 4,2 %.

Das zum Jahresende 2020 verdéffentlichte Konjunkturbarometer des Deutschen Instituts far Wirt-
schaftsforschung (DIW) erreichte 115,3 Punkte und lag somit Giber der 100-Punkte-Marke, die fir ein
durchschnittliches Wachstum steht. Dieses Niveau berlcksichtigt einerseits die durch den harten
Lockdown starkere Belastung fur die deutsche Wirtschaft. Andererseits besteht hierdurch die Hoff-
nung, die Pandemie schneller in den Griff zu bekommen. Das DIW rechnete fiir 2021 mit einem An-
stieg des BIP um 3,5 %.

Trotz der wiederholten bzw. andauernden Lockdowns befindet sich die Saarwirtschaft auf Erholungs-
kurs.GemalR der Industrie- und Handelskammer des Saarlandes (IHK) lag der IHK-Erwartungsindika-
tor im Januar 2021 mit 2,3 Zahlern im positiven Bereich. Der IHK des Saarlandes zu Folge ist insbe-

sondere die Starke der Industrie der Konjunkturmotor der saarlandischen Wirtschaft. Sobald das CO-
VID-19-Infektionsgeschehen abflacht, werden weitere Wachstumsimpulse durch die Nachholeffekte

der vom Lockdown betroffenen Branchen erwartet.
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Die Prognosen fiir das Wirtschaftswachstum in Frankreich Anfang 2021

Projektionen fir das Wirtschaftswachstum in Frankreich sind abhangig von dem weiteren Pandemie-
verlauf, von den jeweils ergriffenen Maflinahmen und deren zeitlichem Umfang. In Abhangigkeit von
den unterstellten Annahmen prognostizierte INSEE (Institut national de la statistique et des études
économiques) ein Wirtschaftswachstum zwischen 4 % und 5 %. Nach dem Riickgang der Wirtschafts-
leistung durch die 2020 ergriffenen Lockdowns werden Wachstumsimpulse inshesondere von dem Er-
holungskurs der Industrie, einer Stabilisierung des Handels sowie der direkt von den MalRnahmen be-
troffenen Bereiche wie Gastronomie, Hotellerie, Freizeit und Transport zur Jahresmitte 2021 erwartet.
Damit einhergehend sowie begtinstigt durch den staatlichen Schutzschirm ber die Wirtschaft wird ge-
malf Angaben der Banque de France in 2021 von einem Anstieg des privaten Haushaltsverbrauchs
(4,1 %) sowie der Im- und Exporte (7,7 % bzw. 7,8 %) ausgegangen.

Die Auswirkungen der COVID-19--Pandemie

Die wirtschaftlichen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie als auch die Aussichten auf eine Erho-
lung sind in der EU und im Euroraum sehr unterschiedlich. Daflr verantwortlich sind die Ausbreitung
des Virus, die jeweils ergriffenen Malinahmen zur Eindammung des Virus sowie die sektorale Zusam-
mensetzung der Volkswirtschaften. In mehreren Eurolandern wurden wiederholt strenge Maflinahmen
zur Eindammung der COVID-19-Pandemie eingefiihrt. Durch diese MaRnahmen ist von einer Verlang-
samung der wirtschaftlichen Erholung auszugehen.

Die COVID-19-Pandemie hat sich weltweit mit tber 100 Mio. Infizierten ausgebreitet. Zur Eindam-
mung der Pandemie wurden ab Anfang Marz 2020 auf internationaler und nationaler Ebene umfas-
sende MalRnahmen beschlossen, die weltweit zu einem gesellschaftlichen und wirtschaftlichen Lock-
down fiihrten. Uber die Sommermonate 2020 hinweg wurden diese MaRnahmen auf nationaler, euro-
paischer und globaler Ebene sukzessive bzw. schrittweise wieder gelockert. Aufgrund wieder steigen-
der Infektionszahlen wurden ab Ende Oktober 2020 in zahlreichen Landern erneut strengere Mal3nah-
men zur Eindammung der zweiten Welle der COVID-19-Pandemie eingefiihrt. Die Eindammung der
Pandemie wurde dabei nicht im erhofften Ausmal erreicht, da sich vielerorts ansteckendere Varianten
von COVID-19 trotz der Lockdown-Mafinahmen verstéarkt ausbreiten konnten und in zahlreich Landern
zu einer dritten Welle des Infektionsgeschehens fiihrten. In Deutschland wurden daher fiir zahlreiche
Branchen wie Gastronomie und Hotelgewerbe die Lockdown-MalRnahmen bis in das zweite Quartal
2021 aufrechterhalten und angestrebte Lockerungen aufgrund der hohen Ausbreitung und Inzidenz-
werte nicht oder nur teilweise umgesetzt. Zur Uberwindung der Pandemie wurden bereits mehrerer
Impfstoffe gegen das Coronavirus SARS-COV-2 zugelassen. Allerdings verlief gerade auch in
Deutschland die Impfkampagne inshesondere aufgrund der begrenzten Menge an verfligbarem Impfs-
erum nicht so schnell wie erwartet.

Die negativen Auswirkungen auf die globale, deutsche und franzdsische Wirtschaft sind bereits in Tei-
len ersichtlich, in ihrer gesamten Tragweite jedoch weiterhin schwer abzuschéatzen. Je langer die Pan-
demie und die daraus resultierenden Lockdowns anhalten, desto starker kénnen sich weitere Auswir-
kungen zeigen. Die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie sind auch in den Kernmérkten der Emit-
tentin spurbar. Um die deutsche Wirtschaft zu unterstiitzen, hat die Bundesregierung milliarden-
schwere Corona-Hilfs- und Konjunkturpakete beschlossen. Auch die franzdsische Regierung hat milli-
ardenschwere HilfsmaRnahmen genehmigt. Auf EU-Ebene wurde mit EUR 1,8 Billionen das gréi3te
Konjunktur- und Aufbauprogramm aller Zeiten verabschiedet. Die Européische Zentralbank hat auf-
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grund der COVID-19-Pandemie den Expansionsgrad ihrer Geldpolitik erhéht. Die expansive Geldpoli-
tik als auch die niedrigen Leitzinsen dirften im Prognosezeitraum fortgesetzt bzw. beibehalten wer-
den.

3. Prognose zur Ertragslage der Emittentin

Auf Basis der aktuellen Entwicklungen der COVID-19-Pandemie und der durch die jeweiligen Regie-
rungen getroffenen MalRnahmen geht die Emittentin davon aus, dass die Auswirkungen der Pandemie
in 2021 anhalten und sich mindestens noch bis ins Jahr 2022 fortsetzen werden. Belastend wirken
hier insbesondere die wiederholten bzw. lang anhaltenden Lockdowns. Die Zulassungen von Impfstof-
fen lassen Besserung erwarten, allerdings verlief in Deutschland die Impfkampagne insbesondere auf-
grund der begrenzten Menge an verfigbarem Impfserum nicht so schnell wie erwartet.

Trotz der anhaltenden Pandemie und des zum aktuellen Zeitpunkt noch bestehenden Lockdowns er-
wartet die Emittentin fir 2021 operative Ertréage nur leicht unter Vorjehresniveau.

Das Zinsergebnis wird voraussichtlich leicht unter dem Vorjahr liegen. Ursachlich hierfir sind die im
abgelaufenen Geschéftsjahr vereinnahmten Vorfalligkeitsentschadigungen, die sich im Rahmen unse-
rer Planung fir das laufende Geschéftsjahr so nicht wiederholen werden.

Das Provisionsergebnis wird durch das erwartete ansteigende Neugeschéaftsvolumen voraussichtlich
wieder erh6ht werden und stéarkt somit die operativen Ertrage.

Eine weitere Verschéarfung der wirtschaftlichen Auswirkungen bis hin zu einer andauernden Rezes-
sion, kdnnte alle wesentlichen Risikoarten der Emittentin betreffen. Auch das Neugeschaft kbnnte in
Abhangigkeit von der weiteren Dauer des Lockdowns geringer ausfallen, als erwartet. Als Auswirkun-
gen fur die Emittentin ware denkbar, dass die erwarteten operativen Ertrage nicht erreicht werden.

Fir den Verwaltungsaufwand erwartet die Emittentin gegentiber dem abgelaufenen Geschaftsjahr
ebenfalls wieder eine moderate Steigerung, insbesondere, weil sich die Corona-bedingten Einsparef-
fekte (z. B. verringerte Reisetatigkeiten, Aussetzung oder Verschiebung von Projekten etc.) des abge-
laufenen Geschéaftsjahres im Jahr 2021 nicht in gleichem Umfang wiederholen werden.

Fur die Kreditrisikovorsorge besteht die Mdglichkeit, dass — je hach weiterem Verlauf der Pandemie —
insbesondere weitere kleine und mittelstandische Unternehmen in Schieflage oder sogar Existenz-
schwierigkeiten geraten kdnnen. Insofern plant die Emittentin eine weitere Steigerung der Risikovor-
sorge ein, die jedoch durch die Auflésung von Vorsorgereserven nach § 340 f HGB kompensiert wer-
den kann.

Aufgrund des bereits im Jahr 2019 deutlich reduzierten Wertpapierbestandes sollten fur die Emittentin
infolge der COVID-19-Pandemie keine signifikanten Belastungen als Folge von Kursverlusten zu er-
warten sein.

Nach Beriicksichtigung der oben genannten Ergebniseffekte in den operativen Ertrédgen, im Verwal-

tungsaufwand sowie insbesondere durch die geplante Auflésung von Vorsorgereserven nach 8§ 340 f
HGB im Bewertungsergebnis geht die Emittentin fir 2021 von einem Ergebnis vor Steuern aus, das
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auf dem Niveau des Vorjahres liegen wird. Bereinigt um die geplanten Ergebniseffekte aus Vorsor-
gereserven nach HGB § 340 f HGB und § 340 g HGB wird das Ergebnis vor Steuern voraussichtlich
wesentlich unter dem Vorjahr liegen.

Die im Vergleich zum Vorjahr 2019 leicht erh6hte harte Kernkapitalquote (CET1-Quote) zum Jahres-
ende 2020 i. H. v. 13,1 % zeigt die gute Eigenkapitalausstattung der Emittentin. Die weitere Starkung
des Eigenkapitals soll im Wesentlichen durch weitere Gewinnthesaurierung erreicht werden.

Bei den aufsichtsrechtlichen Risikopositionen geht die Emittentin im kommenden Jahr, vor allem
Corona-bedingt, von einer sehr deutlichen Steigerung aus. Der Zuwachs wird sowohl aus geplantem
Neugeschaft, das Uber eine stringente Steuerung mittels RWA-Quote (Quote der risikogewichteten
Aktiva) auf die einzelnen Segmente limitiert ist, als auch Risikomigrationen aufgrund der COVID-19-
Pandemie resultieren.

Unter Bertcksichtigung der geplanten Risikopositionen erwartet die Emittentin fir das Jahresende
2021 eine moderat sinkende CET1-Quote, die jedoch sehr deutlich tiber den aktuell fir die Emittentin
gultigen Mindestanforderungen verbleibt. Auch die Gesamtkapitalquote wird entsprechend ricklaufig
und damit deutlich unter dem aktuellen Niveau liegen.

Den Return on Equity (RoE) erwartet die Emittentin, insbesondere durch die geplante Auflésung von
Vorsorgereserven nach § 340 f HGB; spuirbar oberhalb des Vorjahreswertes. Die Steuerungskennzahl
Return on Equity, bereinigt um die geplanten Ergebniseffekte aus Vorsorgereserven nach 8§ 340 f
HGB und § 340 g HGB, erwartet die Emittentin wesentlich unter dem aktuellen Niveau.

Fur die Cost-Income-Ratio (CIR) geht die Emittetin — aufgrund der genannten Effekte im Verwaltungs-
aufwand — von einer moderaten Erhéhung der Quote aus.

Weiter hat die Emittentin alle zum gegenwartigen Zeitpunkt aus ihrer Sicht notwendigen MalRhahmen
getroffen, um sowohl die Interessen und die Gesundheit der Kunden als auch der Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter zu schiitzen. Sie wird die Entwicklung zur Corana-Pandemie laufend beobachten, neu
bewerten und — soweit mdglich — entsprechende Handlungsalternativen umsetzen.

4. Wesentliche Anderungen der Aussichten zur Finanz- und Er-
tragslage

Seit dem 31. Dezember 2020 hat sich die Finnzlage der Emittentin nicht wesentlich geandert.

Wesentliche Verschlechterungen in den Aussichten der Emittentin haben sich seit dem 31. De-

zember 2020 nicht ergeben.
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J. Liste der per Verweis einbezogene Anga-
ben

Angaben aus den folgenden Dokumenten, werden per Verweis in dieses Registrierungsformular
einbezogen und sind Bestandteil des Registrierungsformulars.

Dokument und durch Verweis einbezogene Angaben* Seite im Do- | Seite in diesem
kument Registrierungs-
formular
Geschaftsbericht 2019 - Finanzbericht der SaarLB (HGB)***
Lagebericht
Die SaarLB S. 07-09 S. 28,55
Steuerungssysteme der Bank (RoE und CIR) S. 09-10 S. 28,55
Wirtschaftliche Rahmenbedingungen S. 10-12 S. 28,55
Prognosen- und Chancenbericht S. 49-54 S. 28,55
HGB-Jahresabschluss
Bilanz S. 56-61 S. 28,55
Gewinn- und Verlustrechnung S. 62-64 S. 28,55
Kapitalflussrechnung S. 66- 67 S. 28, 55-56
Anhang S. 69-100 S. 28,55
Versicherung der gesetzlichen Vertreter S. 101 S.55
Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers | S. 103-108 S. 55
Geschéaftsbericht 2020 - Finanzbericht der SaarLB (HGB)***
Lagebericht
Die SaarLB S. 05-08 S. 28,55
Steuerungssysteme der Bank (RoE und CIR) S. 08 S. 28,55
Wirtschaftliche Rahmenbedingungen S. 08-10 S. 28,55
Prognosen- und Chancenbericht S. 45-49 S. 28,55
HGB-Jahresabschluss
Bilanz S. 52-55 S. 28,55
Gewinn- und Verlustrechnung S. 56-58 S. 28,55
Kapitalflussrechnung S. 58-59 S. 28 ,55-56
Anhang S. 60-87 S. 28,55
Versicherung der gesetzlichen Vertreter S. 88 S.55
Bestatigungsvermerk des unabhéangigen Abschlussprifers | S. 92-103 S.55
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Halbjahresfinanzbericht der SaarL B — 1. Halbjahr 2020 nach HGB****
Lagebericht
Die SaarLB S. 07-10 S. 28, 56
Steuerungssysteme der Bank (RoE und CIR) S. 10 S. 28, 56
Wirtschaftliche Rahmenbedingungen S. 10-12 S. 28, 56
Prognosen- und Chancenbericht S. 41-45 S. 28, 56
HGB-Halbjahresabschluss
Bilanz S. 48-51 S. 28, 56
Gewinn- und Verlustrechnung S. 52-53 S. 28, 56
Verkirzter Anhang S. 54-60 S. 56

* Die nicht aufgenommenen Teile aus den jeweiligen Dokumenten sind fur den Anleger entweder
nicht relevant oder bereits an anderer Stelle im Registrierungsformular enthalten.

**Das Dokument ist im Internet unter www.saarlb.de veréffentlicht (unter ,Investor Relations” und
dann ,Berichte und Verdéffentlichungen®) und kann mit Hilfe des nachfolgenden Links herunter-
geladen werden:
https://saarlb.de/wp-content/uploads/2020/09/Finanzbericht 2019 SaarlLB.pdf

*** Das Dokument ist im Internet unter www.saarlb.de verdffentlicht (unter ,Investor Relations®
und dann ,Berichte und Veréffentlichungen®) und kann mit Hilfe des nachfolgenden Links herun-
tergeladen werden:
https://saarlb.de/wp-content/uploads/2021/03/SaarLB-Finanzbericht-2020.pdf

**** Das Dokument ist im Internet unter www.saarlb.de veréffentlicht (unter ,Investor Relations®
und dann ,Berichte und Veréffentlichungen®) und kann mit Hilfe des nachfolgenden Links herun-
tergeladen werden:

https://saarlb.de/wp-content/uploads/2020/09/slb _halbjahresfinanzbericht 2020.pdf
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K. Alternative Leistungskennzahlen

Die in Abschnitt H. 2. (Finanzinformationen) genannten Finanzinformationen und die in Abschnitt I. 1.
(Trendinformationen) genannten Trendinformationen enthalten die folgenden finanziellen Messgré3en
(,alternative Leistungskennzahlen®):

e Return on Equity (,ROE®)
e Cost-Income-Ratio (,CIR®)

Der RoE und die CIR sind finanzielle MessgroRen fur die Emittentin. Der RoE und die CIR sind we-
sentliche finanzielle Leistungskennzahlen. Sie liefern einen Hinweis auf die Profitabilitat und werden
von der Emittentin zur Steuerung ihrer Profitabilitéat verwendet.

In den anwendbaren Rechnungslegungsrahmen sind die alternativen Leistungskennzahlen nicht defi-
niert oder anerkannt. Die festgelegte Bedeutung von ,anwendbarer Rechnungslegungsrahmen® ist
in Abschnitt M. 2. (definierte Begriffe) hinterlegt.

Die alternativen Leistungskennzahlen durfen nicht als Alternative zu Messgrof3en fir das finanzielle
Ergebnis oder die finanzielle Lage der Emittentin, die sich aus den anwendbaren Rechnungslegungs-
rahmen in Ubereinstimmung mit den allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundséatzen ergeben,
angesehen werden.

Die alternativen Leistungskennzahlen werden von der Emittentin zur Verfligung gestellt, da sie davon
ausgeht, interessierten Anlegern damit zusatzliche Informationen tber das finanzielle Ergebnis und
die finanzielle Lage der Emittentin zur Verfiigung stellen zu kénnen, um diese besser beurteilen zu
koénnen.

Die alternativen Leistungskennzahlen sollten nicht separiert oder isoliert betrachtet oder ggf. als Er-
satz fur eine Analyse der Finanz-, Vermégens- und Ertragslage auf Basis von Finanzzahlen, die nach
dem anzuwendenden Rechnungslegungsrahmen ermittelt wurden, verwandt werden. Die alternativen
Leistungskennzahlen haben eine begrenzte analytische Aussagekraft.

Die von anderen Unternehmen oder Instituten zugrunde gelegte Definition der alternativen Leistungs-
kennzahlen kann, trotz gleicher Bezeichnung der Messgrof3e, von der Definition der Emittentin abwei-
chen.

Der Return on Equity berechnet sich als Quotient aus dem Ergebnis vor Steuern, bereinigt um Zufuh-
rungen (Auflésungen) zu den Reserven nach § 340 f und § 340 g HGB, und dem durchschnittlichen
bilanziellen Eigenkapital des Berichtszeitraumes. Dieses ist definiert als Summe aus Stammkapital,
Kapitalriicklage, Gewinnriicklagen, satzungsgemafen Riicklagen und dem Fonds fur allgemeine Ban-
krisiken. Sofern es sich um eine Berechnung zum 30.06. eines Jahres handelt, ist das Ergebnis (ohne
Zufuihrung zu den Reserven) mit dem Faktor 2 zu multiplizieren.
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1. Uberleitungsrechnung RoE

RoE 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Ergebnis vor Steuern 39,3 44,5 37,0
Reserven nach § 340f und § 340g HGB -5,4 -37,0 -0,4
Ergebnis (ohne Reserven nach § 340f und § 340g HGB) 44,7 81,5 37,4
Ergebnis (mit Reserven nach § 340f und § 340g HGB)* 44,5 37,0
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 229,8 230,2 252,2 252,8
Stammkapital 250,1 250,1 254,6 254.,6
Kapitalrticklage 69,1 69,1 69,1 69,1
satzungsgemalRe Riicklagen 64,9 67,3 69,4 71,3
Gewinnrtcklagen 87,2 88,7 100,6 110,4
bilanz. EK 701,1 705,4 745,9 758,1
bilanzielles EK aktuelles Jahr 705,4 745,9 758,1
bilanzielles EK Vorjahr (Ultimo) 701,1 705,4 g 745,9

@ bilanzielles EK 703,2 7256 | 752,0
RoE 6,4% 6,1%  4,9%

*) Berechnung ab 12/2019 inkl. Reserven nach § 340f und § 340g HGB

Die Cost Income Ratio (CIR) berechnet sich aus den Verwaltungsaufwendungen im Verhalt-

nis zur Summe der operativen Ertrage.

2. Uberleitungsrechnung CIR

CIR 31.12.2018 31.12.2019
Zinsuberschuss 125,5 127,8
Provisionsiuberschuss 8,2 10,5
Handelsergebnis 0,2 0,2
Sonstiges Ergebnis -5,7 3,2
operative Ertrage 128,2 141,6
Verwaltungsaufwand -84,7 -82,6
CIR 66,1% 58,3%
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L. Allgemeine Informationen

1. Verfliigbare Dokumente
Wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses Registrierungsformulars kénnen folgende Dokumente auf
den folgenden Webseiten der Emittentin eingesehen werden:

Die Satzung der Emittentin in der bei Billigung dieses Registrierungsformulars giltigen
Fassung:

https://saarlb.de/wp-content/uploads/2020/09/Satzung D 2019 01 01-1.pdf

Das Saarlandische Sparkassengesetz in der bei Billigung dieses Registrierungsformulars
gultigen Fassung:

https://saarlb.de/wp-content/uploads/2021/01/Sparkassengesetz.pdf

2. Information gemal § 36 Verbraucherstreitbeilegungsgesetz

Fur die Beilegung von Streitigkeiten mit der Emittentin besteht flir Verbraucher die Mdglichkeit,
die Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB)
anzurufen. Betrifft der Beschwerdegegenstand eine Streitigkeit aus dem Anwendungsbereich des
Zahlungsdiensterechts (88 675 c bis 676 c des Birgerlichen Gesetzbuches), kdnnen auch Kun-
den, die nicht Verbraucher sind, die Schlichtungsstelle beim VOB anrufen. Naheres regelt die
,Verfahrensordnung fiir die Schlichtung von Beschwerden im Bereich des Bundesverbandes Of-
fentlicher Banken Deutschlands (VOB)*, die auf Wunsch zur Verfigung gestellt wird oder im In-
ternet (www.voeb.de) abrufbar ist.

Die Emittentin nimmt am Streitbeilegungsverfahren vor dieser anerkannten Verbraucherschlich-
tungsstelle teil.

Die Beschwerde ist in Textform an die Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Of-
fentlicher Banken Deutschlands (VOB), Postfach 11 02 72, 10832 Berlin, E-Mail: ombuds-
mann@voeb-kbs.de, zu richten.

Die Europaische Kommission hat eine Online-Streitbeilegungsplattform errichtet (http://ec.eu-
ropa.eu/consumers/odr/). Diese Online-Streitbeilegungsplattform kénnen Verbraucher fir die au-
Rergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten aus online abgeschlossenen Kauf- oder Dienstleis-
tungsvertragen nutzen.
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M. Abklrzungsverzeichnis und Glossar

1. Abktlrzungen

In diesem Registrierungsformular und in den Anh&ngen bezeichnen die nachfolgend aufgefihrten
Abkirzungen die nachfolgend dargestellte Bedeutung:

AG
Abs.
Art.
AT1
AZP
BaFin
Bank
BIP
bzw.
Cbhu
CET1
CET1-Quote
CIR

CRR

d. h.
DRS
EBA
EE

ESMA

Aktiengesellschaft

Absatz

Artikel

Additional Tier 1 capital (zusatzliches Kernkapital)

Antizyklischer Puffer

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungen

Landesbank Saar, SaarLB oder Emittentin

Bruttoinlandsprodukt

beziehungsweise

Christlich Demokratische Union Deutschlands

Common Equity Tier 1 capital (hartes Kernkapital)

harte Kernkapitalquote (Verhaltnis des harten Kernkapitals zu Risikopositionen)
Cost Income Ratio (Aufwand-Ertrags-Verhaltnis)

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, zuletzt geéndert durch die
Verordnung (EU) 2019/876 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20.
Mai 2019 zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in Bezug auf die Ver-
schuldungsquote, die strukturelle Liquiditatsquote, Anforderungen an Eigenmittel
und berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten, das Gegenparteiausfallrisiko, das
Marktrisiko, Risikopositionen gegeniiber zentralen Gegenparteien, Risikopositio-
nen gegenuber Organismen fir gemeinsame Anlagen, GroRR3kredite, Melde- und Of-
fenlegungspflichten und der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

das heifl3t

Deutsche Rechnungslegungsstandards

Européische Bankenaufsichtsbehorde

Erneuerbare Energien

European Securities and Markets Authority (Européische Wertpapier- und Markt-
aufsichtsbehdrde)
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etc.
EU

EUR/E

EZB
Fitch
gof.
GmbH
Guv
HGB

HP-LSI

i.d.R.
ifo-Institut
IHK

i. H. v.
imug

insb.
ISS-oekom
IT

i. W.

KEP

Kfw

KNU

KPMG

KredReorgG

KWG

LBS

et cetera

Européische Union

Euro

eingetragener Verein

Europdische Zentralbank

Fitch Deutschland GmbH

gegebenenfalls

Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Gewinn- und Verlustrechnung

Handelsgesetzbuch in der jeweils giltigen Fassung

High Priority Less Significant Institute (weniger bedeutendes Institut mit hoher Pri-
oritat)

in der Regel

Leibniz-Institut fir Wirtschaftsforschung an der Universitat Minchen e. V.
Industrie- und Handelskammer

in H6he von

imug Beratungsgesellschaft mbH

insbesondere

oekom research AG

Informationstechnologie

im Wesentlichen

Kapitalerhaltungspuffer

Kreditanstalt fiir Wiederaufbau

Kommunalnahe Unternehmen

KPMG AG Wirtschaftspriufungsgesellschaft

Gesetz zur Reorganisation von Kreditinstituten (Kreditinstitute-Reorganisationsge-
setz)

Kreditwesengesetz

LBS Landesbausparkasse Saar
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LCR

LEI

Mio.
Moody‘s
Mrd.
NAB

NSFR

PPP

PSI

RechKredV

rd.

RoE

RWA
RWA-Quote
SaarLB
SAG

sog.

SPD

SRB
SREP
SRF

SRM

USA
usw.

u. U.

Mindestliquiditatsquote (Liquiditatsdeckungsanforderung oder Liquidity Coverage
Ratio)

Rechtstréagerkennung (Legal Entity Identifier)
Millionen

Moody's Deutschland GmbH

Milliarden

Nationale Abwicklungsbehérde

stabile Refinanzierungsquote (Net Stable Funding Ratio)
Public Private Partnership (siehe Glossar)

Potentiell systemgefahrdendes Institut (siehe Glossar)

Verordnung uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleis-
tungsinstitute

rund

Return on Equity (Eigenkapitalrendite)

Risikogewichtete Aktiva (Risk weighted Assets)

Quote der risikogewichteten Aktiva

Landesbank Saar, Bank bzw. Emittentin

Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen
sogenannt

Sozialdemokratische Partei Deutschlands

Single Resolution Board
Uberpriifungs-Bewertungsprozess

Single Resolution Fund

Single Resolution Mechanism

unter anderem

United States of America (Vereinigte Staaten von Amerika)
und so weiter

unter Umstanden
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vgl. vergleiche

z.B. zum Beispiel
§ Paragraph
% Prozent

2. Definierte Begriffe
In diesem Registrierungsformular haben die nachfolgend aufgefiihrten Begriffe die nachfolgend defi-
nierte Bedeutung:

Aktualisierung oder aktualisieren Bezeichnet im Zusammenhang mit einem Nachtrag die Ergan-
zung, Berichtigung oder Prazisierung von Informationen in die-
sem Registrierungsformular oder einem anderen prospekt-
rechtlichen Dokument.

Alternative Leistungskennzahlen Die in Abschnitt K (Alternative Leistungskennzahlen) als solche
definierten finanziellen Messgrof3en, die nicht in den Anwend-
baren Rechnungslegungsrahmen definiert oder anerkannt
sind.

Siehe dazu auch die Erlauterungen unter Ziffer 3 Glossar.

Anwendbarer Rechnungslegungs- Im Falle von Abschliissen und sonstiger Rechnungslegung auf

rahmen konsolidierter Basis die Vorschriften des HGB, die Verordnung
Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanz-
dienstleistungsinstitute, die Regelungen des Pfandbriefgeset-
zes sowie die erganzenden Bestimmungen der Satzung der
Emittentin.

Bankenabwicklungsregime Der sog. ,Einheitliche Abwicklungsmechanismus®, der (i) in der
Verordnung (EU) Nr. 806/2014 zur Festlegung einheitlicher
Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fur die Abwick-
lung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im
Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und ei-
nes einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, zuletzt gedndert durch die
Verordnung (EU) Nr. 2019/877 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 20. Mai 2019 zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 806/2014 in Bezug auf die Verlustabsorptions- und
Rekapitalisierungskapazitdt von Kreditinstituten und Wertpa-
pierfirmen, in der jeweils gultigen Fassung (die ,SRM-Verord-
nung®); (ii) in der Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Par-
laments und des Rates vom 14. Mai 2014 zur Festlegung eines
Rahmens fir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstitu-
ten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie
82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG,
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Bank-Sicherungssystem

Delegierte Verordnung

Emittentin

ESG-Ratingagenturen

Euro (€)

Prospektverordnung

Ratingagentur-Verordnung

2002/47/EG,  2004/25/EG,  2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verord-
nung (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europai-
schen Parlaments und des Rates, zuletzt gedndert durch die
Richtlinie (EU) 2019/879 des Europdaischen Parlaments und
des Rates vom 20. Mai 2019 zur Anderung der Richtlinie
2014/59/EU in Bezug auf die Verlustabsorptions- und Rekapi-
talisierungskapazitat von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
und der Richtlinie 98/26/EG in der jeweils gultigen Fassung (die
,BRRD"); und (iii) in Deutschland im SAG als nationalem Um-
setzungsgesetz zur BRRD geregelt ist.

Sicherungssysteme der Sparkassen-Finanzgruppe, der Ent-
schadigungseinrichtung des Bundesverbandes Offentlicher
Banken Deutschlands GmbH, des Einlagensicherungsfonds
des Bundesverbandes Offentlicher Banken Deutschlands e. V.
und Européischer Einheitlicher Abwicklungsfonds (jeweils ein
~Bank-Sicherungssystem®).

Delegierte Verordnung (EU) Nr. 2019/980 der Kommission vom
14. Marz 2019 zur Ergdnzung der Verordnung (EU) Nr.
2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates hin-
sichtlich der Aufmachung, des Inhalts, der Prifung und der Bil-
ligung des Prospektes, der beim offentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt zu verdffentlichen ist, und zur Aufhebung der
Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission.

Landesbank Saar oder SaarLB.

ISS-oekom und imug (vgl. Abschnitt Abklirzungen).

Die einheitliche Wé&hrung, die mit Beginn der dritten Stufe der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion eingefihrt
wurde und die in Artikel 2 der Verordnung (EG) Nr. 974/98 des
Rates vom 03. Mai 1998 uber die Einfihrung des Euros, wie
geandert, definiert ist.

Verordnung (EU) Nr. 2017/1129 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulas-
sung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen
ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG.

Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 16. September 2009 tber Ratingagenturen
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Registrierungsformular

SaarLB-Konzern

Trager

Wertpapiere

3. Glossar

Abwicklungsmaf3nah-
men

Adressenrisiko

Alternative Leistungs-
kennzahlen

in der Fassung der Verordnung (EU) Nr. 513/2011 des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 11. Mai 2011 und der
Verordnung (EU) Nr. 462/2013 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 21. Mai 2013.

Soweit sich aus dem Zusammenhang nichts Anderes ergibt,
schlie3t der Begriff ,dieses Registrierungsformular® mafgebli-
che Nachtrdge und Informationen, die mittels Verweis in dieses
Registrierungsformular oder einen maRgeblichen Nachtrag
aufgenommen wurden, mit ein.

Die Landesbank Saar und ihre Tochtergesellschaften (= ihre im
Mehrheitsbesitz gehaltenen Beteiligungsunternehmen).

Stimmberechtigte Trager der Bank sind das Bundesland Saar-
land mit 74,9 % der Stimmrechte und der Sparkassenverband
Saar mit 25,1 % der Stimmrechte.

Nichtdividendenwerte der Emittentin, die auf der Grundlage ei-
nes Prospekts oder Basisprospekts offentlich angeboten wer-
den oder fir die Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt auf der Grundlage eines Prospekts oder Basisprospekts
beantragt wird, von dem dieses Registrierungsformular ein Be-
standteil ist.

Siehe Erlauterung in Abschnitt A. 1.1 (Abwicklungsrisiko) dieses Regist-
rierungsformulars unter der Zwischeniberschrift ,Abwicklungsmaf3nah-

men-.

Darunter wird die negative Abweichung vom Erwartungswert einer bilan-
ziellen oder auf3erbilanziellen Position verstanden, die durch eine Boni-
tatsverschlechterung einschlief3lich Ausfall eines Geschéftspartners
(Schuldner, Kreditnehmer, Kontrahent, Emittent oder sonstige Schuld-
ner) bedingt ist. Adressenrisiken kénnen sowohl tber direkte Vertragsbe-
ziehungen (wie z.B. Kreditgewé&hrung) als auch indirekt z.B. Giber Absi-
cherungsverpflichtungen entstehen.

Alternative Performance Measures (,APM")

Die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA) hat
eine Regulierung der Verwendung von alternativen Leistungskennzahlen
angestrebt und daher entsprechende Leitlinien, die im Juli 2016 in Kraft
getreten sind, veroffentlicht. Zusétzlich hat die ESMA ein Fragen- und

72



Anlagemanagement

Bail-in-fahige Verbind-
lichkeiten

Bail-in-Instrument

Basisprospekt

Berucksichtigungsfa-
hige Verbindlichkeiten

Antwortenpapier veréffentlicht, welches im Oktober 2017 um weitere Fra-
gen erganzt wurde.

Die ESMA-Leitlinien definieren APMs als Finanzkennzahlen der vergan-
genen oder zuklnftigen finanziellen Leistung, Finanzlage oder Cash-
flows, die nicht in den verpflichtend anzuwendenden Rechnungslegungs-
vorschriften definiert oder ausgefiihrt sind. Bei Verwendung einer sol-
chen Finanzkennzabhl ist diese klar verstandlich zu definieren sowie ada-
quat und aussagekraftig zu bezeichnen. Es ist darzulegen, warum die
verwendete Finanzkennzahl einen zuséatzlichen Informationsgehalt bie-
tet. Die ESMA-Leitlinien verlangen, dass die APMs zu den betreffenden
Abschlussposten Ubergeleitet werden, inklusive entsprechender Ver-
gleichswerte fur die Vorjahre. Ferner sollen APMs gegeniiber Finanz-
kennzahlen, die direkt aus den Abschliissen entnommen werden kon-
nen, nicht vorangestellt oder Gberbetont werden. Zu achten ist auch auf
die Stetigkeit der Definitionen und Berechnungen. Daher sind Anderun-
gen oder gar der Wegfall vormals veréffentlichter APMs darzulegen und
zu begriinden.

Verwaltung von Vermdgen.

Verbindlichkeiten eines Instituts (mit Ausnahme von Instrumenten des
harten Kernkapitals, des zusatzlichen Kernkapitals oder des Ergan-
zungskapital), die nach den Vorschriften des Bankenabwicklungsregimes
dem Bail-in-Instrument unterliegen. Nicht besicherte und ungedeckte,
nicht nachrangige Wertpapiere, die die Emittentin unter einem Prospekt
emittiert, von dem dieses Registrierungsformular ein Bestandeteil ist, sind
regelmanig bail-in-fahige Verbindlichkeiten.

Befugnis der zustandigen Abwicklungsbehdrde unter dem Bankenab-
wicklungsregime, den Nennwert oder den noch ausstehenden Restbe-
trag von bail-in-fahigen Verbindlichkeiten ganz oder teilweise herabzu-
schreiben oder in Anteile oder andere Instrumente des harten Kernkapi-
tals umzuwandeln.

Ein Wertpapierprospekt im Sinne der Prospektverordnung, der flr eine
Mehrzahl von Einzelemissionen von Nichtdividendenwerten erstellt
wurde und in den die endgiltigen Bedingungen fur jede Einzelemission
von Nichtdividendenbewertungen unter diesem Basisprospekt in den Ba-
sisprospekt oder einen Nachtrag dazu aufgenommen oder in einem se-
paraten, bei der BaFin als zustandiger Behorde hinterlegten Dokument
niedergelegt werden.

Bail-in-fahige Verbindlichkeiten, die gemaf den gesetzlichen Vorschriften
des Bankenabwicklungsregimes und der CRR auf die Mindestanforde-
rung an Eigenmittel und beriicksichtigungsféhige Verbindlichkeiten ange-
rechnet werden.
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Bonitat

Bruttoinlandsprodukt

Cost-Income-Ratio

Club Deals

Collateral Manage-
ment

Compliance

Corporate Governance

COVID-19-Pandemie

Credit Spreads

Developer-MalRnah-
men

Eigenmittel
Einheitliches Européi-

sches Einlagensiche-
rungssystem

Einlagensicherungsge-

setz

Emission

Fahigkeit und Bereitschaft eines Schuldners, seine kiinftigen Zahlungs-
verpflichtungen vollsténdig und fristgerecht zu erbringen.

MaR fur die wirtschaftliche Leistung einer Volkswirtschaft in einem be-
stimmten Zeitraum.

Bezeichnet das Aufwand-Ertrags-Verhaltnis als Verhaltnis von Verwal-
tungsaufwendungen zu den Ertragen (je kleiner, desto besser).

Club Deals sind Co-Investments von mehreren Anlegern. Investoren mit
gleichgerichteten Interessen biindeln ihr Kapital z.B. zur gemeinsamen
Finanzierung einer Immobilie.

Reduzierung der Risiken von Handelsgeschéften durch die Hinterlegung
von Sicherheiten in Form von Barmitteln oder Wertpapieren.

Regeltreue eines Unternehmens und seiner Mitarbeiter in Bezug auf die
Einhaltung von rechtlich verbindlichen Gesetzen und Vorschriften und
selbstgesetzten ethischen Standards.

Rechtlicher und tatsachlicher Ordnungsrahmen fiir die Leitung und Uber-
wachung eines Unternehmens.

Diese Pandemie (auch Corona-Krise) ist ein Ausbruch der Atemwegser-
krankung COVID-19. Die Erkrankung ist im Dezember 2019 in China
ausgebrochen und und breitete sich dann weltweit aus.

Credit Spreads sind das Ergebnis eines Preisbildungsprozesses am Ka-
pitalmarkt und driicken die Einschatzung der Marktteilnehmer tber das
der Anlage inh&arente Ausfall- und Bonitatsrisiko des Kreditnehmers,
Emittenten oder Kontrahenten aus.

Maflinahmen der gewerblichen Projektentwicklung.

Die Summe von Kernkapital und Erganzungskapital.

Vorschlag der Europaischen Kommission Uber die Einflhrung eines euro-
paischen Sicherungsmechanismus in Form eines Einlagensicherungs-
fonds in der angestrebten Grof3e von 0,8 % der gedeckten Einlagen. Dem
aktuellen Vorschlag zufolge wirden sich die Beitrage der Banken nach
ihrem Risiko im Verhaltnis zu anderen Banken in der Bankenunion richten.

Im Einlagensicherungsgesetz werden die Mindestanforderungen an die
Einlagensicherung deutscher Kreditinstitute festgelegt.

Ausgabe von Wertpapieren.
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Endglltige Bedingun-
gen

Erganzungskapital

Erwartungswert

Finanzinstrument

Finanzintermediar

FinTech

Funding

Gesamtkapitalquote

Geschaftsmodell

Hartes Kernkapital

Hauptversammlung

Ein Dokument, das die Bedingungen des Angebots einer Emission von
Nichtdividenenwerten, die auf der Grundlage eines Basisprospekts 6f-
fentlich angeboten oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelas-
sen werden sollen, konkretisiert.

Die Posten des Erganzungskapitals im Sinne des Art. 62 CRR oder der
Ubergangsvorschriften der CRR (zu denen insbesondere die Instrumente
des Erganzungskapitals sowie das mit ihnen verbundene Agio gehéren)
nach den aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Abziigen.

Erwarteter Wert, Mittelwert, Duchschnittswert.

Gegenseitiger Vertrag, der bei einem Vertragspartner zu einem finanziel-
len Vermogenswert fuhrt und auf der anderen Vertragsseite eine finanzi-
elle Verbindlichkeit oder ein Instrument des Eigenkapitals darstellt.

Finanzintermediare nehmen eine Vermittlerstellung zwischen Kapitalan-
bietern und -nachfragern ein. Finanzintermediare im engeren Sinne sind
vor allem Banken. Zu nennen sind au3erdem Versicherungen, Kapitalan-
lagegesellschaften und auch Borsen. Im weiteren Sinne werden samtli-
che Institutionen, deren Leistungen die Zusammenfihrung von Angebot
und Nachfrage unterstiitzen, als Finanzintermediare bezeichnet.

Finanztechnologie (englisch: financial technology, verkirzt zu FinTech)
ist ein Sammelbegriff fir technologisch weiterentwickelte Finanzinnovati-
onen, die in neuen Finanzinstrumenten, -dienstleistungen oder -interme-
diaren resultieren.

Refinanzierung, Aufnahme von Refinanzierungsmitteln,

Summe aus dem harten Kernkapital, zusatzlichen Kernkapital und Er-
géanzungskapital.

Beschreibt die Funktionsweise eines Unternehmens und wie es Ge-
winne erwirtschaftet.

Das harte Kernkapital (CET-1) besteht aus eingezahlten Eigenkapitalin-
strumenten, die bestimmte Anforderungen erfiilllen missen, sowie den
offenen Rucklagen. Beide Bestandteile mussen den Instituten uneinge-
schréankt und unmittelbar zur Deckung von Risiken oder Verlusten zur
Verfligung stehen.

Organ, welches neben dem Verwaltungsrat die Kontrolle Uber die Emit-

tentin ausubt. Die Hauptversammlung setzt sich aus Vertretern der Tra-
ger zusammen.
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High Priority Less Signi-
ficant Institute

Ifo-Geschaftsklimaindex

Institutionelle

Instrument der Unter-
nehmensveraufRerung

Instrument des Bri-
ckeninstituts

Instrument Herabschrei-
bungs- und Umwand-
lungsbefugnis in Bezug
auf relevante Kapitalin-
strumente

Instrumente des Ergan-

zungskapitals

Instrumente des harten
Kernkapitals

Instrumente des zusatz-
lichen Kernkapitals

Investor Relations

Kapitaladaquanz

Sog. weniger bedeutendes Institut mit hoher Prioritéat.

Weniger bedeutende Institute sind alle Institute und Institutsgruppen, die
von der EZB als weniger bedeutend eingestuft wurden und demzufolge
nicht unter die Definition eines bedeutenden Institutes fallen. Dabei wird
nach Instituten mit niedriger, mittlerer und hoher Prioritat unterschieden.

Monatlich erstellter Frihwarnindikator fiir die konjunkturelle Entwicklung.

Als Institutionelle werden alle juristischen Personen bezeichnet. Hierzu
zéhlen Banken, Versicherungen, Fondsgesellschaften, aber auch Unter-
nehmen, die ihre Pensionskassen in Wertpapieren anlegen.

Hat die in Abschnitt A. 1.1 (Abwicklungsrisiko) dieses Registrierungsfor-
mulars beschriebene Bedeutung.

Hat die in Abschnitt A. 1.1 (Abwicklungsrisiko) dieses Registrierungsfor-
mulars beschriebene Bedeutung.

Hat die in Abschnitt A. 1.1 (Abwicklungsrisiko) dieses Registrierungsfor-
mulars beschriebene Bedeutung.

Kapitalinstrumente, die die Anforderungen des Art. 63 CRR erfillen. In-
strumente des harten Kernkapitals gehéren zu den regulatorischen Ei-
genmitteln der niedrigsten Qualitat, die ein Institut vorhalten muss.

Kapitalinstrumente, die die Anforderungen des Art. 28 oder des Art. 29
CRR erfullen. Instrumente des harten Kernkapitals gehoren zu den regu-
latorischen Eigenmitteln der hochsten Qualitat, die ein Institut vorhalten
muss. Im Sinne der handelsrechtlichen Rechnungslegung handelt es
sich um Eigenkapital. Instrumente des harten Kernkapitals vermitteln da-
her unter den Eigenmittelinstrumenten in hdchstem Umfang unternehme-
rische Chancen und Risiken.

Kapitalinstrumente, die die Anforderungen des Art. 52 Abs. 1 CRR erfil-
len. Instrumente des harten Kernkapitals gehéren zu den regulatorischen
Eigenmitteln mittlerer Qualitat, die ein Institut vorhalten muss.

MalRnahmen, um das stetig steigende Bedurfnis der aktuellen oder po-
tenziellen Aktiondre nach Informationen zu erfullen, aber auch um auf
ihre sonstigen Erwartungen im verénderlichen Kapitalmarktumfeld flexi-
bel zu reagieren.

Beschreibt das Risiko, das ein Kreditnehmer seinen Verbindlichkeiten
gegeniiber dem Glaubiger nicht nachkommen kann.
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Kernkapital

Kernkapitalquote

Koharenz

kumulativ

Liquidation

Liquiditat

Liquiditatslage

Liquiditatsrisiken

Marktpreisrisiken

Nichtdividendenwerte

Offshore-Windparks

Die Summe des harten Kernkapitals und des zuséatzlichen Kernkapitals.

Das Verhaltnis von Kernkapital und risikogewichteten Aktiva.

Sinnbildender Zusammenhang der Worter in einem Text.

“anhaufend”, “ansammelnd” oder “summierend”.

Abwicklung einer Gesellschaft durch den Verkauf von Vermdgensgegen-
stéanden, der Begleichung der Verbindlichkeiten und die Verteilung der
verbleibenden Geldmittel an Glaubiger und Anteilseigner. Ziel der Liqui-
dation ist die Aufldsung der Gesellschaft.

Im Zusammenhang mit Wertpapieren bezeichnet ,Liquiditat‘ die Méglich-
keit, das jeweilige Wertpapier jederzeit zu kaufen oder zu verkaufen,
ohne dass sich dadurch der Marktpreis des Wertpapiers stark verandert.
Eine hohe Liquiditat eines Wertpapiers setzt typischerweise einen akti-
ven Markt flr das Wertpapier mit vielen Kaufern und Verkéaufern voraus.
Dabei liegt Kaufpreis und der Verkaufspreis fir das Wertpapier nahe bei-
einander.

Ist Gegenstand der Kreditwirdigkeitsprifung sowie auch Gegenstand
der Jahresabschlussanalyse. Dabei geht es vor allem um die Bewertung
der Liquiditat anhand von Bilanzdaten.

Das Liquiditatsrisiko setzt sich allgemein aus dem Zahlungsunfahigkeits-
risiko (Risiko, fallige Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder zeit-

gerecht erfulllen zu konnen) und dem Refinanzierungsrisiko (Gefahr einer
negativen Abweichung vom Erwartungswert der Refinanzierungskosten)

zusammen.

Das Marktpreisrisiko wird definiert als Gefahr von (Wert-) Verlusten, wel-
che sich aus der Veranderung von Marktpreisen ergeben.

Inhaberschuldverschreibungen (und andere Ubertragbare Wertpapiere im
Sinne des Art. 2 Buchst. a) der Prospektverordnung), die keine Dividen-
denwerte sind. Dabei bezeichnet ,Dividendenwerte® Aktien und andere,
Aktien gleichzustellende tbertragbare Wertpapiere sowie jede andere Art
Ubertragbarer Wertpapiere, die das Recht verbriefen, bei Umwandlung
des Wertpapiers oder Ausiibung des verbrieften Rechts die erstgenann-
ten Wertpapiere zu erwerben, sofern die letztgenannten Wertpapiere
vom Emittenten der zugrundeliegenden Aktien oder von einer zur Unter-
nehmensgruppe dieses Emittenten gehdrenden Einrichtung begeben
wurden.

Windparks, die im Kistenvorfeld der Meere errichtet werden (Hochsee-
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Operationelle Risiken

Operatives Ergebnis

Pfandbrief

Potentiell systemgefahr-
dendes Institut

Public Private Part-
nership (PPP)-Mafl3-
nahmen

Quote der risikoge-
wichteten Aktiva

Rating

RechKredV

Rekapitalisierung

Reputationsrisiko

Windparks).

Das operationelle Risiko ist die Gefahr von Schaden, die infolge der Un-
angemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbei-
tern, der internen Infrastruktur oder von externen Einfliissen eintreten.

Bezeichnung fir das Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit. Das
operative Ergebnis umfasst neben dem Finanz- und Beteiligungsergeb-
nis das sog. betriebliche Ergebnis.

Anleihe, die mit einer gesetzlich vorgeschriebenen Art der Besicherung
ausgestattet ist.

Ein Institut ist nach § 20 Abs. 1 Sanierungs- und Abwicklungsgesetz
(SAG) potenziell systemgefahrdend, wenn es entweder ein global sys-
tem-relevantes Institut nach § 10 f KWG oder ein anderweitig systemre-
levantes Institut nach § 10 g KWG ist oder wenn fur dieses Institut ge-
maf den Kriterien nach § 19 Abs. 2 SAG keine vereinfachten Anforde-
rungen festgesetzt werden kdnnen.

Zusammenarbeit zwischen privatwirtschaftlichen Unternehmen und der
offentlichen Hand.

Gibt das Verhatnis der risikogewichteten Aktiva zu den Gesamtaktiva an.
Je héher die Quote, desto héher sind die potenziellen Risiken, die sich
im Aktivportfolio befinden. Je kleiner die Quote, desto niederiger sind die
potenziellen Risiken, die sich im Aktivportfolio befinden.

Mittels mathematischer Verfahren werden Ausfallwahrscheinlichkeiten
anhand von Ausfallmerkmalen errechnet und in Ratingstufen eingeteilt.
So steht AAA fir hdchste Bonitat, C oder D dagegen fur eine sehr
schlechte.

Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanz-
dienstleistungsinstitute.

Ausstattung eines Unternehmens mit Eigenkapital im Zusammenhang
mit einer Restrukturierung. Im weiteren Sinne bezeichnet Rekapitalisie-
rung jede Umstrukturierung der Passivseite der Bilanz des Unterneh-
mens.

Reputationsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass negative Publizitat tber
die Emittentin, ob zutreffend oder nicht, das Vertrauen (von Teilen) der
Offentlichkeit in die Kompetenz, Integritat oder Vertrauenswiirdigkeit der
Emittentin beeintrachtigt.
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Restrukturierung

Return on Equity

Risikogewichtete Aktiva

Risikoprofil

Schuldtitel

Stammkapital

Spread

Stresstests

Strukturelles Funding

Syndizierungsgeschéft

Systemrelevante Bank

Trager

Neuordnung eines Unternehmens, z.B. durch Veranderung seiner Ge-
schéftstatigkeit, Organisation oder rechtlichen Grundlagen und Umstruk-
turierung seines Vermdogens, seiner Schulden oder Eigentimerstruktur.

Bezeichnet die Eigenkapitalrendite als Verhaltnis des Vorsteuerergebnis-
ses in Bezug auf das durchschnittliche bilanzielle Kapital (je grofier,
desto besser).

Vermodgenswerte eines Institutes, die gemal aufsichtsrechtlichen Vor-
schriften unter dem Gesichtspunkt der mit ihnen einhergehenden Risiken
(z.B. Kredit-, Marktpreis- oder operative Risiken) bewertet wurden. Die ri-
sikogewichteten Aktiva sind eine MaRRzahl fur die Bestimmung der vom
Institut vorzuhaltenden Eigenmittel.

Ubersicht tiber die Gesamtrisiken, denen ein Unternehmen ausgesetzt
ist.

Urkunde, in der ein Anspruch oder eine Verbindlichkeit vertraglich festge-
halten wird.

Eigenkapital einer Gesellschaft, welches die Gesellschafter bei Griin-
dung einbringen mussen.

Zinsaufschlag auf einen Referenzzinssatz zur Bestimmung des Zinssat-
zes eines Kredites. Der Spread steigt mit sinkender Bonitat des Schuld-
ners. Er bestimmt die Zinssatzdifferenzen zwischen den Krediten (Zins-
strukturkurve).

Stresstests dienen der Analyse Uber potentielle Auswirkungen auf die Er-
tragslage und damit die Eigenkapitalsituation einer Bank. Die anzuwen-
denden Stressszenarien sind teilweise gesetzlich/aufsichtsrechtlich vor-
gegeben.

Aufnahme von Refinanzierungsmitteln in Laufzeiten von tber einem
Jahr.

Verteilung des Gesamtrisikos eines Kredites auf mehrere Kreditinstitute.
Diese bilden ein Konsortium (Zusammenschluss mehrerer Kreditinstitute)
zur Vergabe eines Konsortialkredites.

Eine Bank gilt als systemrelevant, wenn durch bei ihr auftretende
Schwierigkeiten oder ihren Zusammenbruch das Funktionieren des
Finanzsystems und der Realwirtschaft gravierend beeintrachtigt
wirde.

Koérperschaften, Anstalten oder Stiftungen des 6ffentlichen Rechts, welche
die mehrheitliche Kapitalbeteiligung an anderen Rechtsformen halten oder
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Treasury

Verlustabsorption

Verwaltungsrat

Zusétzliches Kernkapi-
tal

eine Aufsicht ausiben.

Erfassung und Steuerung zahlungsstromorientierter Finanzmittel zur In-
nen- und AuBenfinanzierung. Ziel ist die Liquiditatssteuerung.

Auslagerung von Kreditrisiken aus der Bilanz des Kreditinstituts durch
die Bundelung dieser in einzelne Tranchen.

Organ, welches neben der Hauptversammlung die Kontrolle Uber die
Emittentin ausubt. Der Verwaltungsrat besteht aus Vertretern der Tréager
sowie Vertreter, die von Beschéftigen der Landesbank Saar gewahlt wer-
den.

Die Posten des zuséatzlichen Kernkapitals im Sinne des Art. 51 CRR oder

der Ubergangsvorschriften der CRR nach den aufsichtsrechtlich vorge-
schriebenen Abziigen.
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