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Dieser Prospekt wurde bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und wird in gedruckter
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ZUSAMMENFASSUNG

1 Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als ,Elemente“ bezeichnet werden. Diese Elemente
werden nummeriert und in den Abschnitten A bis E zugeordnet (A.1 - E.7).

Diese Zusammenfassung enthilt alle Elemente, die fiir eine Zusammenfassung hinsichtlich dieser Art von Wert-
papieren und dieser Art von Emittentin vorgeschrieben sind. Da einige Elemente nicht obligatorisch sind, kann

sich eine liickenhafte Aufzdhlung ergeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Wertpapiere und der Emittentin ein bestimmtes Element als Bestandteil der
Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es vorkommen, dass fiir das betreffende Element keine relevanten
Informationen vorliegen. In diesem Fall enthalt die Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit
dem Vermerk ,entfallt“ bzw. ,nicht anwendbar®.

Punkt

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A1

Warnhinweise

Warnhinweise

Die Zusammenfassung ist als Einfithrung zum Prospekt vom 02.Juni
2016 ([wie nachgetragen durch [gegebenenfalls Nachtrage einfiigen: ]
und] inklusive etwaiger zukiinftiger Nachtriage) der Landesbank Saar
(die ,,SaarLB¢, die ,,Bank” oder die ,Emittentin“, zusammen mit ihren
konsolidierten Tochtergesellschaften die ,SaarLB-Gruppe“ und zu-
sammen mit ihren Tochterunternehmen bzw. assoziierten Unterneh-
men der ,SaarLB-Konzern) zu verstehen. Der Anleger sollte jede Ent-
scheidung zur Anlage in die Schuldverschreibungen (sowohl Stan-
dardschuldverschreibungen als auch Pfandbriefe) auf die Priifung des
gesamten Prospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrage und der End-
giiltigen Bedingungen stiitzen. Fiir den Fall, dass vor einem Gericht
Anspriiche aufgrund der in einem Prospekt, etwaigen Nachtrigen
sowie den in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, konnte der klagende Anleger
aufgrund einzelstaatlicher Rechtsvorschriften von Mitgliedstaaten des
Europiischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir eine Ubersetzung des
Prospekts, etwaiger Nachtrige und der Endgiiltigen Bedingungen in
die Gerichtssprache vor Prozessbeginn zu tragen haben. Die Emitten-
tin, die die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlieflich
einer etwaigen Ubersetzung hiervon iibernommen hat oder die Perso-
nen von denen der Erlass ausgeht, konnen fiir den Inhalt dieser Zu-
sammenfassung, einschlieflich einer etwaigen Ubersetzung davon,
haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammen-
fassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zu-
sammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen
wird, nicht alle erforderlichen Schliisselinformationen vermittelt.

—  Zustimmung des
Emittenten oder der fiir
die Erstellung des Pros-
pekts verantwortlichen
Person zur Verwendung
des Prospekts fiir die
spitere WeiterveriuBe-
rung oder endgiiltige
Platzierung von Wert-
papieren durch Finanz-
intermediire

Die Emittentin erteilt simtlichen Finanzintermedidren ihre allgemeine
Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts fiir die spitere Weiter-
verduBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere in Deutsch-
land wihrend der Giiltigkeit des Prospekts gemaB § 9 WpPG.
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— Angabe der Angebots-
frist, innerhalb der die
spitere WeiterverauBe-
rung oder endgiiltige
Platzierung von Wert-
papieren durch Finanz-
intermedidre erfolgen
kann und fiir die die
Zustimmung zur Ver-
wendung des Prospekts
erteilt wird

Die spitere WeiterverduBerung und endgiiltige Platzierung der Wert-
papiere durch Finanzintermedidre kann [wihrend der Giiltigkeit des
Prospekts gemifB § 9 WpPG][anderen Zeitraum einfiigen: ] erfolgen.

— Alle sonstigen klaren
und objektiven Bedin-
gungen, an die die Zu-
stimmung gebunden ist
und die fiir die Verwen-
dung des Prospekts re-
levant sind

Der Prospekt darf potenziellen Anlegern nur zusammen mit samtli-
chen bis zur Ubergabe veréffentlichten Nachtrigen iibergeben werden.
Jeder Nachtrag zum Prospekt kann in elektronischer Form auf der
Internetseite der Landesbank Saar (www.saarlb.de/index.php?id=136)
eingesehen werden.

Bei der Nutzung des Prospekts hat jede anbietende Bank und/oder der
jeweilige Finanzintermediar sicherzustellen, dass alle in den jeweiligen
Rechtsordnungen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet
werden.

— Deutlich hervorgeho-
bener Hinweis fiir die
Anleger, dass Informa-
tionen iiber die Bedin-
gungen des Angebots
eines Finanzintermedi-
irs von diesem zum
Zeitpunkt der Vorlage
des Angebots zur Verfii-
gung zu stellen sind

Falls eine anbietende Bank und/oder ein Finanzintermediir
ein Angebot macht, wird dieser Finanzintermediir Anlegern
Informationen iiber die Bedingungen des Angebots zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage zur Verfiigung stellen.

Punkt Abschnitt B — Emittentin
B.1 Juristische und kom- | Juristische Bezeichnung
merzielle Bezeichnung | Landesbank Saar
der Emittentin.
Kommerzielle Bezeichnung
SaarLLB
B.2 Sitz und Rechtsform der | Sitz
Emittentin, das fiir die | Saarbriicken; die Hauptgeschéaftsadresse der
Emittentin geltende | SaarLB ist UrsulinenstraBe 2, 66111 Saarbriicken,
Recht und Land der | Bundesrepublik Deutschland
Griindung der Gesell- | (Tel.: +49(0)681383-0).
schaft Rechtsform
Anstalt des 6ffentlichen Rechts
Rechtsordnung
Deutsches Recht
Ort der Registrierung
Die SaarLB ist im Handelsregister des Amtsgerichts Saarbriicken
unter der Nummer HRA 8589 eingetragen.
B.4b Alle bereits bekannten | Bekannte Trends, die die Aussichten der Landesbank Saar im

Trends, die sich auf die
Emittentin und die
Branche, in denen sie
titig ist, auswirken.

Geschiftsjahr 2016 beeinflussen kénnen, sind vor allem die weiterhin
andauernde Staatsschuldenkrise, das anhaltende, historisch niedrige
Zinsniveau mit dem damit verbundenen Margendruck sowie steigende
Kosten aufgrund komplexer Organisations- und IT-Anforderungen
durch weiter zunehmende regulatorische Vorgaben und Anforderun-
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gen nationaler und internationaler Aufsichtsbehorden. Diese Trends
konnen zu sinkenden Renditen im Bankgeschift in einem durch kon-
junkturelle Unsicherheiten gepriagten europdischen Marktumfeld
fiihren.

B.5 Ist die Emittentin Teil einer | Die Landesbank Saar ist die Muttergesellschaft eines Konzerns, der
Gruppe, Beschreibung der | zum 31. Dezember 2015 zwei vollkonsolidierte Tochterunternehmen
Gruppe und Stellung der | umfasste.

Emittentin innerhalb
dieser Gruppe.

B.g Liegen Gewinnprogno- | Nicht anwendbar. Es liegen keine Gewinnprognosen oder Gewinn-
sen oder -schitzungen | schitzungen im Sinne von Ziffer 8 des Annex XI der Prospektverord-
vor, ist der entspre- | nungvor.
chende Wert anzugeben.

B.10 Art etwaiger Beschrin- | Nicht anwendbar. Die jeweiligen Bestitigungsvermerke enthalten
kungen im  Bestiti- | keine Beschrinkungen.
gungsvermerk zu den
historischen Finanz-
informationen.

B.12 Ausgewiihlte wesentli- | Die SaarLB-Gruppe hat das Geschéftsjahr 2015 mit einem Konzern-

che historische Finanz-
informationen iiber die
Emittentin, die fiir jedes
Geschiiftsjahr des von
den  historischen Fi-
nanzinformationen ab-
gedeckten Zeitraums
und fiir jeden nachfol-
genden Zwischen-
berichtszeitraum vor-
gelegt werden, sowie
Vergleichsdaten fiir den
gleichen Zeitraum des
vorangegangenen  Ge-
schiftsjahres, es sei
denn, diese  Anfor-
derung ist durch die
Vorlage der Bilanzdaten
zum Jahresende erfiillt.
Eine Erklirung, dass
sich die Aussichten der
Emittentin seit dem
Datum des letzten verof-
fentlichten gepriiften
Abschlusses nicht we-
sentlich verschlechtert
haben, oder beschreiben
Sie jede wesentliche
Verschlechterung.

Eine Beschreibung we-
sentlicher Veridnderun-
gen bei Finanzlage oder
Handelsposition der
Emittentin, die nach
dem von den histori-
schen Finanzinformati-
onen abgedeckten Zeit-
raum eingetreten sind.

iiberschuss nach Steuern von EUR 50,9 Mio. abgeschlossen. Das Vor-
steuerergebnis belief sich auf knapp unter EUR 75,5 Mio.

Die Bilanzsumme des SaarLB-Konzerns hat sich dabei mit EUR 14,0
Mrd. per 31.12.2015 im Vergleich zum 31.12.2014 (EUR 16,5 Mrd.) um
15,0 % verringert. Der deutliche Riickgang in 2015 resultiert im We-
sentlichen aus einem verringerten Bestand an Finanzanlagen, begriin-
det in den Filligkeiten von Geschéaften mit Gewéhrtragerhaftung..

Der Zinsiiberschuss inkl. den Gewinnanteilen an assoziierten Unter-
nehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden, ist im Ver-
gleich zum Vorjahr (EUR 120,2 Mio.) auf EUR 124,7 Mio. gestiegen
(+ 3,7 %). Gepragt ist der Zinsiiberschuss durch das nach wie vor sehr
niedrige Zinsniveau und das riicklaufige Geschéaftsvolumen, welches
im Wesentlichen durch Filligkeiten der Bestinde mit Gewahrtrager-
haftung determiniert ist.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschéft ist mit EUR 3,8 Mio. zum
31.12.2015 um EUR 12,4 Mio. deutlich besser als der Vorjahreswert
von EUR 16,2 Mio.
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Erfolgszahlen 2015 (im Vergleich zu dem entsprechenden
Zeitraum 2014) (aus Konzernabschluss 2015 und 2014 nach IFRS)

Guv
in TEUR 01.01.- 01.01.-
31.12.2015 | 31.12.2014
(gepriift) | (gepriift)
Zinsertrag 478.810 543.200!
Zinsaufwendungen -354.562 -423.1832
Zinsuiberschuss 124.248 120.017
Gewinnanteile an assoziierten Unternehmen, 448 157
die nach der Equity-Methode bilanziert
werden
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -3.795 -16.168
Provisionsertrag 31.236 27.195
Provisionsaufwand -17.694 -20.029
Provisionsiiberschuss 13.542 7.166
Ergebnis aus der Fair Value-Bewertung 15.542 51.1483
Ergebnis aus Sicherungsgeschéften 190 -2.714
Ergebnis aus Finanzanlagen 5.456 925
Verwaltungsaufwand -78.825 -73.476
Sonstige Ertrige 4757 3.431
Sonstige Aufwendungen -6.094 -2.512
Sonstiger Uberschuss -1.337 919
Ergebnis vor Steuern 75.469 87.973
Ertragsteuern -21.751 -27.679
Bankenabgabe -2.797 o
Konzerniiberschuss 50.921 60.294

Bilanzpositionen zum 31.12.2015 (im Vergleich zu dem ent-
sprechenden Stichtag 31.12.2014) (aus Konzernabschluss 2015

und 2014 nach IFRS)

Aktiva
in Mio. EUR 2015 2014

(gepriift) (gepriift)

Barreserve 211,8 299,4
Forderungen an Kreditinstitute 1.794,2 2.326,8
Forderungen an Kunden 8.971,9 8.989,4
Risikovorsorge im Kreditgeschéft -128,7 -140,1
Handelsaktiva 363,3 476,7
Positive Marktwerte aus derivativen 116,8 135,5
Finanzinstrumenten (Hedge Ac-
counting)
Finanzanlagen 2.558,5 3.674,3

t Abweichung in Hohe von + 4.027 zu Prospekt 2015 wegen IAS 8-Anpassung
2 Abweichung in Héhe von - 6.182 zu Prospekt 2015 wegen IAS 8-Anpassung
3 Abweichung in Hohe von - 2.155 zu Prospekt 2015 wegen IAS 8-Anpassung

6




ZUSAMMENFASSUNG

Wertpapierpensions- und - 1,9 661,8
leihegeschifte
Anteile an at-Equity bewerteten 5,8 5,9
Unternehmen
Als Finanzinvestitionen gehaltene 19,4 20,5
Immobilien
Sachanlagen 20,6 20,9
Immaterielle Vermogenswerte 3,7 2,8
Tatsichliche Ertragsteueranspriiche 17,3 4,2
Latente Ertragsteueranspriiche 40,9 37,5
Sonstige Aktiva 3,9 1,6
Zur VerauBerung gehaltene langfristige 41,6 -
Vermogenswerte und VerduBerungs-
gruppen
Summe der Aktiva 14.042,9 16.517,2
Passiva
in Mio. EUR 2015 2014
(gepriift) (gepriift)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditin- 3.545,5 4.880,3
stituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.237,1 4.644,8
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.676,7 5.196,3
Handelspassiva 412,7 542,6
Negative Marktwerte aus derivativen 28,5 27,6
Finanzinstrumenten (Hedge Ac-
counting)
Riickstellungen 50,0 47,5
Tatsichliche Ertragsteuerverpflich- 15,7 14,0
tungen
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 63,4 62,34
Sonstige Passiva 32,4 38,5
Nachrangkapital 203,5 308,8
Eigenkapital 77754 754,45
Gezeichnetes Kapital 259,6 274,6
Hybride Kapitalinstrumente 56,4 62,1
Kapitalriicklage 69,1 69,1
Gewinnriicklage 296,3 243,5°
Andere Riicklagen 52,9 51,3
Bilanzgewinn 43,0 53,87
Summe der Passiva 14.042,9 16.517,2
Anpassung der Vorjahreswerte
In den Vorjahreswerten ist eine IAS 8-Anpassung in den Positionen

4 Abweichung in Hohe von -7,0 zu Prospekt 2015 wegen IAS 8-Anpassung
5 Abweichung in Hohe von +6,9 zu Prospekt 2015 wegen IAS 8-Anpassung
6 Abweichung in Hohe von +6,9 zu Prospekt 2015 wegen IAS 8-Anpassung
7 Abweichung in Héhe von +1,1 zu Prospekt 2015 wegen IAS 8-Anpassung

7
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Zinsertrage, Zinsaufwendungen und Ergebnis aus der Fair Bewertung
enthalten. Der Ausweis der laufzeitbedingten Fair Value Anderung fiir
Grundgeschifte in Hedge-Beziehung wurde riickwirkend gedndert.
Bislang wurde der Restlaufzeiteneffekt fiir Grundgeschifte im Zinser-
gebnis ausgewiesen. Die Restlaufzeiteneffekte der Sicherungsinstru-
mente wurden hingegen im Fair Value-Ergebnis ausgewiesen. Der
einheitliche Ausweis im Ergebnis aus der Fair Value Bewertung dient
einer klareren und zuverldssigeren Darstellung der beschriebenen
Effekte aus Grund- und Sicherungsgeschéften. Die Anderung fiihrt fiir
das Jahr 2014 zu einer Verschiebung vom Zinsergebnis in das Fair
Value-Ergebnis in Héhe von TEUR 2.155.

Des Weiteren ist in den Vorjahreswerten eine IAS 8-Anpassung in den
Positionen Gewinnriicklagen, Latente Ertragsteuerverpflichtungen,
Ertragsteuern und Konzerniiberschuss enthalten.

Die latenten Steuern der Vorjahre auf die in den Spezialfonds gehalte-
nen Wertpapiere wurden riickwirkend korrigiert. Die Korrekturen in
Bezug auf diese Wertpapiere betrafen die zugrunde gelegten Steuerbi-
lanzwerte und doppelt erfasste Unterschiede zwischen IFRS- und
Steuerbilanzwerten. Insgesamt ergaben sich durch die Korrektur fol-
gende Veranderungen:

In TEUR 31.12.2014 31.12.2014 01.01.2014 01.01.2014
Nach Kor- | Vor Korrek- | Nach Kor- | Vor Korrek-
rektur tur rektur tur

Gewinn- 243.502 237.612 216.914 211.024

riicklagen

Latente 62.327 69.277 49.996 56.886

Ertragsteu-

erverpflich-

tungen

Ertragsteu- 27.679 28.739

ern

Konzern- 60.294 59.234

iiberschuss

Trendinformationen

Seit dem 31.Dezember 2015 haben sich keine wesentlichen negativen
Veranderungen in den Aussichten der SaarLB ergeben.

Wesentliche Verinderungen in der Finanzlage der Emitten-
tin

Seit dem 31. Dezember 2015 haben sich keine wesentlichen Veréande-
rungen in der Finanzlage des SaarLB-Konzerns ergeben.

B.13

Beschreibung aller Er-
eignisse aus der jiings-
ten Zeit der Geschiiftsti-
tigkeit der Emittentin,
die fiir die Bewertung
ihrer Zahlungsfihigkeit
in hohem MaBe relevant
sind.

Entfillt.

Es liegen keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit der Geschaftstiatigkeit
der SaarLB vor, die fiir die Zahlungsfahigkeit in hohem MaBe relevant
sind.

B.14

Ist die Emittentin Teil
einer Gruppe, Beschrei-
bung der Gruppe und
der Stellung der Emit-
tentin innerhalb dieser
Gruppe. Ist die Emitten-
tin von anderen Unter-
nehmen der Gruppe
abhingig, ist dies klar
anzugeben.

Die Landesbank Saar ist die Muttergesellschaft eines Konzerns, der
zum 31. Dezember 2015 zwei vollkonsolidierte Tochtergesellschaften
umfasste.

Nicht anwendbar im Hinblick auf die Abhangigkeit von anderen Ein-
heiten innerhalb der Gruppe. Die Emittentin ist nicht von anderen
Einheiten innerhalb der Gruppe abhéngig.

B.15

Beschreibung der
Haupttitigkeiten der
Emittentin.

Die SaarLB ist Zentralbank der Sparkassen, dariiber hinaus Ge-
schifts-, AuBenhandels-, Staats- und Kommunalbank. Geméa3 dem
Saarldandischen Sparkassengesetz und ihrer Satzung betreibt die
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SaarLLB Bankgeschifte aller Art sowie sonstige Geschifte, die ihren
Zwecken dienen. Die SaarLB ist berechtigt, Pfandbriefe nach dem
Pfandbriefgesetz sowie sonstige Schuldverschreibungen auszugeben.

Die SaarLB hat sich als deutsch-franzosische Regionalbank mit
Schwerpunkt im Saarland, den angrenzenden Regionen in Siidwest-
deutschland, Frankreich (insbesondere Elsass und Lothringen) sowie
Luxemburg positioniert. Kerngeschéftsfelder der Bank sind das Fir-
menkreditgeschaft, Immobiliengeschift und die Betreuung von Insti-
tutionellen, der 6ffentlichen Hand/Kommunen sowie von vermogen-
den Privatkunden (inkl. Wealth Management). Des Weiteren betatigt
sich die Bank als Spezialfinanzierer fiir Projekte im Bereich Erneuer-
bare Energien in Deutschland und Frankreich. Die LBS Landesbau-
sparkasse Saar finanziert {iberwiegend privat genutzte Immobilien.

B.16 Soweit der Emittentin | Das Stammkapital der SaarLB betragt zurzeit EUR 250.119.407,03; es
bekannt, ob an ihr eine | ist voll einbezahlt.
unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung oder | Die Anteile am Stammkapital werden mit 44,95% (EUR
Beherrschungsverhailt- 112.429.307,87) vom Bundesland Saarland, mit 15,06% (EUR
nisse bestehen, wer die- | 37.671.163,09) vom Sparkassenverband Saar und mit 39,99% (EUR
se Beteiligung hilt bzw. | 100.018.936,07) von der SRV GmbH & Co.KG gehalten.
diese Beherrschung
ausiibt und welcher Art | Stimmberechtigte Trager der SaarLB sind das Saarland (74,9 %) und
die Beherrschung ist. der Sparkassenverband Saar (25,1 %).
Das Saarland verfiigt mit 74,9 % der stimmberechtigten Anteile am
Stammkapital der SaarLB iiber eine Mehrheitsbeteiligung an der
SaarLB.
B.1y Ratings Ratings der Emittentin

Die Ratingskala fiir langfristige Verbindlichkeiten reicht von AAA/Aaa
(beste Qualitit, geringstes Ausfallrisiko) bis C/D (Zahlungsausfall).
Die Ratingagenturen ergénzen das Rating um die Angabe eines soge-
nannten Ausblicks, der von ,negativ® iiber ,stabil“ bis ,positiv* reichen
kann. Im Folgenden ist die Ratingskala der beiden Ratinggeber der
SaarLB aufgefiihrt:

Die SaarLB wird von den internationalen Ratingagenturen Moody's
Deutschland GmbH (,Moody's“) sowie Fitch Deutschland GmbH
(,, Fitch®) bewertet.

Zum Zeitpunkt dieser Zusammenfassung lauten die Ratings wie folgt:

Rating Moody’s Fitch
ISSUER

Ratingart BANRIX]%%\? 8 SIT DEFAULT

RATING (IDR)

Langfrist-Rating (unbesi- A 1 A 1

chert), inkl. Ausblick 2 stabi stabi

Kurzfrist-Rating (unbesi- P-1 F1

chert)

BCA/Viability Rating Baz2 BB+

Letzte Aktualisierung 26.01.2016 19.05.2015

Jede Bewertung einer Ratingagentur reflektiert die Ansicht dieser
speziellen Ratingagentur zu dem jeweils genannten Zeitpunkt. Anleger
sollten jede Bewertung separat betrachten und fiir weitere Erklarun-
gen und néahere Bedeutung des jeweiligen Credit Rating Informationen
der jeweiligen Ratingagentur einholen. Ratingagenturen konnen ihre
Bewertungen zu jedem Zeitpunkt dndern, sofern sie der Ansicht sind,
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dass gewisse Umstiinde diese Anderung notwendig machen.
Anleger sollten die Langzeitbewertungen nicht als Empfehlung zum
Kauf, Halten oder Verkauf von Wertpapieren verwenden.

Die exakte Definition der Ratings kann zwischen den jeweiligen Ra-
tingagenturen variieren und ist auf der jeweiligen Website der Ratin-
gagenturen ersichtlich.

Moody’s Fitch Englische

Bezeichnung

Long

Prime (Triple A)

Upper Medium
grade

Lower Medium
grade

Non
Investmentgrade
speculative

Highly
Speculative

Substantial risks

Extremely
speculative

In default with
little prospect for
recovery

In default

Erliduterung:

10
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Englische Deutsche
Bezeichnung Beschreibung
Toreves (T 4 Schuldner hichster Bonitét, Ausfallrisiko auch ldngerfristig so gut

wie vernachléssigbar

Sichere Anlage, Ausfallrisiko so gut wie vernachléssigbar,

High grade .. . . w
Eh & langerfristig aber etwas schwerer einzuschétzen

Upper Medium | Sichere Anlage, sofern keine unvorhergesehenen Ereignisse die
grade Gesamtwirtschaft oder die Branche beeintrichtigen

Lower Medium | Durchschnittlich gute Anlage. Bei Verschlechterung der

grade Gesamtwirtschaft ist aber mit Problemen zu rechnen
Non a q q q -
Spekulative Anlage. Bei Verschlechterung der Lage ist mit Ausfallen

Investmentgrade

. zu rechnen
speculative
Highly Hochspekulative Anlage. Bei Verschlechterung der Lage sind Ausfille
Speculative wahrscheinlich

Substantial risks

Extremely Nur bei giinstiger Entwicklung sind keine Ausfille zu erwarten
speculative

In default with

little prospect for |Zahlungsverzug

recovery

In default Zahlungsausfall

Rating der Schuldverschreibungen

Die unter dem Basisprospekt zu begebenden Schuldverschreibungen
konnen geratet sein oder nicht. Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingun-
gen geben an, ob ein Rating fiir die Schuldverschreibungen vorliegt
und — sofern dies der Fall ist — {iber was fiir ein Rating die Schuldver-
schreibungen verfiigen.

Punkt

Abschnitt C — Wertpapiere

Ca

Beschreibung von Art
und Gattung der ange-
botenen und/oder zum
Handel zuzulassenden
Wertpapiere, einschlief3-
lich jeder Wertpapier-
kennung

[im Fall von Pfandbriefen einfiigen: Bei den Schuldverschreibungen
handelt es sich um Pfandbriefe (die ,,Schuldverschreibungen” oder die
sPfandbriefe”), in Form von [Hypothekenpfandbriefen][Offentlichen
Pfandbriefen]. Die Pfandbriefe stellen Inhaberschuldverschreibungen
dar, die in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft sind.]

[im Fall von Standardschuldverschreibungen einfiigen: Bei den
Schuldverschreibungen handelt es sich um Standardschuldverschrei-
bungen (die ,Schuldverschreibungen“ oder die ,Standardschuldver-
schreibungen®). Die Schuldverschreibungen stellen Inhaberschuldver-
schreibungen dar, die in einer Globalurkunde ohne Zinsschein ver-
brieft sind.]

[im Fall von Schuldverschreibungen, die keine Nullkupon- Schuldver-
schreibungen sind, einfiigen: Die Schuldverschreibungen lauten auf
einen festen Nennbetrag und haben Kapitalschutz, das heiBt, die
Schuldverschreibungen werden zum Nennbetrag zuriickgezahlt. [Im
Fall der vorzeitigen Riickzahlung werden die Schuldverschreibungen
ebenfalls zum Nennbetrag zuriickgezahlt.]]

[im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen: Die Schuld-
verschreibungen lauten auf einen festen Nennbetrag und haben Kapi-
talschutz, das heifit, die Schuldverschreibungen werden zum Nennbe-
trag zuriickgezahlt. [Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung werden die
Schuldverschreibungen zum Amortisationsbetrag, der unter dem
Nennbetrag liegen kann, aber iiber dem Ausgabepreis liegt, zuriickge-
zahlt.]]

11
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Wertpapierkennung
ISIN: [-]
WKN: []
C.2 Wihrung der Wertpa- | Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.
pieremission.
Cs Beschreibung etwaiger | Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen sind frei iibertragbar.
Beschrinkungen fiir die
freie Ubertragbarkeit
der Wertpapiere.
C.8 Beschreibung der mit | Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

den Wertpapieren ver-
bundenen Rechte ein-
schlieBlich der Rang-
ordnung und Beschrin-
kungen dieser Rechte.

Jede Schuldverschreibung gewihrt ihrem Inhaber einen Anspruch
[auf Verzinsung sowie] auf Riickzahlung des Nennbetrags am
Riickzahlungstag. [Eine vorzeitige Riickzahlung der
Schuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.] [Die Emittentin ist
berechtigt, die Schuldverschreibungen zu [einem][dem] mdglichen
vorzeitigen Riickzahlungstag zuriickzuzahlen.] [Die Emittentin ist
[ferner] berechtigt, die Schuldverschreibungen vorbehaltlich der
vorherigen Zustimmung der zustindigen Aufsichtsbehdrde vorzeitig
zu kiindigen, falls die Emittentin nach ihrer eigenen Einschétzung (i)
die Schuldverschreibungen nicht vollstindig fiir Zwecke der
Eigenmittelausstattung als Ergidnzungskapital (Tier 2) nach Mafigabe
der anwendbaren Vorschriften anrechnen darf oder wird anrechnen
diirfen oder (ii) in sonstiger Weise im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen einer weniger glinstigen regulatorischen
Eigenmittelbehandlung unterliegt oder unterliegen wird als am
Emissionstag. Die Emittentin ist auch dann berechtigt, die
Schuldverschreibungen vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der
zustdndigen Aufsichtsbehorde vorzeitig zu kiindigen, falls sich die
steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen andert oder
indern wird und diese Anderung fiir die Emittentin nach eigener
Einschitzung wesentlich nachteilig ist bzw. sein wird. Im letzteren Falle
ist die Kiindigung unwirksam, wenn sie friiher als 9o Tage vor dem Tag
erfolgt, an dem sich die Anderung der steuerlichen Behandlung
erstmals nachteilig auswirkt.]Die Schuldverschreibungen sind fiir die
Anleihegldubiger unkiindbar.

[Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung

Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung werden in Bezug auf
ihren Nennbetrag wihrend der gesamten Laufzeit mit einem festen
Zinssatz verzinst. Die Zinsen sind jeweils nachtréaglich unter Anwen-
dung der maBgeblichen Zinskonvention an dem entsprechenden Zins-
termin zahlbar.]

[Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung

Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung werden in Bezug auf
ihren Nennbetrag fiir die jeweilige Zinsperiode mit einem variablen
Zinssatz verzinst. Der variable Zinssatz fiir eine bestimmte Zinsperio-
de wird jeweils am Zinsermittlungstag festgelegt. Der variable Zinssatz
basiert auf einem Referenzzinssatz, vorliegend einem EURIBOR-Satz
[[ohne Berechnung][zuziiglich][abziiglich] einer Marge].

Der variable Zinssatz fiir eine Zinsperiode betrégt in jedem Fall min-
destens null, d. h. ein negativer Zinssatz ist ausgeschlossen.

Die Zinsen sind nachtraglich am Zinstermin fillig.]
[Nullkupon-Schuldverschreibungen
Nullkupon-Schuldverschreibungen werden mit einem Abschlag auf

den Nennbetrag begeben. Periodische Zinszahlungen erfolgen nicht.
Stattdessen wird die Emissionsrendite durch die Differenz zwischen

12
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dem Nennbetrag und dem Ausgabepreis gebildet.]

Status der Wertpapiere

[im Fall von Pfandbriefen einfiigen: Die Verpflichtungen aus den
Pfandbriefen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Pfandbriefe sind nach MaBgabe des Pfand-
briefgesetzes gedeckt und stehen in gleichem Rang mit allen anderen
Verbindlichkeiten aus [Hypothekenpfandbriefen] [Offentlichen
Pfandbriefen] der Emittentin.]

[im Fall von nicht nachrangigen Standardschuldverschreibungen
einfiigen: Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um nicht
nachrangige Standardschuldverschreibungen. Diese begriinden un-
mittelbare, unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten, die unter-
einander und mit sdmtlichen anderen nicht nachrangigen und nicht
dinglich besicherten Verbindlichkeiten der Emittentin in gleichem
Rang stehen, ausgenommen Verbindlichkeiten, die kraft Gesetzes
Vorrang haben.]

[im Fall von nachrangigen Standardschuldverschreibungen einfiigen:
Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um nachrangige Stan-
dardschuldverschreibungen. Diese begriinden nicht besicherte Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen ande-
ren nachrangigen Verbindlichkeiten gleichrangig sind, mit Ausnahme
von all jenen nachrangigen Anspriichen gegen die Emittentin, die
gemaB ihren Bedingungen oder kraft Gesetzes gegeniiber den Ansprii-
chen aus den Schuldverschreibungen nachrangig sind oder ausdriick-
lich im Rang zuriicktreten, sowie mit Ausnahme der Anspriiche der
Inhaber von Instrumenten des zusitzlichen Kernkapitals der Emitten-
tin gemaB Artikeln 52 ff. der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.]

Beschrinkung der Rechte
Die Emittentin ist unter den in den Anleihebedingungen festgelegten

Voraussetzungen zur Kiindigung der Schuldverschreibungen und zur
Anpassung der Anleihebedingungen berechtigt.

C.9

C.8 sowie:
— nominaler Zinssatz

Zinssatz

[im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

[WKN/ISIN] Zinssatz
[°] [] [(vom e bis zum *)]

]

[im Fall von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung einfii-
gen:

[WKN/ISIN] Referenzzinssatz [Marge]

[] [EURIBOR- Satz/s- | [+]
Monats-Euribor]

[im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:

Nicht anwendbar. Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen gibt
es keinen nominalen Zinssatz.]

13
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— Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar werden
und Zinsfilligkeitster-
mine

[Zinslaufbeginn]

[im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen und Schuldver-
schreibungen mit variabler Verzinsung einfiigen:

[WKN/ISIN]
[-] [-]

Zinslaufbeginn

]

[im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:

Nicht anwendbar. Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen gibt
es keinen Zinslaufbeginn.]

[Zinstermin(e)]

[im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen und Schuldver-
schreibungen mit variabler Verzinsung einfiigen:

[WKN/ISIN]
[-] [-]

Zinstermin(e)

[im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:

Nicht anwendbar. Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen gibt
es keine Zinstermine.]

— ist der Zinssatz nicht
festgelegt, Beschreibung
des Basiswerts, auf den
er sich stiitzt

Beschreibung des Referenzzinssatzes

[im Fall von Schuldverschreibungen, die keine Schuldverschreibungen
mit variabler Verzinsung sind, einfiigen: Nicht anwendbar. Die
Schuldverschreibungen zahlen keinen variablen Zins.]

[im Fall von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung einfii-
gen: [Der .-Monats-Euribor bezeichnet einen Zinssatz p. a., der fiir
Euro-Einlagen fiir einen s-Monatszeitraum im Rahmen von Inter-
bankgeschiften festgestellt und am Zinsermittlungstag auf der Reu-
ters-Bildschirmseite ,EURIBORO1“ oder einer Nachfolgeseite verof-
fentlicht wird. Informationen zur Wertentwicklung des maBigeblichen
EURIBOR-Zinssatzes sind unter www.emmi-benchmarks.eu abruf-

bar.]]

— Filligkeitstermin und
Vereinbarungen fiir die

Riickzahlungstag [/mogliche(r) vorzeitige(r) Riickzahlungs-
tag(e)]/Riickzahlungsverfahren

Darlehenstilgung, ein-
schlieBlich der Riickzah-
lungsverfahren [WKN/ISIN] Riickzahlungstag [mogliche(r)
vorzeitige(r)
Riickzahlungstag(e)]
[-] [-] (-]
Samtliche unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrédge sind
von der Emittentin in ihrer Funktion als Zahlstelle an die Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, zwecks Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu
zahlen.
— Angabe der Rendite Rendite

[im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen und Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen:

14
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[WKN/ISIN] Rendite
[-] [-]

Die oben abgebildete Renditeangabe wurde vom Emissionstag bis zum
Riickzahlungstag auf Basis des Ausgabepreises berechnet, beriicksich-
tigt aber keine Transaktionskosten.]

[im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:
Nicht anwendbar. Bei den vorliegenden Schuldverschreibungen ist zu
beachten, dass die Verzinsung zu Beginn der Laufzeit nicht feststeht,
weshalb zu Beginn der Laufzeit keine Angaben zur zu erwartenden
Rendite gemacht werden konnen.]

— Name des Vertreters
der Schuldtitelinhaber

Name des Vertreters der Schuldtitelinhaber

Nicht anwendbar. Es gibt keinen Vertreter der Schuldtitelinhaber.

C.10 C.9 sowie: [Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen haben keine derivative
— wenn das Wertpapier | Komponente.]
eine derivative Kompo-
nente bei der Zinszah- | [Der variable Zinssatz fiir eine bestimmte Zinsperiode wird jeweils am
lung hat, eine klare und | Zinsermittlungstag, der zwei Bankgeschéftstage vor dem Beginn der
umfassende Erlidute- | jeweiligen Zinsperiode liegt, festgelegt und berechnet sich auf Basis
rung, die den Anlegern | des Referenzzinssatzes [[ohne Hinzurechnung oder Abzug][unter
verstindlich macht, wie | Hinzurechnung][unter Abzug] einer Marge].] Ein Ansteigen des Refe-
der Wert ihrer Anlage | renzzinssatzes fiihrt regelmiBig zu einer hoheren Verzinsung. Dagegen
durch den Wert des Ba- | fiihrt ein Absinken des Referenzzinssatzes regelmaBig zu einer Verrin-
sisinstruments/der Ba- | gerung der Verzinsung.
sisinstrumente  beein- | Die Hohe des zu zahlenden Zinssatzes hiangt von dem Stand des Refe-
flusst wird, insbesonde- | renzzinssatzes an dem maBgeblichen Zinsermittlungstag ab.
re in Fillen, in denen die
Risiken am offensicht- | Der Wert der Schuldverschreibung kann wahrend der Laufzeit durch
lichsten sind einen steigenden Wert des Referenzzinssatzes fallen (bei Nichtbeach-

tung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).]

C.11 Es ist anzugeben, ob fiir
die angebotenen Wert- [WKN/ISIN] Bérse
papiere ein Antrag auf
Zulassung zum Handel | | [-] [Regulierter Markt der
gestellt wurde oder Borse Frankfurt] [gege-
werden soll, um sie an benenfalls andere Borse
einem geregelten Markt einfiigen: +] [nicht an-
oder anderen gleichwer- wendbar] [Eine Borsen-
tigen Mirkten zu plat- zulassung ist  nicht
zieren, wobei die betref- vorgesehen.]
fenden Mirkte zu nen-
nen sind.

Punkt Abschnitt D — Risiken

D.2 Zentrale Angaben zu | Die SaarLB und ihre Tochtergesellschaften sind im Zusam-

den zentralen Risiken,
die der Emittentin eigen
sind.

menhang mit ihrer Geschiiftstitigkeit Risiken ausgesetzt,
deren Realisierung im schlimmsten Fall dazu fithren kénn-
te, dass die SaarLB nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtun-
gen aus den Schuldverschreibungen iiberhaupt oder fristge-
recht zu erfiillen, und dass der Investor sein Investment
ganz oder teilweise verliert.

Die wichtigsten Risiken, denen die SaarLB und ihre Tochtergesell-
schaften ausgesetzt sind, sind:

= Risiken durch Anderung volkswirtschaftlicher Faktoren. Der Markt
fiir von deutschen Unternehmen und Banken begebene Anleihen
und Schuldverschreibungen und deren Kurse wird von volkswirt-
schaftlichen Faktoren, dem Marktumfeld in Deutschland sowie in
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unterschiedlichem Umfang von Marktumfeld, Zinssidtzen, Devisen-
kursen und Inflationsraten in anderen europiischen und sonstigen
Industrielandern beeinflusst. Dies kann negative Auswirkungen auf
die Anleihen und deren Kurse haben.

Risiko eines moglichen Kontrollwechsels. Stimmberechtigte Trager
der SaarLB sind das Bundesland Saarland und der Sparkassenver-
band Saar. Das Bundesland Saarland verfiigt iiber 74,9 % der
stimmberechtigten Anteile am Stammkapital der SaarLB, die {ibri-
gen 25,1 % der stimmberechtigten Anteile liegen beim Sparkassen-
verband Saar. Das Bundesland Saarland verfiigt somit iiber eine
Mehrheitsbeteiligung an der SaarLB. Eine Verdnderung der Tra-
gerstruktur konnte Auswirkungen auf das Rating, die Refinanzie-
rung und damit die Liquiditats- und Ertragslage der SaarLB haben.

Risiken aufgrund von Eigenmittelanforderungen.
Die SaarLB ist dem Risiko ausgesetzt, dass sie die kraft Gesetzes
oder aufsichtsbehordlicher Anordnung erforderlichen Eigenmittel
nicht, nicht rechtzeitig oder nur zu erhohten Kosten beschaffen
kann. Eine Verletzung oder drohende Verletzung anwendbarer Ei-
genmittelanforderungen kann aufgrund freiwilliger oder behordlich
angeordneter Anpassungen der Geschéftsaktivititen oder der Um-
setzung eines Sanierungsplans nachteilige Auswirkungen auf die ge-
schaftlichen Aussichten sowie die Ertrags-, Vermogens-, Finanz-
und Liquiditédtslage der SaarLB haben. Sie kann ferner zur Einlei-
tung bankspezifischer Sanierungs-, Reorganisations- oder Abwick-
lungsverfahren fiihren, welche unter anderem (ohne Begrenzung
hierauf) eine Beteiligung der Glaubiger nicht nachrangiger Schuld-
verschreibungen an der Verlustabsorption (Bail-in) oder eine Her-
abschreibung oder Umwandlung in Eigenkapital von nachrangigen
Schuldverschreibungen implizieren konnen. Dariiber hinaus kénnen
sie zum Entzug der Bankerlaubnis oder zur Auflosung und Abwick-
lung der Bank fiihren und in eine Insolvenz der Bank miinden. Die
Verletzung oder drohende Verletzung anwendbarer Eigenmittelan-
forderungen hat typischerweise nachteilige Auswirkungen auf den
Marktwert der Schuldverschreibungen und kann letzten Endes dazu
fiihren, dass der Glaubiger sein Investment in die Schuldverschrei-
bungen ganz oder teilweise verliert.

Risiken im Zusammenhang mit der Einfithrung eines Abwicklungs-
regimes fiir Kreditinstitute und Wertpapierfirmen.

Das Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz sieht Moglichkeiten zur
Restrukturierung von Kreditinstituten in wirtschaftlichen Schwie-
rigkeiten vor. Diese MaBnahmen konnen gegen den Willen der je-
weils betroffenen Gliaubiger der Schuldverschreibungen Eingriffe in
ihre Rechtsposition beinhalten oder fiir sie wirtschaftlich nachteilige
Auswirkungen haben. Dieser Risikofaktor gilt fiir Schuldverschrei-
bungen, die keine Pfandbriefe sind. Trotz des bei Pfandbriefen gel-
tenden Trennungsprinzips kann jedoch nicht ausgeschlossen wer-
den, dass Restrukturierungsmafnahmen auch im Fall von Pfand-
briefen nachteilige Auswirkungen auf die Rechtspositionen von An-
leiheglaubigern haben konnen.

Die Inhaber der Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt,
aufgrund von MaBnahmen, die im Zusammenhang mit einem der
diversen bankspezifischen Sanierungs-, Reorganisations- oder Ab-
wicklungsverfahren ergriffen werden, welche im Falle einer wesent-
lichen Verschlechterung der Finanzlage der Emittentin eingeleitet
werden konnen, ihre Kapitalanlage in die Schuldverschreibungen
einschlieBlich aufgelaufener Zinsen ganz oder teilweise zu verlieren
oder eine Verringerung des Marktwerts ihrer Schuldverschreibun-
gen zu erleiden. Insbesondere konnen die zustdndigen Abwick-
lungsbehorden im Rahmen einer Abwicklung nach dem Gesetz zur
Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen
(,SAG“) oder der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europiischen
Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 (die ,,SRMVerord-
nung”) nicht nachrangige Schuldverschreibungen (mit Ausnahme
von Pfandbriefen) ganz oder teilweise herabschreiben oder in Antei-
le oder andere Eigentumstitel umwandeln (,Bail-in“), wenn die
Emittentin ausféllt oder wahrscheinlich ausféllt. Dariiber hinaus
konnen nachrangige Schuldverschreibungen nach dem SAG und der
SRMVerordnung ganz oder teilweise in Kombination mit oder, wenn
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die Emittentin andernfalls nicht mehr existenzfahig wire, unabhan-
gig von einer AbwicklungsmaBnahme herabgeschrieben oder in An-
teile oder andere Eigentumstitel umgewandelt werden, und sie wer-
den zum Ausgleich von Verlusten herangezogen, bevor nicht nach-
rangige Schuldverschreibungen zur Verlustabsorption genutzt wer-
den.

Dementsprechend tragen die Inhaber von nachrangigen Schuldver-
schreibungen ein signifikant hoheres Herabschreibungs- und Um-
wandlungsrisiko als die Inhaber nicht nachrangiger Schuldver-
schreibungen. Falls der Regierungsentwurf vom 29. April 2015 fiir
ein Abwicklungsmechanismusgesetz wie vorgeschlagen geltendes
Recht wird, werden unter anderem die Anspriiche aus nicht nach-
rangigen Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von bestimmten
strukturierten Schuldverschreibungen, bei denen die Riickzahlung
oder Zinszahlung beziehungsweise die Hohe des jeweils zahlbaren
Betrags von einem bei Begebung der Schuldverschreibung noch un-
sicheren Ereignis abhéngig ist) in einem Insolvenzverfahren iiber
das Vermogen der Emittentin kraft Gesetzes nachrangig hinter an-
deren nicht nachrangigen und nicht besicherten Verbindlichkeiten
bedient, womit sie im Rahmen einer Abwicklung nach dem SAG o-
der der SRMVerordnung vor anderen nicht nachrangigen Verbind-
lichkeiten der Emittentin einem Bail-in unterliegen wiirden. Die
bloBe Moglichkeit bankspezifischer Sanierungs-, Reorganisations-
oder Abwicklungsverfahren kann sich bereits vor der Feststellung,
dass die Emittentin ausfillt oder wahrscheinlich ausfillt, bezie-
hungsweise vor der tatsichlichen Durchfiihrung von Abwicklungs-
maBnahmen nachteilig auf den Marktwert der Schuldverschreibun-
gen auswirken.

Die Inhaber nachrangiger Schuldverschreibungen sind diesen Risi-
ken in deutlich héherem AusmaB ausgesetzt als die Inhaber nicht
nachrangiger Schuldverschreibungen. Nachrangige Schuldver-
schreibungen werden als Instrumente des Ergidnzungskapitals bege-
ben. Instrumente des Ergidnzungskapitals stellen relevante Kapi-
talinstrumente nach dem SAG dar und werden bei der Ausiibung der
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse nach dem SAG vor
den anderen beriicksichtigungsfiahigen Verbindlichkeiten, d.h. den
nicht als Eigenmittel zu qualifizierenden Verbindlichkeiten, heran-
gezogen werden.

Anleger in nachrangigen Schuldverschreibungen sind in besonde-
rem MaBe von dem vorstehenden Risiko betroffen. Nachrangige
Schuldverschreibungen werden als Instrumente des Ergénzungska-
pitals begeben, welches im Rahmen der Abwicklung oder Insolvenz
sowie im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens in Bezug auf die
Emittentin vor einer Heranziehung jeglicher nicht-nachrangiger
Glaubiger der Emittentin zur Deckung von Verlusten herangezogen
wird. Die Richtlinie des Europiischen Parlaments und des Rates der
Européischen Union zur ,Einfithrung eines Rahmens fiir die Sanie-
rung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Richtlinien 77/91/EWG, 82/891/EG,
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG und 2011/35/EG des Rates sowie der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010“ (,BRRD®) sieht ferner vor, dass die Aufsichtsbehor-
den unter bestimmten Umstinden den Entfall von Zinszahlungen
und die Herabsetzung des Nennbetrages auf solche Instrumente
verlangen konnen und bestimmt eine Reihenfolge, nach der Kapi-
talinstrumente zur Verlustabsorption fiir das Bail-in herangezogen
werden sollen. Diese Reihenfolge spiegelt sich auch in dem aktuellen
Gesetzesentwurf der Bundesregierung zur Umsetzung der BRRD als
Haftungskaskade wider. Danach werden zur Verlustabsorption erst
Instrumente des harten Kernkapitals, dann Instrumente des zusitz-
lichen Kernkapitals, dann Instrumente des Ergédnzungskapitals und
dann beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten herangezogen.
Nach Umsetzung der BRRD in deutsches Recht werden Instrumente
des Ergdnzungskapitals daher bereits vor Eintritt der Liquidation
oder Insolvenz zur Verlustdeckung herangezogen werden konnen
und Anleger in nachrangige Schuldverschreibungen in besonderem
MaBe einem Ausfallrisiko ausgesetzt sein. Ferner ist zu erwarten,
dass sich Anderungen der Bonitit der Emittentin oder ihres Ratings,
insbesondere im Falle einer Krise der Emittentin, merklich und

17




ZUSAMMENFASSUNG

zeitnah auf die Preise der nachrangingen Schuldverschreibungen
auswirken.

das Risiko einer Ratingherabstufung, welches negative Effekte auf
die Refinanzierungsmoglichkeiten der Bank und somit negative
Auswirkungen auf die Liquiditdts- Finanz-, Vermogens- und Er-
tragslage der Bank haben konnte;

Kreditrisiken einschlieBlich Landerrisiken, deren Verwirklichung
einen entsprechenden negativen Effekt auf die Vermdogens-, Finanz-
und Ertragslage sowie die Liquiditatslage und die Eigenmittelaus-
stattung der SaarLB haben wiirde;

Marktpreisrisiken, d. h. potenzielle 6konomische Wertverluste auf-
grund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen, deren Reali-
sierung einen erheblichen nachteiligen Einfluss auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage sowie die Liquiditatslage und die Eigenmit-
telausstattung der SaarLB haben kann;

Liquiditatsrisiken, d.h. das Risiko, dass die Bank (i) fillige Zah-
lungsverpflichtungen nicht vollstindig oder zeitgerecht erfiillen
kann, wodurch der Investor sein Investment ganz oder teilweise ver-
lieren konnte bzw. (ii) — im Falle einer Liquiditidtskrise — Refinan-
zierungsmittel nur zu erhohten Marktsitzen beschaffen oder Aktiva
nur mit Abschldgen zu den Marktpreisen verauBern kann, was nach-
teilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
sowie die Liquidititslage und die Eigenmittelausstattung der Bank
hatte;

Operationelle Risiken, d. h. das Risiko eines unerwarteten Schadens
durch menschliches Verhalten, Prozess- und Kontrollschwachen,
technologisches Versagen, Katastrophen oder durch externe Ein-
fliisse , wobei die Realisierung von operationellen Risiken negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie
die Liquiditatslage und die Eigenmittelausstattung der SaarLB ha-
ben konnte. Zu den operationellen Risiken zihlen auch die Rechtsri-
siken. Dabei umfassen Rechtsrisiken wirtschaftliche Risiken auf-
grund nicht erfolgter oder nicht vollstandiger Beriicksichtigung von
Vorschriften bzw. des durch die Rechtsprechung definierten Rah-
mens, insbesondere des Handels-, Steuer- oder Gesellschaftsrechts.
Die Realisierung dieser Risiken kann dazu fiihren, dass die finanzi-
ellen Belastungen hoher als geplant eintreten. Die SaarLB ist Steuer-
risiken ausgesetzt. Steuerrisiken sind ein Bestandteil der Rechtsrisi-
ken und resultieren vor allem daraus, dass sich die verbindliche
Auslegung von interpretierbaren Vorschriften in konkreten Einzel-
fallen aufgrund des langen Zeitraums noch ausstehender Betriebs-
priifungen erst nach mehreren Jahren herausstellen kann. Derzeit
sind die Betriebspriifungen fiir die Jahre ab 2008 noch nicht abge-
schlossen.

das Risiko eines Versagens ihrer Risikomanagementsysteme, auf-
grund dessen die SaarLB oder ihre Tochtergesellschaften unerwartet
substanzielle Verluste erleiden konnten, die einen negativen Ein-
fluss auf die Geschifte und die finanzielle Position der SaarLB und
der SaarLB-Gruppe haben und die im duBersten Fall zur Unfahigkeit
der SaarLB fithren konnten, geschuldete Zahlungen auf die Wertpa-
piere zu leisten.

Risiken aus Anderungen bestehender Gesetze oder Vorschriften, aus
kiinftigen Gesetzen und Vorschriften oder aus diesbeziiglichen
DurchsetzungsmaBnahmen in Lindern, in denen die Bank tatig ist.
Anderungen der Vorschriften beziiglich Finanzdienstleistungen,
Wertpapierprodukten und -geschiften konnen wesentliche nachtei-
lige Auswirkungen auf das Geschift der Bank haben, beispielweise
indem sie eine Umstrukturierung der Geschiftstitigkeit der Bank
oder die Entstehung hoherer Kosten zur Folge haben.

Reputationsrisiko, d. h. Gefahr von Rufschddigungen, und Risiken
aus aufsichtsrechtlichen MaBnahmen oder Rechtsstreitigkeiten in
Bezug auf die Bank, andere bekannte Unternehmen oder die Fi-
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nanzdienstleistungsbranche im Allgemeinen konnen sich in nicht
vorhersehbarer Weise nachteilig auf die Bank auswirken.

» Risiken im Zusammenhang mit der europiischen Staatsschulden-
krise
Die Verschlechterung des Marktes fiir staatliche Schuldtitel im Eu-
roraum und Osteuropa, insbesondere die steigenden Kosten fiir
Kreditaufnahmen, die im Jahr 2011 viele Staaten des Euroraums
trafen, sowie die Ratingherabstufung der meisten Linder im Euro-
raum in den Jahren 2011 und 2012 zeigen, dass die Staatsschulden-
krise Auswirkungen sogar auf die finanziell stabilsten Lander des
Euroraums einschlieBlich Deutschland haben kann. Ein weiteres
Andauern oder eine Ausweitung der européischen Staatsschulden-
krise konnte nachteilige Auswirkungen auf die européischen Volks-
wirtschaften und damit auch auf die Geschifte der SaarLB haben.

Diese Risiken konnen auch kumulativ auftreten und sich dadurch
gegenseitig verstarken.

D.3

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die den Wertpapieren
eigen sind.

Ein Anleger in die Schuldverschreibungen sollte beachten,
dass er sein Investment ganz oder teilweise verlieren kann.

[Risiken im Hinblick auf Schuldverschreibungen mit fester
Verzinsung

Die Schuldverschreibungen sind bis zur Riickzahlung fest verzinslich.
Der Inhaber solcher Schuldverschreibungen unterliegt insbesondere
dem Risiko, dass der Kurs fiir die Schuldverschreibungen infolge eines
Ansteigens der gegenwartigen Zinssitze im Kapitalmarkt sinkt. Anle-
ger sollten sich bewusst sein, dass dementsprechend bei Verkauf der
Schuldverschreibungen vor Filligkeit der erzielte Preis erheblich unter
dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen liegen kann.]

[Risiken im Hinblick auf Schuldverschreibungen mit variab-
ler Verzinsung

Inhaber von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind dem
Risiko sich dndernder Zinssatze und ungewisser Zinsertrdge ausge-
setzt. Im schlimmsten Fall kann der variable Zinssatz fiir eine Zinspe-
riode null betragen, was dazu fiihrt, dass der Anleger fiir diese Zinspe-
riode keinen Zinsbetrag erhilt. Zu beachten ist dabei, dass der Refe-
renzzinssatz auch dann die Grundlage fiir die Berechnung des variab-
len Zinssatzes bildet, wenn er negativ ist. Das bedeutet, dass im Fall
einer positiven Marge diese Marge ganz oder teilweise verloren geht,
wenn diese positive Marge mit dem negativen Referenzzinssatz ver-
rechnet wird.]

[Risiken im Hinblick auf Nullkupon-Schuldverschreibungen

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen erfolgen keine periodischen
Zinszahlungen. Nullkupon-Schuldverschreibungen werden mit einem
Abschlag auf den Nennbetrag begeben. Der Glaubiger von Nullkupon-
Schuldverschreibungen ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs einer
solchen Schuldverschreibung infolge von Verianderungen des
Marktzinssatzes fallt.]

[Risiken im Hinblick auf Schuldverschreibungen mit der
Moglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung

Die Emittentin hat [im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen
einfligen: , vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustindigen
Aufsichtsbehorde,] das Recht, die Schuldverschreibungen vorzeitig
zuriickzuzahlen. Der Inhaber der Schuldverschreibungen ist dem
Risiko ausgesetzt, dass er die Erlése aus der Riickzahlung nur zu
schlechteren als den urspriinglichen Bedingungen wieder anlegen
kann. Der Inhaber der Schuldverschreibungen muss damit rechnen,
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dass die Emittentin die Schuldverschreibungen dann vorzeitig zurtick-
zahlt, wenn die Schuldverschreibungen aufgrund der Marktumstinde
fiir die Inhaber der Schuldverschreibungen besonders profitabel sind
und/oder Kurssteigerungen erwartet werden kénnen.]

[Risiken im Hinblick auf nachrangige Standardschuldver-
schreibungen

Inhaber von nachrangigen Schuldverschreibungen erhalten im Falle der
Auflésung, der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin oder im Fall
eines zur Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens
Zahlungen auf ausstehende nachrangige Schuldverschreibungen erst,
nachdem alle nicht nachrangigen Anspriiche von dritten Glaubigern der
Emittentin vollstindig befriedigt wurden, wenn und soweit dann noch
Mittel fiir diese Zahlungen vorhanden sind. Somit besteht ein erheblich
hoheres Ausfallrisiko als bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen.]

Allgemeine Risikofaktoren
Marktrisiken
Liquiditatsrisiko

Es gibt keine Gewissheit, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fiir die
Schuldverschreibungen entwickeln wird oder dass ein solcher Markt,
sofern er entsteht, bis zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibun-
gen fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt kénnte es sein, dass
ein Inhaber seine Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu einem
angemessenen Marktpreis verkaufen kann.

Marktpreisrisiken

Die Entwicklung der Kurse der Schuldverschreibungen wiahrend der
Laufzeit hiingt von verschiedenen Faktoren ab, wie z. B. von Anderun-
gen des Marktzinses, der Politik der Zentralbanken, der allgemeinen
wirtschaftlichen Entwicklung und der Inflation. Der Glaubiger ist
daher dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der Schuldverschreibun-
gen infolge von Marktpreisentwicklungen wiahrend der Laufzeit unter
den Nennbetrag fillt und er im Fall einer VerduBerung vor Filligkeit
einen Verlust erleidet.

Allgemeine Investitionsrisiken
Transaktionskosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Ver-
kauf der Schuldverschreibungen anfallen, konnen das Gewinnpotenzi-
al der Schuldverschreibungen verringern.

Angebotsvolumen

Der Gesamtnennbetrag entspricht dem Maximalbetrag der angebote-
nen Schuldverschreibungen, ldsst aber keinen Riickschluss auf das
Volumen der jeweilig effektiv emittierten Schuldverschreibungen zu.
Anleger sollten daher beachten, dass auf Grundlage des angegebenen
Gesamtnennbetrags keine Riickschliisse auf die Liquiditédt der Schuld-
verschreibungen im Sekundarmarkt moglich sind.

RisikoausschlieBende oder risikoeinschrankende Geschifte des Anle-
gers

Der potenzielle Kdufer der Schuldverschreibungen muss damit rech-
nen, wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen risikoaus-
schlieBende oder risikoeinschréankende Geschifte nicht oder nur unter
Hinnahme eines Verlustes abschlieBen zu konnen.

Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibungen

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert und
kommt es anschlieBend zum Zahlungsverzug oder -ausfall der Emit-
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tentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs
erheblich, muss der Inhaber der Schuldverschreibungen nicht nur den
eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit bedienen.

Risiken aufgrund des Kreditinstitute-Reorganisationsgesetzes

Das Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz sieht Moglichkeiten zur
Restrukturierung von Kreditinstituten in wirtschaftlichen Schwierig-
keiten in einem Stadium vor Insolvenzreife des Kreditinstituts vor.
MafBnahmen nach diesem Gesetz konnen gegen den Willen der jeweils
betroffenen Glaubiger der Schuldverschreibungen Eingriffe in ihre
Rechtsposition beinhalten oder wirtschaftlich nachteilige Auswirkun-
gen auf sie haben. Dieser Risikofaktor gilt fiir Schuldverschreibungen,
die keine Pfandbriefe sind. Trotz des bei Pfandbriefen geltenden Tren-
nungsprinzips kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass Rest-
rukturierungsmaBnahmen auch im Fall von Pfandbriefen nachteilige
Auswirkungen auf die Rechtspositionen von Anleihegldubigern haben
konnen.

Abschreibungs- und ,Bail-in“-Risiko sowie Risiko der Ubertragung
von Forderungen aus den Schuldverschreibungen

Es besteht das Risiko, dass die Anleihegldaubiger von unter dem Pros-
pekt begebenen Schuldverschreibungen der Bank bereits im Vorfeld
einer moglichen Insolvenz der Bank zur Finanzierung einer Rettung
oder Abwicklung herangezogen werden. In diesem Fall konnte der
Anleihegldubiger bei wirtschaftlichen Schwierigkeiten der Bank seine
Anspriiche aus den Schuldverschreibungen im Rahmen einer Sanie-
rungs- oder AbwicklungsmaBnahme ganz oder teilweise verlieren.
Siehe dazu auch die Ausfithrungen in dieser Zusammenfassung unter
D.2 ,Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die der Emittentin
eigen sind*“.

Moglicher U.S.-Steuereinbehalt

Die Abschnitte 1471 bis 1474 des U.S.-amerikanischen Steuergesetzes
von 1986 (U.S. Internal Revenue Code) (im Allgemeinen als ,FATCA“
bezeichnet) fithren neue Meldebestimmungen und eine Quellensteuer
in Hohe von 30% im Hinblick auf bestimmte Zahlungen ein, die gege-
benenfalls zu entrichten ist, wenn im Hinblick auf den Zahlungsemp-
fanger die anwendbaren Bestimmungen zur Weitergabe von Informa-
tionen, die Identifikation von Kontonummern, den Einbehalt, die
Zertifizierung oder andere FATCA-Bestimmungen nicht erfiillt wer-
den.

Nach den Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen werden
Anleihegldubiger keine Ausgleichszahlungen als Kompensation fiir
FATCA Einbehalte erhalten. Anleiheglaubiger sollten sich mit ihren
Steuerberatern beziiglich der Anwendung von FATCA auf eine Investi-
tion in die Schuldverschreibungen und die Moglichkeit eine Riickzah-
lung fiir etwaige Betrdge, die unter FATCA einbehalten wurden, zu
erhalten, beraten.

Risikofaktoren in Bezug auf Interessenkonflikte
Ausgabepreis und Gebiihren bzw. sonstige Kosten

Im Ausgabepreis fiir die Schuldverschreibungen kann, gegebenenfalls
zusitzlich zu festgesetzten Ausgabeaufschligen oder anderen Entgel-
ten, ein fiir den Anleger nicht erkennbarer Aufschlag auf den ur-
spriinglichen rechnerischen Wert der Schuldverschreibungen enthal-
ten sein. Diese Vertriebsmarge wird von der Emittentin nach ihrem
freien Ermessen festgesetzt und kann sich von den Aufschldgen unter-
scheiden, die andere Emittenten fiir vergleichbare Wertpapiere erhe-
ben.

Die Vertriebsmarge enthilt gegebenenfalls Vertriebsbonifikationen,
die die Emittentin erhebt und die an Vertriebspartner weitergegeben
werden und die dort gegebenenfalls zu Interessenkonflikten bei der
Auswahl der dem Kunden angebotenen Produkte fithren konnen.
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Handeln als Market-Maker fiir die Schuldverschreibungen

Falls die Emittentin fiir die Schuldverschreibungen als Market-Maker
auftritt, wird hierdurch der Kurs der Schuldverschreibungen maBgeb-
lich bestimmt. Zu beriicksichtigen ist, dass die von dem Market-Maker
gestellten Kurse normalerweise nicht den Kursen entsprechen, die sich
ohne solches Market-Making und in einem liquiden Markt gebildet
hitten.

Punkt Abschnitt E — Angebot
E.2b Griinde fiir das Angebot | Nicht anwendbar. Das Angebot dient ausschlieSlich der Gewinnerzie-
und Zweckbestimmung | lung.
der Erlose, sofern diese
nicht in der Gewinner-
zielung und/oder der
Absicherung bestimmter
Risiken liegt.
E.3 Beschreibung der Ange-
botskonditionen. [WKN/ISIN] Gesamtnenn- | Nennbetrag Ausgabepreis
betrag bzw. Stiicke-
lung
[-] (-] (-] (-]
[Die Schuldverschreibungen werden ab dem Verkaufsbeginn, d. h.
dem [Datum einfiigen: ] 6ffentlich angeboten. Die Emittentin kann
das Angebot jederzeit beenden.]
[gegebenenfalls emissionsspezifische Angebotskonditionen einfiigen:
J
E.4 Beschreibung aller fiir | [Die Emittentin kann fiir die Schuldverschreibungen als Market-
die Emission/das Ange- | Maker auftreten. Durch das Market-Making wird die Emittentin den
bot wesentlichen Inte- | Kurs der Schuldverschreibungen maBgeblich selbst bestimmen. Dabei
ressen, einschlieBlich | werden die von dem Market-Maker gestellten Kurse normalerweise
potenzieller Interessen- | nicht den Kursen entsprechen, die sich ohne ein solches Market-
konflikte. Making in einem liquiden Markt gebildet hatten. Da die Tatigkeit als
Market-Maker die Liquiditat oder den Wert der Schuldverschreibun-
gen beeinflusst, kann sie den Interessen der Anleiheglaubiger zuwider-
laufen und einen Interessenkonflikt bei der Emittentin hervorrufen.
Im Ausgabepreis fiir die Schuldverschreibungen kann ein fiir den
Anleger nicht erkennbarer Aufschlag auf den urspriinglichen rechneri-
schen Wert der Schuldverschreibungen enthalten sein. Diese Ver-
triebsmarge wird von der Emittentin nach ihrem freien Ermessen
festgesetzt und kann sich von den Aufschldgen unterscheiden, die
andere Emittenten fiir vergleichbare Wertpapiere erheben. Die Ver-
triebsmarge enthilt gegebenenfalls Vertriebsbonifikationen, die die
Emittentin erhebt und die an Vertriebspartner weitergegeben werden
und die dort gegebenenfalls zu Interessenkonflikten bei der Auswahl
der dem Kunden angebotenen Produkte fithren konnen.]
[gegebenenfalls erginzende Informationen zu wesentlichen Interes-
sen einschlieflich Interessenkonflikte einfiigen, die zum Zeitpunkt
der Erstellung des Prospekts noch nicht bekannt sind: ]
E.7 Schitzung der Ausga- | [Der Anleger kann die Schuldverschreibungen zum Ausgabepreis bzw.

ben, die dem Anleger
vom Emittenten oder
Anbieter in Rechnung
gestellt werden.

zum Verkaufspreis erwerben. Etwaige Transaktionskosten sind bei
dem jeweiligen Vertriebspartner zu erfragen. Dem Anleger werden
iiber den Ausgabepreis bzw. den Verkaufspreis hinaus keine weiteren
Betrige von der Emittentin in Rechnung gestellt.]

[gegebenenfalls emissionsspezifische Schitzung der Ausgaben, die
dem Emittenten oder Anbieter in Rechnung gestellt werden, einfiigen:

*]
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2 Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten die Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen und die Eignung solcher Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe angesichts ihrer personlichen Umstinde mit ihren eigenen Finanz-, Steuer- und
Rechtsberatern erortern.

2.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Wie andere Marktteilnehmer auch ist die Landesbank Saar im Rahmen ihrer Geschiftstitigkeit
bestimmten Risiken ausgesetzt, deren Realisierung im schlimmsten Fall dazu fiihren kéonnte, dass
die Bank ihren Verpflichtungen aus einer Emission von Wertpapieren nicht oder nicht fristge-
recht nachkommen kann und der Anleger sein Investment ganz oder teilweise verliert.

Der folgende Text beinhaltet die wesentlichen emittentenspezifischen Risikofaktoren, die mit
einem Investment in Wertpapiere der Landesbank Saar verbunden sind. Die hier dargestellten
Risiken konnten auch kumulativ eintreten und sich dadurch gegenseitig verstirken. Aulerdem
konnten andere, derzeit nicht bekannte oder als nicht wesentlich eingestufte Risiken die Vermo-
gens-, Ertrags- und Finanzlage der Landesbank Saar beeintrichtigen.

Abkiirzungen
In diesem Abschnitt ,Risikofaktoren® bezeichnet:

»SaarLB%, ,Bank“ oder ,,Emittentin“ die Landesbank Saar
»SaarLB-Gruppe“ die Landesbank Saar und ihre konsolidierten Tochtergesellschaften.

Risiken durch Anderung volkswirtschaftlicher Faktoren

Der Markt fiir von deutschen Unternehmen und Banken begebene Anleihen (Pfandbriefe und Schuldverschrei-
bungen) und deren Kurse wird von volkswirtschaftlichen Faktoren, dem Marktumfeld in Deutschland sowie in
unterschiedlichem Umfang von Marktumfeld, Zinssétzen, Devisenkursen und Inflationsraten in anderen europai-
schen und sonstigen Lindern beeinflusst. Dies kann negative Auswirkungen auf die Anleihen und deren Kurse
haben.

Risiko eines moglichen Kontrollwechsels

Stimmberechtigte Triger der SaarLB sind das Bundesland Saarland und der Sparkassenverband Saar. Das Bun-
desland Saarland verfiigt iiber 74,9 % der stimmberechtigten Anteile am Stammkapital der SaarLB, die iibrigen
25,1 % der stimmberechtigten Anteile liegen beim Sparkassenverband Saar. Das Bundesland Saarland verfiigt
somit iiber eine Mehrheitsbeteiligung an der SaarLB. Eine Verianderung der Tragerstruktur konnte Auswirkungen
auf das Rating, die Refinanzierung und damit die Liquiditéats- und Ertragslage der SaarLB haben.

Dem zwischen den Regierungsparteien im saarlindischen Landtag, der CDU und der SPD, geschlossenen
Koalitionsvertrag fiir die 15. Legislaturperiode des Landtages des Saarlandes von 2012 bis 2017 ist zu entnehmen,
dass die Regierungskoalition vereinbart hat, durch die Absicherung einer wettbewerbsfiahigen Sparkassen- und
Bankenlandschaft im Saarland den Zugang saarlindischer Unternehmen zu neuen Geschiftsfeldern zu
unterstiitzen. Dazu gehoren auch eine dauerhaft tragfihige Gesellschafterstruktur und ein nachhaltiges
Geschiftsmodell fiir die SaarLB. Dennoch ist nicht auszuschlieBen, dass sich das Bundesland Saarland
entscheidet, seine Mehrheitsbeteiligung an der SaarLB aufzugeben und Teile seiner Beteiligung an einen dritten
Gesellschafter neben dem Sparkassenverband Saar zu tibertragen. Dies konnte nachteilige Auswirkungen auf das
Rating, die Refinanzierung und damit die Liquiditéts- und Ertragslage der SaarLB haben.

Risiken aufgrund von Eigenmittelanforderungen

Zur Deckung potenzieller Verluste aus der Realisierung von Risiken und aufgrund bankaufsichtsrechtlicher Vor-
gaben muss die Bank stets {iber ausreichende Eigenmittel verfiigen. GemaB zum Datum dieses Prospekts giiltiger
aufsichtsrechtlicher Definition bestehen die Eigenmittel aus der Summe von Kern- und Ergénzungskapital. Die
aufsichtsrechtlich anerkannten Eigenmittel der SaarLB bestehen derzeit unter anderem aus dem eingezahlten
Stammkapital, der Kapitalriicklage und den Gewinnriicklagen, dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach
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§ 340g HGB und dem zusétzlichen Kernkapital sowie dem Ergdnzungskapital in Form ldngerfristiger nachrangi-
ger Verbindlichkeiten.

Die bisherigen bankaufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen wurden durch die Richtlinie 2013/36/EU des
Européischen Parlaments und des Rates iiber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichti-
gung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013 (Capital Requirements Directive, ,,CRD IV“)
und die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates {iber Aufsichtsanforderun-
gen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013 (Capital Requirements Regulation, ,,CRR*) sowie
die diesbeziiglichen nationalen Rechtsvorschriften (insbesondere des Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie
2013/36/EU iiber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen und zur Anpassung des Aufsichtsrechts an die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 {iber Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (,CRD IV Umsetzungsgesetz“) vom 28. August
2013) ab 2014 schrittweise weiter verscharft. CRD IV und CRR setzen die Basel III-Empfehlungen des Baseler
Ausschusses fiir Bankenaufsicht von 2010 (,Basel II1I“) unter anderem in Bezug auf die Eigenkapitalanforderun-
gen fiir Banken im Europaischen Wirtschaftsraum (,EWR®) einheitlich um. Die CRD IV enthilt erginzende Rege-
lungen, die durch die Mitgliedstaaten des EWR konkretisiert werden konnen. In der Bundesrepublik Deutschland
ist dies durch das CRD IV-Umsetzungsgesetz geschehen. Das CRD IV-Umsetzungsgesetz berechtigt insbesondere
dazu, inldndische Banken zu verpflichten, bestimmte aus hartem Kernkapital zu bildende Eigenkapitalpuffer oder
mehr Kernkapital als gesetzlich vorgeschrieben vorzuhalten. Das CRD IV-Umsetzungsgesetz und die CRR fiihren
unter anderem dazu, dass bisherige Hybridkapitalinstrumente wie z. B. stille Einlagen und Genussrechte nach
Ablauf bestimmter Ubergangsfristen nicht mehr als Bestandteile des Kern- oder des Ergéinzungskapitals aner-
kannt werden und dass sich aus den im neuen Regelwerk vorgesehenen Anforderungen héhere qualitative und
quantitative Eigenmittelanforderungen ergeben.

Die Bank hat ihre Kapitalbildungsstrategie und Thesaurierungspolitik der vergangenen Jahre sowie ihre Eigenka-
pitalplanung fiir die kommenden Jahre an den verschérften Anforderungen der CRD IV bzw. CRR ausgerichtet.
Uber die blsherlgen KapitalbildungsmaBnahmen durch Thesaurierung und Dotierung der Vorsorgereserven und
die beiden in 2013 und Ende 2014 vorgenommenen Erhohungen des Stammbkapitals hinaus plant die Bank eine
Erhohung des bankaufsichtsrechtlich der hochsten Kapitalklasse zuzuordnenden harten Kernkapitals durch Er-
gebnisthesaurierung. Die Bank hat in den Jahren 2011 bis 2015 ca. EUR 121 Mio. den Reserven zugefiihrt und
damit ihre Ausstattung mit hartem Kernkapital verstirkt. Weiterhin wurden im Jahr 2013 stille Einlagen der
saarldndischen Sparkassen im Volumen von EUR 36,2 Mio. in hartes Kernkapital gewandelt. Ende 2014 erfolgte
eine weitere Erhohung des harten Kernkapitals durch Umwandlung einer stillen Einlage im Volumen von EUR
100 Mio. in Stammkapital. Fiir weitere stille Einlagen von EUR 29,1 Mio. des Sparkassenverbandes Saar verfiigt
die SaarLB iiber eine Wandlungsoption.

Auch vor dem Hintergrund der Planung zur Erhoéhung der harten Kernkapitalkomponente besteht das Risiko,
dass noch vorgesehene, bisher nicht umgesetzte Maffnahmen nicht oder nur teilweise realisiert werden kénnen
bzw. dass sich die Einschitzung der Aufsichtsbehorde beziiglich der Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Aner-
kennung hinsichtlich der bereits in Stammkapital umgewandelten stillen Einlagen dndern kénnte. Insbesondere
besteht das Risiko, dass sich die Ertragslage der SaarLB, auch auf Grund der Umsetzung weiterer aufsichtsrechtli-
cher MaBnahmen wie z.B. die Erh6hung der Abgabe zur Dotierung des Restrukturierungsfonds fiir Kreditinstitute
(Restrukturierungsfonds-Verordnung — RStrukFV) oder weitere MaBnahmen auf EU-Ebene nicht so entwickelt,
dass die in der Kapitalplanung vorgesehenen Ergebnisthesaurierungen im geplanten Umfang realisiert werden
konnen.

Im Ubrigen hat die Europaische Bankenaufsichtsbehorde (,EBA®) in 2011, 2012 und 2013 Stresstests initiiert, die
die Kapitalausstattung von systemrelevanten Banken unabhingig von geltendem nationalen Recht und auch wei-
tergehend als in den Ubergangsvorschriften von Basel III/CRD IV Umsetzungsgesetz angelegt iiberpriifen sollten.
Daher ist damit zu rechnen, dass die EBA kiinftig Kapitalanforderungen stellen wird, die oberhalb der gesetzlich
vorgegebenen Quoten liegen diirften. Die SaarLB war bislang nicht vom Asset Quality Review (AQR) der EZB
betroffen. Sollte die Bankaufsicht solche Stresstests auch fiir kleinere Hauser, z. B. die SaarLB, durchfiihren, kann
nicht grundsitzlich ausgeschlossen werden, dass die Ergebnisse aus dem AQR eine Adjustierung der entspre-
chenden Kapitalquoten nach sich ziehen kénnen.

Uber die CRR hinausgehende Eigenmittelanforderungen koénnen sich im Ubrigen aus Untersuchungshandlungen
und Anordnungen der zustidndigen Aufsichtsbehérden zur Absicherung von nicht durch die CRR abgedeckte Risi-
ken und Risikoelemente (insbesondere solche institutsspezifischer Natur), zur Aufrechterhaltung der Funktions-
fahigkeit des Finanzmarktes oder Finanzsystems oder zur Abwendung einer Gefahr fiir die Finanzmarktstabilitat
oder zur Einhaltung bestimmter Eigenmittelpuffer (z. B. Kapitalerhaltungspuffer, antizyklischer Kapitalpuffer)
ergeben.

Derzeit zahlt die Bank weder zu den systemrelevanten noch zu den potentiell systemgefihrdeten Instituten. Die
Aufsicht hat der Bank miindlich mitgeteilt, dass sie als ,,High Priority Less Significant Institute” eingestuft ist.

Dariiber hinaus besteht allgemein die Moglichkeit, dass aufgrund neuer politischer und gesetzgeberischer Initiati-
ven auf internationaler, europiischer und nationaler Ebene die aufsichtsrechtlichen Vorgaben hinsichtlich der
vorzuhaltenden Eigenmittel weiter verschirft werden oder veridnderte Erwartungen von Ratingagenturen und
Marktteilnehmern die Anforderungen an die Eigenkapitalausstattung von Banken steigen lassen. Alle vorgenann-
ten Entwicklungen kénnen dazu fithren, dass die Eigenmittel der Bank aufgestockt oder bestehende Eigenmitte-
linstrumente ersetzt werden miissen.
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Generell besteht das Risiko, dass die Bank dann etwaig erforderlich werdende Eigenmittel nicht oder nur zu er-
hohten Kosten beschaffen kann oder sich gezwungen sieht, ihre Risikoaktiva zu reduzieren und dementsprechend
Geschiftsaktivitdten abzubauen. In jedem Fall konnte dies nachteilige Auswirkungen auf ihre geschiftlichen Aus-
sichten sowie ihre Ertrags-, Vermdégens-, Finanz- und Liquiditatslage haben.

Die Verletzung oder drohende Verletzung anwendbarer Eigenmittelanforderungen verleiht den zustdndigen
Behorden zahlreiche Eingriffsbefugnisse. Neben der vorgenannten Moglichkeit, Anordnungen in Bezug auf die
Geschiftsaktivititen zu treffen, und verschiedenen anderen Befugnissen (wie zum Beispiel Anordnungen zur
Verbesserung der Eigenmittelausstattung oder Eingriffen in die Geschéftsfiihrung des Instituts) kommen — je
nach Lage des Einzelfalles — als letztes Mittel auch die Authebung der Bankerlaubnis oder die Anordnung der
Auflésung und Liquidation der Bank in Betracht. Insbesondere kann die Verletzung oder in naher Zukunft
drohende Verletzung anwendbarer Eigenmittelanforderungen die Einleitung eines der Sanierungs-,
Reorganisations- und Abwicklungsverfahren nach sich ziehen, die unten in dem Risikofaktor ,Risiko
bankspezifischer Sanierungs-, Reorganisations- und Abwicklungsverfahren, einschlieflich des Bail-in Risikos und
des gesetzlichen Nachrangs® dargestellt sind, womit es insbesondere (jedoch ohne Begrenzung hierauf) zu einer
Anwendung des Instruments der Gldubigerbeteiligung (Bail-in) in Bezug auf nicht nachrangige
Schuldverschreibungen im Rahmen von AbwicklungsmaBnahmen oder zur Ausiibung von Abschreibungs- und
Umwandlungsbefugnissen in Bezug auf nachrangige Schuldverschreibungen durch die zustdndigen
Abwicklungsbehérden kommen kann. Daher kann die Verletzung oder drohende Verletzung anwendbarer
Eigenmittelanforderungen dazu fiithren, dass die Rechte der Inhaber der Schuldverschreibungen (insbesondere
solche der Inhaber nachrangiger Schuldverschreibungen) erheblich durch bankspezifische Sanierungs-,
Reorganisations- und Abwicklungsverfahren beeintrachtigt werden und dass die Inhaber der
Schuldverschreibungen aufgrund der Durchfiihrung oder der Gefahr der Durchfiihrung solcher Ver- fahren ihre
Kapitalanlage ganz oder teilweise verlieren oder nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert ihrer
Schuldverschreibungen hinnehmen miissen, wie es ausfithrlich im Risikofaktor ,Risiko bankspezifischer
Sanierungs-, Reorganisations- und Abwicklungsverfahren, einschlieBlich des Bail-in Risikos und des gesetzlichen
Nachrangs“ beschrieben ist.

Sofern die dauerhafte Erfiillung der Eigenmittelanforderungen durch die Emittentin infrage stehen wiirde, konnte
dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der Schuldverschreibungen haben. Allgemein
besteht das Risiko, dass die durch eine Verletzung oder drohende Verletzung von Eigenmittelanforderungen
ausgelosten Kausalketten in die Insolvenz der Bank miinden, auch weil etwa Glaubiger ihre Gelder bei der Bank
abziehen oder die Liquiditit oder Refinanzierung der Bank moglicherweise nicht mehr gesichert werden konnten.

Daher hitte eine Verletzung oder drohende Verletzung von Eigenmittelanforderungen typischerweise nachteilige
Auswirkungen auf den Marktwert der Schuldverschreibungen und kann letzten Endes dazu fiihren, dass der
Glaubiger sein Investment in die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise verliert.

Risiken im Zusammenhang mit der Einfiihrung eines
Abwicklungsregimes fiir Kreditinstitute und Wertpapierfirmen

Die Inhaber der Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, aufgrund von MaBnahmen, die im
Zusammenhang mit bankspezifischen Sanierungs-, Reorganisations- oder Abwicklungsverfahren ergriffen
werden, ihre Kapitalanlage in die Schuldverschreibungen einschlieflich aufgelaufener Zinsen ganz oder teilweise
zu verlieren oder eine Minderung des Marktwerts ihrer Schuldverschreibungen hinnehmen zu miissen.

In Reaktion auf die europidische Finanzmarkt- und Staatsschuldenkrise hat sich die europiische Politik dazu
entschlossen, als Teil der europdischen Bankenunion ein EU-weites Rahmenwerk fiir die Sanierung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen im Vorfeld von deren Insolvenz und, fiir den Fall, dass eine solche
Sanierung scheitern sollte, fiir die Abwicklung der betroffenen Institute zu schaffen. Die Hauptziele einer solchen
Abwicklung (die ,Abwicklungsziele“) bestehen dabei darin, die zustindigen Abwicklungsbehdrden in die Lage zu
versetzen, ein Institut, das ausfillt oder wahrscheinlich ausfillt, in einer Weise abzuwickeln, die (i) die
Kontinuitét kritischer Funktionen sicherstellt, (ii) erhebliche negative Auswirkungen auf die Finanzstabilitit (vor
allem durch die Verhinderung einer Ansteckung und die Erhaltung der Marktdisziplin) verhindert, (iii) 6ffentliche
Mittel durch geringere Inanspruchnahme auBerordentlicher offentlicher Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln
schiitzt, und (iv) bestimmte Einleger sowie Gelder und Vermogenswerte der Kunden schiitzt.

Zu diesem Zwecke haben das Europiische Parlament und der Rat die Richtlinie 2014/59/EU vom 14. Mai 2014
zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(die ,Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten“ oder auch ,BRRD* (fiir Bank Recovery and
Resolution Directive)) sowie die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher
Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fiir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wert-
papierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen
Abwicklungsfonds (die ,,SRM-Verordnung”) erlassen. Die BRRD verpflichtet alle EU Mitgliedstaaten zum Erlass
nationaler Gesetze, die unter anderem (i) Institute und nationale Abwicklungsbehérden dazu verpflichten,
Sanierungs- und Abwicklungspldne zu erstellen, welche MaBnahmen vorsehen, die im Falle einer wesentlichen
Verschlechterung der Finanzlage des Instituts zu ergreifen sind, die (ii) Bankaufsichtsbehorden Instrumente zum
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frithzeitigen Eingreifen bereitstellen, und die (iii) bestimmte Abwicklungsinstrumente vorsehen und die
nationalen Abwicklungsbehorden mit Abwicklungsbefugnissen ausstatten, die diese zum Zwecke der Erreichung
der oben genannten Abwicklungs- ziele anwenden beziehungsweise ausiiben kénnen. Mit der SRM-Verordnung
wird der so genannte einheitliche Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism — ,SRM®) geschaffen,
welcher in den an ihm teilnehmenden Mitgliedstaaten der Europaischen Union (einschlieflich der
Bundesrepublik Deutschland) Anwendung findet. Zu diesem Zweck legt die SRM-Verordnung, die ab dem 1.
Januar 2016 in den teilnehmenden Mitgliedstaaten unmittelbar anwendbares Recht ist, einheitliche Vorschriften
und ein einheitliches Verfahren fiir die Abwicklung von Kreditinstituten (einschlieBlich der SaarLB) und
bestimmten anderen in den teilnehmenden Mitgliedstaaten niedergelassenen Unternehmen fest, welche von dem
Ausschuss fiir die einheitliche Abwicklung (eine Agentur der Europdischen Union, der ,Ausschuss®) in
Zusammenarbeit mit dem Rat der Européischen Union und der Europédischen Kommission sowie den nationalen
Abwicklungsbehorden (in Deutschland, die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung — ,FMSA“) im Rahmen
des SRM angewandt werden.

Fiir Unternehmen und Unternehmensgruppen, die (wie die SaarLB) nicht direkt von der Européischen Zentral-
bank beaufsichtigt werden, liegt die Zustandigkeit fiir die Erstellung von Abwicklungspldnen, die Festlegung der
von den erfassten Institute fiir die Zwecke der Abwicklung zu erfiillenden Mindestanforderungen an Eigenmittel
und berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (minimum requirements for own funds and eligible liabilities —
MREL) und fiir alle im Zusammenhang mit der Abwicklung zu treffenden Beschliisse bei den zustdndigen natio-
nalen Abwicklungsbehorden (im Falle der SaarLB Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) im
Einvernehmen mit der deutschen Bundesbank), wihrend die Umsetzung Abwicklungskonzepts, die Anwendung
der Abwicklungsinstrumente und die Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse in der Zustdndigkeit der nationalen
Abwicklungsbehorden (im Falle der SaarLB der FMSA).

Die Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse, die den nationalen Abwicklungsbehorden nach der
BRRD und den nationalen Umsetzungsgesetzen der BRRD zur Verfiigung stehen, sollen denen entsprechen, die
nach der SRMVerordnung bestehen. In Deutschland ist die BRRD mit dem am 1. Januar 2015 in Kraft getretenen
Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz —
»SAG“) umgesetzt worden. Dariiber hinaus hat der deutsche Gesetzgeber das Gesetz zur Reorganisation von
Kreditinstituten (Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz — ,KredReorgG“) erlassen. Ferner hat die
Bundesregierung am 29. April 2015 einen Regierungsentwurf fiir ein Abwicklungsmechanismusgesetz
(,AbwMechG“) beschlossen, um verschiedene Bestimmungen des deutschen Rechts an den durch die SRM-
Verordnung geschaffenen SRM anzupassen.

Nach dem KredReorgG, dem SAG und der SRM-Verordnung konnte die SaarLB einem der nachfolgend
zusammenfassend dargestellten Sanierungs-, Reorganisations- und Abwicklungsverfahren unterliegen:

« Sanierungsverfahren nach dem KredReorgG:

Nach dem KredReorgG wird auf Antrag der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (die ,BaFin”) vom
zustandigen Oberlandesgericht ein Sanierungsverfahren eingeleitet, wenn das Institut der BaFin seine
Sanierungsbediirftigkeit angezeigt hat.

Sanierungsbediirftigkeit liegt vor, wenn die Annahme gerechtfertigt ist, dass das Institut die relevanten
Eigenmittel- oder Liquidititsanforderungen nicht dauerhaft wird erfiillen konnen. Mit der Anzeige der
Sanierungsbediirftigkeit legt das Institut einen Sanierungsplan vor (der moglicherweise, aber nicht notwendig,
aus dem Sanierungsplan entwickelt wird, den bestimmte Institute (nicht jedoch die SaarLB) nach dem SAG zu
erstellen haben) und schligt einen Sanierungsberater vor, der im Falle seiner Bestellung durch das zusténdige
Oberlandesgericht den Sanierungsplan umzusetzen hat. Der Sanierungsplan kann alle MaBnahmen enthalten, die
geeignet sind, ohne einen Eingriff in Drittrechte (einschlieBlich der Glaubiger der Schuldverschreibungen) eine
Sanierung des Instituts zu erreichen.

Der Sanierungsplan kann jedoch vorsehen, dass die Insolvenzglaubiger (einschlieBlich der Glaubiger der
Schuldverschreibungen) in einem anschliefenden Insolvenzverfahren, das innerhalb von drei Jahren nach der
Anordnung der Durchfiihrung des Sanierungsverfahrens eréffnet wird, nachrangig sind gegeniiber Glaubigern mit
Forderungen aus Darlehen und sonstigen Krediten, die das Institut in Umsetzung des Sanierungsplans aufnimmt.
Durch die Moglichkeit der Begriindung von Forderungen, die im Falle eines spiteren Insolvenzverfahrens
vorrangig gegeniiber den Anspriichen aus den Schuldverschreibungen wiren, kann die Umsetzung eines
Sanierungsplans nach dem KredReorgG die Rechte aus den Schuldverschreibungen beeintréachtigen.

« Reorganisationsverfahren nach dem KredReorgG:

Wenn das Institut der BaFin anzeigt, dass es ein Sanierungsverfahren fiir aussichtslos hélt oder der
Sanierungsberater nach dem Scheitern eines Sanierungsverfahrens der BaFin mit Zustimmung des Instituts
anzeigt, dass ein Reorganisationsverfahren durchgefiihrt werden soll, kann das zustdndige Oberlandesgericht auf
Antrag der BaFin ein Reorganisationsverfahren nach dem KredReorgG einleiten, wenn die zustdndigen
Abwicklungsbehorden berechtigt wéren, eine Abwicklungsanordnung nach dem SAG zu erlassen (zur den
Abwicklungsvoraussetzungen siehe unten). Mit der Anzeige der Absicht, ein Reorganisationsverfahren
einzuleiten, legt das Institut oder der Sanierungsberater der BaFin einen Reorganisationsplan vor. Im Gegensatz
zum Sanierungsplan kann der Reorganisationsplan Eingriffe in Rechte von Glaubigern (einschlieflich der Inhaber
der Schuldverschreibungen), zum Beispiel in Form einer Kiirzung oder Stundung ihrer Forderungen, vorsehen.
Mit Zustimmung der betroffenen Glaubiger und vorausgesetzt, diese erhalten eine angemessene Entschéadigung,
kann der Reorganisationsplan auch eine Umwandlung von Forderungen der Glaubiger in Anteile an dem Institut
vorsehen. Dariiber hinaus kann er eine Ausgliederung des Vermdgens des Instituts im Ganzen oder in Teilen
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durch Ubertragung auf einen anderen Rechtstréiger oder die Liquidation des Instituts vorsehen. Um wirksam zu
werden, muss der Reorganisationsplan von den Betroffenen mit den erforderlichen, im KreditReorgG
festgesetzten Mehrheiten angenommen und vom Oberlandesgericht bestitigt werden. Damit kann ein
Reorganisationsverfahren dazu fiihren, dass die Inhaber der Schuldverschreibungen ihre Anspriiche aus den
Schuldverschreibungen ganz oder teilweise verlieren oder dass der Marktwert der Schuldverschreibungen
nachteilig beeinflusst wird.

+ Friihzeitiges Eingreifen und Umsetzung eines Sanierungsplans nach dem SAG:

Nach § 12 Abs. 1 S. 1 SAG haben grundsitzlich alle Institute (auch die SaarLB) einen Sanierungsplan zu erstellen
und laufend zu aktualisieren, der die vom Institut zu treffenden MaBnahmen darlegt, mit denen dessen finanzielle
Stabilitdt wiederhergestellt werden kann, falls sich seine Finanzlage wesentlich verschlechtert und diese
Verschlechterung zu einer Bestandsgefahrdung fiihren kann. Verschlechtert sich die Finanzlage eines Instituts
signifikant (insbesondere aufgrund seiner Liquiditdtssituation, seiner Fremdkapitalquote, von Kreditausfillen
oder von Klumpenrisiken) und verst68t das Institut hierdurch gegen auf es anwendbare bankaufsichtsrechtliche
Bestimmungen (insbesondere gegen Eigenmittel oder Liquiditatsanforderungen oder die Voraussetzungen fiir die
Erteilung einer Bankerlaubnis) oder droht eine derartige Verschlechterung seiner Finanzlage, kann die zustindige
Aufsichtsbehorde nach dem SAG (und ohne Einschriankung ihrer sonstigen Befugnisse, die ihr nach allgemeinem
Bankaufsichtsrecht zustehen) gegeniiber dem Institut MaBnahmen anordnen, die geeignet und erforderlich sind,
um die wirtschaftliche Lage zu verbessern (frithzeitiges Eingreifen). Zu solchen MaBnahmen kann unter anderem
gehoren, dass das Institut einen Sanierungsplan ganz oder teilweise aktualisiert oder umsetzt, einen Plan fiir
Verhandlungen {iber eine Umschuldung mit einigen oder allen Glaubigern erstellt, die Geschiftsstrategie dndert
oder Anderungen in seiner Geschiftsleitung vornimmt, oder dass ein vorliufiger Verwalter fiir das Institut bestellt
wird. Jede solche MaBnahme kann nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der Schuldtitel der SaarLB,
einschlieBlich den der Schuldverschreibungen, haben.

Abwicklung nach dem SAG beziehungsweise der SRM-Verordnung, Glaubigerbeteiligung (Bail-in):

Nach dem SAG und der SRM-Verordnung konnen die zustindigen Abwicklungsbehorden diejenigen
Abwicklungsinstrumente anwenden und diejenigen Abwicklungsbefugnisse ausiiben, mit denen sich ihrer Ansicht
nach die in den Umsténden des Einzelfalls relevanten Abwicklungsziele (wie oben definiert) am besten erreichen
lassen, wenn (i) das Institut ausfillt oder wahrscheinlich ausfillt, (ii) die AbwicklungsmafBnahme fiir das
Erreichen eines oder mehrerer der Abwicklungsziele notwendig und verhiltnismaBig ist, und (iii) bei
Beriicksichtigung zeitlicher Zwinge und anderer relevanter Umstinde nach verniinftigem Ermessen keine
Aussicht besteht, dass der Ausfall des Instituts innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens durch alternative
MaBnahmen des privaten Sektors oder MaBnahmen der Aufsichtsbehorden abgewendet werden kann
(Abwicklungsvoraussetzungen).

Ein Institut wird als ausfallend oder wahrscheinlich ausfallend betrachtet, wenn (i) das Institut gegen die an eine
dauerhafte Zulassung gekniipften Anforderungen versto8t oder objektive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass dies
in naher Zukunft der Fall sein wird (einschlieBlich eines gegenwirtigen oder drohenden VerstoBes gegen
Eigenmittel- oder Liquiditatsanforderungen), oder (ii) die Vermdgenswerte des Instituts die Hohe seiner
Verbindlichkeiten unterschreiten oder objektive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass dies in naher Zukunft der
Fall sein wird, oder (iii) das Institut nicht in der Lage ist, seine Schulden oder sonstigen Verbindlichkeiten bei
Falligkeit zu begleichen, oder objektive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass dies in naher Zukunft der Fall sein
wird, oder (iv) eine auBerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus o6ffentlichen Mitteln benotigt wird. In einem
solchen Fall konnen die Abwicklungsbehérden zum einen durch die Anwendung des Instruments der
UnternehmensverduBerung, des Instruments der Ubertragung auf ein Briickeninstitut sowie des Instruments der
Ausgliederung von Vermogenswerten die Geschiftsaktivititen des in Abwicklung befindlichen Instituts
umfassend restrukturieren und Vermogensgegenstinde durch Ubertragung von Eigentumstiteln (z.B. Aktien)
und/oder von Vermdégenswerten, Rechten und Verbindlichkeiten (einschlieBlich der Schuldverschreibungen)
separieren. Durch solche MaBnahmen kann es dazu kommen, dass der Schuldner der Schuldverschreibungen ein
fundamental anderes Risikoprofil erhilt als zuvor.

Zum anderen konnen die Abwicklungsbehorden in einem solchen Fall — neben diversen und weitreichenden
zusitzlichen Befugnissen — insbesondere das Instrument der Glaubigerbeteiligung (Bail-in) anwenden. Das
Instrument der Gliubigerbeteiligung erlaubt es den zustindigen Abwicklungsbehdrden unter bestimmten
Umstdnden und zu niher definierten Zwecken, (i) beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten eines in Abwicklung
befindlichen Instituts (einschlieBlich der Schuldverschreibungen mit Ausnahme von Pfandbriefen und
nachrangigen Schuldverschreibungen) in Stammanteile oder andere Eigentumstitel (a) dieses Instituts (d.h.
gegebenenfalls der SaarLB), (b) bestimmter verbundener Unternehmen dieses Instituts oder (c) eines
Briickeninstituts, auf das Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten dieses Instituts oder bestimmter mit
ihm verbundener Unternehmen iibertragen werden, umzuwandeln, oder (ii) den Nennwert oder ausstehenden
Restbetrag Dberiicksichtigungs- fiahiger Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts
(einschlieBlich der Schuldverschreibungen mit Ausnahme von Pfandbriefen wund nachrangigen
Schuldverschreibungen) ganz oder teilweise herabzusetzen. Dariiber hinaus haben die Abwicklungsbehorden die
Befugnis, die von einem in Abwicklung befindlichen Institut ausgegebenen Schuldtitel (einschlieflich nicht
nachrangiger und nachrangiger Schuldverschreibungen mit Ausnahme von Pfandbriefen) zu 16schen oder die
Falligkeit solcher Schuldtitel oder den aufgrund solcher Schuldtitel zahlbaren Zinsbetrag oder den Zeitpunkt, an
dem die Zinsen zu zahlen sind, zu dndern.

Jede derartige die Schuldverschreibungen betreffende MaBnahme wiirde die SaarLB von ihren Verpflichtungen
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gemil den Bedingungen dieser Schuldverschreibungen freiwerden lassen, und die Inhaber der betreffenden
Schuldverschreibungen wiren nicht berechtigt, deswegen eine vorzeitige Riickzahlung ihrer
Schuldverschreibungen zu verlangen oder sonstige Rechte auszuiiben. Daher sind die Inhaber der
Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von Pfandbriefen) im Falle einer wesentlichen Verschlechterung der
Finanzlage der SaarLB (und bereits im Vorfeld eines eventuellen Insolvenzverfahrens) dem Risiko von Eingriffen
der zustindigen Abwicklungsbehorden ausgesetzt, welche ihre Rechte aus den Schuldverschreibungen
beeintrachtigen, mit der Folge, dass sie ihre Kapitalanlage in die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise
verlieren konnten.

« Herabschreibung oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten:

Das SAG und die SRM-Verordnung bestimmen des Weiteren, dass die zustdndigen Abwicklungsbehorden die
Befugnis haben, Instrumente des zusitzlichen Kernkapitals und des Ergidnzungskapitals (,relevante
Kapitalinstrumente”) ganz oder teilweise herabzuschreiben oder in Anteile oder andere Eigentumstitel
(einschliefllich Instrumente des harten Kernkapitals) umzuwandeln, und zwar entweder unabhéngig von einer
Abwicklungsmafnahme der im vorhergehenden Aufzihlungspunkt genannten Art oder in Kombination mit einer
derartigen AbwicklungsmaBnahme. Diese Befugnis kann unter anderem dann bestehen, wenn entweder (i) die
oben beschriebenen Abwicklungsvoraussetzungen vorliegen oder (ii) das Institut nur dann weiter existenzfihig
ist, wenn die relevanten Kapitalinstrumente herabgeschrieben oder in Eigenkapital umgewandelt werden (so
genannter ,Punkt fehlender Existenzfdhigkeit” oder ,point of non-viability”), oder (iii) das Institut
auBlerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus Offentlichen Mitteln bendtigt. Wenn das Institut ausfillt oder
wahrscheinlich  ausfillt, kann eine solche Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten
Kapitalinstrumenten zwingend sein. Dementsprechend sind die Inhaber nachrangiger Schuldverschreibungen
(die Ergénzungskapitalinstrumente der SaarLB bilden sollen) einem signifikant hoherem Risiko ausgesetzt, ihre
Kapitalanlage in die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise zu verlieren, als die Inhaber nicht nachrangiger
Schuldverschreibungen.

Abfolge der Herabschreibung und Umwandlung und Gesetzesentwurf fiir einen gesetzlichen Nachrang:

Nach dem SAG und der SRM-Verordnung erfolgt die Ausiibung der Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse in Bezug auf relevante Kapitalinstrumente und die Anwendung des Instruments der
Glaubigerbeteiligung durch die Abwicklungsbehérden in der folgenden Reihenfolge: (i) als erstes wird der
Nennwert der Instrumente des harten Kernkapitals verringert, (ii) danach werden die Instrumente des
zusitzlichen Kernkapitals herabgeschrieben oder umgewandelt, (iii) danach werden die Instrumente des
Erganzungskapitals herabgeschrieben oder umgewandelt, und (iv) danach werden beriicksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten durch Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung herabgeschrieben oder
umgewandelt, wobei eine Kategorie erst herangezogen wird, wenn der fiir den Zweck der MaBnahme erforderliche
Betrag durch Herabschreibung oder Umwandlung in der jeweils vorhergehenden Kategorie nicht erreicht wurde.
Auch aufgrund dieser Abfolge der Herabschreibung und Umwandlung sind die Inhaber nachrangiger
Schuldverschreibungen (zusitzlich zu ihrem Risiko eines moglichen Verlustausgleichs am Punkt fehlender
Existenzfahigkeit und einer zwingenden Herabschreibung oder Umwandlung) einem wesentlich hoheren Risiko
ausgesetzt, Herabschreibungs- oder UmwandlungsmaBnahmen zu unterliegen, als die Inhaber nicht nachrangiger
Schuldverschreibungen.

Innerhalb der Kategorie der Dberiicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten wird das Instrument der
Glaubigerbeteiligung entsprechend der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines reguldren
Insolvenzverfahrens angewandt. Hier ist das Abwicklungsmechanismusgesetz (AbwMechG) zu beriicksichtigen.
Mit dem AbwMechG ist eine Anderung von § 46f KWG verbunden. Durch die Umformulierung in § 46f Abs. 5
KWG wird Kklargestellt, dass die in Abs. 6 Satz 1 genannten Schuldtitel zu den Forderungen nach § 38
Insolvenzordnung zihlen und nicht, wie im Regierungsentwurf vorgesehen, zu den nachrangigen Forderungen
gemiB § 39 Insolvenzordnung. Um den marktseitigen Ubergang zur neuen Rechtslage zu erméglichen, sieht der
neue Art. 15 ein Inkrafttreten dieser Sonderinsolvenzregel erst am 1. Januar 2017 vor.

Die neue Regelung gilt auch fiir die Schuldverschreibungen der SaarLB, mit Ausnahme von
Schuldverschreibungen, (i) bei denen die Riickzahlung oder die Hohe des Riickzahlungsbetrags vom Eintritt oder
Nichteintritt eines zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibung noch unsicheren Ereignisses abhingig
ist oder die Erfiillung auf andere Weise als durch Geldzahlung erfolgt, oder (ii) bei denen die Zinszahlung oder die
Hohe des Zinszahlungsbetrags vom Eintritt oder Nichteintritt eines zum Zeitpunkt der Begebung der
Schuldverschreibung noch unsicheren Ereignisses abhingig ist (es sei denn die Zinszahlung oder die Hohe des
Zinszahlungsbetrags ist ausschlieBlich von einem festen oder variablen Referenzzins abhéngig und die Erfiillung
erfolgt durch Geldzahlung) oder (iii) bei denen es sich um Geldmarktinstrumente handelt. Besagte Anderung der
Rangfolge in der Insolvenz und im Rahmen einer Glaubigerbeteiligung soll auf alle im Zeitpunkt des Inkrafttreten
der neuen Regelung ausstehenden und von der Neuregelung erfassten Schuldtitel Anwendung und wiirde daher
auch die Schuldverschreibungen betreffen (soweit sie nicht gemiB vorstehendem Satz vom sachlichen
Anwendungsbereich ausgenommen sind). Die Inhaber nicht nachrangiger Schuldverschreibungen (soweit sie
nicht vom sachlichen Anwendungsbereich ausgenommen sind) sind im Falle einer Abwicklung nach dem SAG
beziehungsweise der SRM- Verordnung einem hoheren Risiko von Herabschreibungs- oder
UmwandlungsmafBnahmen im Rahmen der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung ausgesetzt als
andere nicht nachrangige und nicht besicherte Glaubiger der SaarLB, und sie wiirden im Falle eines
Insolvenzverfahrens iiber das Vermogen der SaarLB nachrangig gegeniiber anderen nicht nachrangigen und nicht
besicherten Glaubigern bedient werden.

Die Inhaber der Schuldverschreibungen sollten beriicksichtigen, dass ein etwaiger finanzieller Beitrag seitens
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eines Fonds, der im Einklang mit der BRRD auf nationaler Ebene oder aufgrund der SRMVerordnung auf
europdischer Ebene zur Finanzierung der Abwicklung von Instituten errichtet worden ist, falls iiberhaupt nur
unter der Voraussetzung geleistet werden darf, dass von den Inhabern von Anteilen und anderen Eigentumstiteln
oder den Inhabern relevanter Kapitalinstrumente und anderer beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten durch
Herabschreibung, Umwandlung oder auf andere Weise ein Beitrag zum Verlustausgleich und zur
Rekapitalisierung in Hohe von mindestens 8 % der gesamten Verbindlichkeiten einschlieBlich Eigenmittel des in
Abwicklung befindlichen Instituts geleistet worden ist. Die Inhaber von Schuldverschreibungen sollten dariiber
hinaus beriicksichtigen, dass die Europidische Kommission in ihrer Mitteilung iiber die Anwendung der
Vorschriften fiir staatliche Beihilfen ab dem 1. August 2013 auf Manahmen zur Stiitzung von Banken im Kontext
der Finanzkrise vom 10. Juli 2013 (Bankenmitteilung) strengere Anforderungen an die Lastenverteilung stellt und
verlangt, dass Eigenkapital, Hybridkapital und nachrangige Schuldtitel grundsatzlich vollumfinglich zum
Ausgleich von Verlusten eingesetzt worden sind, bevor der Bank staatliche Beihilfe, etwa in Form einer
Rekapitalisierung oder einer Abschirmung wertgeminderter Vermogenswerte, gewédhrt werden darf.

Damit konnen bankspezifische Sanierungs-, Reorganisations- und Abwicklungsverfahren sowie insbesondere
regulatorische MaBnahmen der zustdndigen Abwicklungsbehorden nach dem SAG oder der SRMVerordnung im
Allgemeinen und die Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung und die Ausiibung der
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse in Bezug auf relevante Kapitalinstrumente im Besonderen die
Rechte der Inhaber der Schuldverschreibungen erheblich beeintréchtigen, zu einem vollstindigen oder teilweisen
Verlust der Kapitalanlage fithren und sich nachteilig auf den Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken.
Dariiber hin- aus kann sich jedes Anzeichen, jeder Hinweis oder jedes Geriicht, wonach moglicherweise ein
Sanierungs-, Reorganisations- oder Abwicklungsverfahren in Bezug auf die SaarLB eingeleitet werden konnte,
nachteilig auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen auswirken, sodass eine Minderung des Marktwertes der
Schuldverschreibungen bereits eintreten kann, bevor die Feststellung getroffen wird, dass die SaarLB ausfallt oder
wahrscheinlich ausfillt oder AbwicklungsmaBnahmen getroffen werden. Die Inhaber nachrangiger
Schuldverschreibungen sind diesen Risiken in deutlich hoherem AusmaB ausgesetzt als die Inhaber nicht
nachrangiger Schuldverschreibungen.

Risiko einer Ratingherabstufung

Die SaarLB ist dem Risiko ausgesetzt, dass die Bonitdtseinstufungen (,,Ratings®), die ihr von den Ratingagenturen
verliechen werden, heruntergesetzt werden konnen. Derartige Herabstufungen konnten negative Effekte auf die
Refinanzierungsmoglichkeiten der Bank haben wund fithren {blicherweise zu einer Erhohung der
Refinanzierungskosten. Sie konnen somit negative Auswirkungen auf die Liquiditits- Finanz-, Vermogens- und
Ertragslage der Bank haben.

Kreditrisiken einschlieBlich Landerrisiken

Kreditrisiken sind ihrem Umfang nach die bedeutendsten Risiken in der SaarLB. Kreditrisiken entstehen, wenn
aus Geschiften Anspriiche gegen Kreditnehmer, Wertpapieremittenten oder sonstige Gegenparteien resultieren.
Werden von diesen Adressen Verpflichtungen nicht erfiillt, entsteht ein Verlust in Héhe der nicht erhaltenen
Leistungen abziiglich verwerteter Sicherheiten, aber zuziiglich der entsprechenden Abwicklungskosten.
Kreditrisiken umfassen Schuldner- und Avalrisiken aus Kreditgeschédften sowie Emittenten- und
Kontrahentenrisiken aus Handelsgeschéften.

Zu den Kreditrisiken zdhlen auch Landerrisiken. Landerrisiko ist das Risiko, dass ein Geschiftspartner mit Sitz im
jeweils betroffenen Land oder dieses Land selbst seinen Verpflichtungen aufgrund hoheitlicher MaBnahmen oder
volkswirtschaftlicher oder politischer Probleme nicht oder nicht fristgerecht nachkommt (Transfer- und
Konvertierungsrisiken). Lénderrisiken entstehen beispielsweise aufgrund einer Verschlechterung der
volkswirtschaftlichen Rahmenbedingungen, eines politischen oder sozialen Umsturzes, der Verstaatlichung oder
Enteignung von Vermogen, der Nichtanerkennung von grenziiberschreitenden Verbindlichkeiten von staatlicher
Seite, von Devisenkontrollmanahmen, der Entwertung oder Abwertung der Landeswidhrung, Zahlungs- oder
Lieferverboten, Moratorium, Embargo, Krieg, Revolution oder Putsch im jeweils betroffenen Land.

Jeder Verlust infolge der Verwirklichung eines Kreditrisikos hat einen entsprechenden negativen Effekt auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Liquiditdtslage und die Eigenmittelausstattung der SaarLB.

Beteiligungsrisiken
Unter das Beteiligungsrisiko (Anteilseignerrisiko) fasst die SaarLB Adress-(ausfall)risiken aus
Beteiligungspositionen. Dabei handelt es sich um potenzielle (Wert-)Verluste

aus der Bereitstellung von Eigenkapital oder eigenkapitalihnlichen Instrumenten (z. B. stille Einlagen), so
bspw. durch Dividendenausfall, Teilwertabschreibungen, VerduBerungsverluste oder Reduktion stiller
Reserven,
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aus Haftungsrisiken (z. B. Patronatserklarung) bzw. Ergebnisabfiihrungsvertriagen (z. B. Verlustiibernahmen),
aus Einzahlungsverpflichtungen.

Eine Realisierung von Beteiligungsrisiken konnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage
sowie die Eigenmittelausstattung der SaarLB-Gruppe auswirken.

Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken bezeichnen das Risiko von (Bewertungs-)Verlusten in offenen (Handels-)Positionen durch
ungiinstige Marktpreisveranderungen. Marktpreise sind insbesondere Zinssidtze in EUR, Aktienkurse und
Wihrungskurse. Offene Positionen resultieren aus Kassa-, Termin- und Optionsgeschéaften. Die SaarLB ist sol-
chen Marktpreisrisiken zum Beispiel dann ausgesetzt, wenn sie Positionen an Wertpapieren, Fondsbeteiligungen,
Geld- und Devisenprodukten, Rohstoffen, Derivaten, Wahrungs- und Ergebnissicherungen sowie eigenkapital-
dhnlichen Mitteln hilt oder Inkongruenzen zwischen Aktiv- und Passivseite bestehen. Marktpreisrisiken stellen
ein bedeutsames Risiko dar, dessen Realisierung einen erheblichen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage sowie die Liquiditétslage und die Eigenmittelausstattung der SaarLB haben kann.

Liquiditéitsrisiken

Unter Liquiditétsrisiko versteht die SaarLLB im Wesentlichen Zahlungsunfihigkeitsrisiko (Liquidititsrisiko i.e.S.),
aber auch das Liquiditatsfristentransformationsrisiko, jeweils unter Beriicksichtigung von Marktliquiditétsrisiko
und Refinanzierungsrisiko. Zahlungsunfihigkeitsrisiko bezeichnet das Risiko, fillige Zahlungsverpflichtungen
nicht vollstdndig oder zeitgerecht erfiillen zu konnen. Unter dem Liquiditatsfristentransformationsrisiko werden
potenzielle ErgebniseinbuBlen subsumiert, die aus einer Verschlechterung der Refinanzierungsbedingungen der
SaarLB resultieren, wenn — im Falle einer Liquiditatskrise —Refinanzierungsmittel nur zu erhohten Marktsitzen
beschafft oder Aktiva nur mit Abschligen zu den Marktpreisen verduBert werden konnen. Unter
Marktliquiditétsrisiko versteht die SaarLB das Risiko, aufgrund unzuldnglicher Markttiefe oder Marktstérungen
Geschifte nicht oder nur mit Verlusten auflosen bzw. glattstellen zu konnen. Das Refinanzierungsrisiko
bezeichnet das Risiko, bei Bedarf nicht oder nicht zu den erwarteten Konditionen Liquiditdt beschaffen zu
konnen.. Liquiditét ist eine Kernressource fiir die Bank, weshalb einer erfolgreichen Liquiditatssteuerung und
einem funktionierendem Liquiditatsrisikomanagement eine zentrale Bedeutung zukommt. Sollte die SaarLB nicht
zu jeder Zeit iiber geniigend Mittel zur Erfiillung ihrer filligen Zahlungsverpflichtungen verfiigen, konnte dies
bedeuten, dass der Investor sein Investment ganz oder teilweise verliert. Sollte sich die SaarLB Liquiditdt nur zu
erhohten Kosten beschaffen oder Aktiva nur mit Abschldgen auf die Marktpreise verduBern konnen, hitte dies
auch nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Liquiditdtslage und die
Eigenmittelausstattung der Bank.

Operationelle Risiken

Operationelles Risiko ist das Risiko eines unerwarteten Schadens, der durch menschliches Verhalten, Prozess-
und Kontrollschwichen, technologisches Versagen, Katastrophen oder durch externe Einfliisse hervorgerufen
wird. Zu den Operationellen Risiken zidhlen insbesondere Rechts-, Modell- und IT-Risiken. Rechtsrisiken sind
Verlustrisiken aufgrund der AuBerachtlassung der durch Rechtsvorschriften und Rechtsprechung vorgegebenen
rechtlichen Rahmenbedingungen infolge (ggf. auch unverschuldeter oder unvermeidbarer) Unkenntnis, nicht
ausreichend sorgfiltiger Rechtsanwendung oder nicht zeitgerechter Reaktion auf eine Anderung der rechtlichen
Rahmenbedingungen. Eine Realisierung von operationellen Risiken kdnnte negative Auswirkungen auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Liquiditatslage und die Eigenmittelausstattung der SaarLB haben.

Zu den operationellen Risiken zdhlen auch die Rechtsrisiken. Dabei umfassen Rechtsrisiken wirtschaftliche
Risiken aufgrund nicht erfolgter oder nicht vollstandiger Beriicksichtigung von Vorschriften bzw. des durch die
Rechtsprechung definierten Rahmens, insbesondere des Handels-, Steuer- oder Gesellschaftsrechts. Die
Realisierung dieser Risiken kann dazu fiihren, dass die finanziellen Belastungen hoher als geplant eintreten. Die
SaarLB ist Steuerrisiken ausgesetzt. Steuerrisiken sind ein Bestandteil der Rechtsrisiken und resultieren vor allem
daraus, dass sich die verbindliche Auslegung von interpretierbaren Vorschriften in konkreten Einzelfillen
aufgrund des langen Zeitraums noch ausstehender Betriebspriifungen erst nach mehreren Jahren herausstellen
kann. Derzeit sind die Betriebspriifungen fiir die Jahre ab 2008 noch nicht abgeschlossen.

Risiko eines Versagens der Risikomanagementsysteme

Die SaarLB und die SaarLB-Gruppe haben sowohl in ihrer Aufbau- als auch ihrer Ablauforganisation
Zustandigkeiten und Prozesse zur moglichst umfassenden Identifizierung, Analyse, Messung, Steuerung,
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Begrenzung und Uberwachung von Risiken geschaffen.

Die entsprechenden Methoden, Einrichtungen und Verfahren werden stiandig weiterentwickelt und innerhalb der
gesamten SaarLB-Gruppe etabliert. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass sich die heute bestehenden
Verfahren in der Zukunft als unzureichend oder ungeeignet erweisen mit der Folge, dass die SaarLB oder ihre
Tochtergesellschaften unerwartet substanzielle Verluste erleiden konnten, die einen negativen Einfluss auf die
Geschifte und die finanzielle Position der SaarLB und der SaarLB-Gruppe haben und die im duBersten Fall zur
Unfiahigkeit der SaarLB fiihren konnten, geschuldete Zahlungen auf ihre Wertpapiere zu leisten. AuBerdem
besteht generell das Risiko, dass es der Bank nicht gelingen konnte, geeignete neue Risikomanagement-Verfahren
zu entwickeln und umzusetzen.

Risiken aus Anderungen bestehender Gesetze oder Vorschriften,
aus kiinftigen Gesetzen und Vorschriften oder aus diesbeziiglichen
DurchsetzungsmafBnahmen in Lindern, in denen die Bank tatig ist

Das Geschift der Bank unterliegt in allen Liandern, in denen sie geschiftlich tatig ist (Schwerpunkt der Tatigkeit
der Bank liegt in Deutschland und Frankreich), detaillierten und umfassenden Gesetzen und Vorschriften sowie
der Aufsicht. Anderungen bestehender Gesetze und Vorschriften kénnen sich auf die Art der Geschiftstitigkeit
der Bank und ihr Produktangebot auswirken.

Anderungen der Vorschriften beziiglich Finanzdienstleistungen, Wertpapierprodukten und -geschiften kénnen
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf das Geschift der Bank haben, beispielsweise indem sie eine
Umstrukturierung der Geschéftstatigkeit der Bank oder die Entstehung hoherer Kosten zur Folge haben.

Aufsichtsbehorden verfiigen im Bereich der Finanzdienstleistungen (neben den Bereichen Liquiditit,
Kapitaladdquanz und zuldssiger Anlagen auch hinsichtlich Geldwische, Datenschutz, Aufzeichnungspflichten
sowie Marketing- und Verkaufspraktiken) tiber hohen verwaltungsrechtlichen Einfluss. Bank- und sonstige
Finanzdienstleistungsgesetze, -vorschriften und -richtlinien, denen die Bank gegenwartig unterliegt, konnen sich
jederzeit mit nachteiligen Auswirkungen auf die Geschiftsfelder der Bank dndern. Die Bank ist nicht in der Lage,
diesbeziigliche kiinftige aufsichtsrechtliche MaBnahmen oder DurchsetzungsmafSnahmen zeitlich oder inhaltlich
vorherzusagen. Ferner unterziehen Bankaufsichtsbehorden und andere Aufsichtsbehdrden in der Europiischen
Union, den Vereinigten Staaten und in anderen Staaten Zahlungsvorginge und andere Geschifte fortgesetzten
Untersuchungen im Rahmen von Vorschriften zur Geldwische, verbotenen Geschéften mit sanktionsbelegten
Staaten oder Bestechung sowie im Rahmen sonstiger MaBnahmen zur Verhinderung der Korruption. Sollte die
Bank tatsichlich oder scheinbar nicht angemessen auf diese Anderungen oder MaBnahmen eingehen, kénnte ihre
Reputation darunter leiden und es konnten ihr zusitzliche, rechtliche Risiken entstehen, u.a. in Form von
Durchsetzungsklagen, Geld- oder sonstigen Strafen.

Dariiber hinaus bestehen diverse Risiken in Bereichen, in denen unter Umstdnden unklare Bestimmungen gelten
oder in denen Aufsichtsbehorden vorherige Richtlinien dndern oder Gerichte vorher ergangene Entscheidungen
aufheben. Aufsichtsbehorden und andere Behorden sind berechtigt, Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren gegen
die Bank zu er6ffnen, die unter anderem eine Aussetzung oder den Entzug von der Bank erteilten Genehmigungen
sowie den Erlass von Unterlassungsverfiigungen, Geldstrafen, zivilrechtlichen oder strafrechtlichen Sanktionen
oder andere DisziplinarmaBnahmen zur Folge haben konnten, die sich in groBem MaBe nachteilig auf das
Betriebsergebnis und die finanzielle Situation der Bank auswirken kénnten.

Reputationsrisiko und Risiken aus aufsichtsrechtlichen MaBnah-
men oder Rechtsstreitigkeiten in Bezug auf die Bank, andere be-
kannte Unternehmen oder die Finanzdienstleistungsbranche im
Allgemeinen

Die Bank ist Reputationsrisiken, d.h. der Gefahr von Rufschidigungen mit der Folge eines offentlichen
Vertrauens- oder Ansehensverlustes aus Sicht einzelner Interessengruppen (z.B. Kapitalmarkt, Kunden,
Anteilseigner, Investoren, Offentlichkeit, Mitarbeiter) ausgesetzt. Eine Rufschidigung kann unmittelbar durch
das Verhalten bankinterner Mitarbeiter, externer Interessengruppen oder durch das gesellschaftliche Umfeld
insgesamt erfolgen. Eine Rufschidigung kann zu einem direkten oder indirekten Schaden sowie damit
gegebenenfalls verbundenen Opportunititskosten fithren.

Eine schlechte Presse sowie die Beschidigung der Reputation der Bank auf Grund der tatsichlichen oder
vermeintlichen Nichteinhaltung rechtlicher und aufsichtsrechtlicher Bestimmungen, BilanzunregelméaBigkeiten
bei anderen groBen und bekannten Unternehmen, eine erh6hte Aufmerksamkeit und Griindlichkeit seitens der
Aufsichts- und  Vollzugsbehorden bei der  Priifung von  ,Know-your-Customer®-Verfahren
(Geldwischebekampfungsverfahren und Verfahren, die sich gegen die Finanzierung des Terrorismus richten)
sowie ihrer jeweiligen Effektivitit sowie Gerichtsverfahren auf Grund der tatsdchlichen oder vermeintlichen
Nichteinhaltung rechtlicher und aufsichtsrechtlicher Bestimmungen seitens Gesellschaften des Konzerns,
kénnten eine verstirkte Uberwachung durch die Aufsichtsbehérden zur Folge haben, die Fihigkeit des Konzerns
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beeintrachtigen, Kunden zu gewinnen und zu binden sowie den Zugang zu den Kapitalmarkten
aufrechtzuerhalten und Gerichtsverfahren, Durchsetzungsklagen, Geld- und sonstige Strafen nach sich ziehen
oder sich anderweitig in nicht vorhersehbarer Weise nachteilig auf die Bank auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit der europiischen Staatsschulden-
krise

Die Verschlechterung des Marktes fiir staatliche Schuldtitel im Euroraum und Osteuropa, insbesondere die stei-
genden Kosten fiir Kreditaufnahmen, die im Jahr 2011 viele Staaten des Euroraums trafen, sowie die Ratingher-

abstufung der meisten Linder im Euroraum in den Jahren 2011 und 2012 zeigen, dass die Staatsschuldenkrise
Auswirkungen sogar auf die finanziell stabilsten Léander des Euroraums einschlieflich Deutschland haben kann.

Obwohl die Kosten fiir Kreditaufnahmen seit 2012 gesunken sind, ist fraglich, ob die ergriffenen MaBnahmen der
politischen Entscheidungstriger ausreichend sind, um der Staatsschuldenkrise mittel- und langfristig zu begeg-
nen. Die erneute Eskalation der Schuldenkrise in Griechenland, die den Verbleib des Landes in der Europaischen
Wirtschafts- und Wiahrungsunion in Frage stellt, zeigt, dass selbst mit dem dauerhaften Europiischen Stabilisie-
rungsmechanismus (ESM) und den umfangreichen UnterstiitzungsmaBnahmen der Europiischen Zentralbank
(die ,EZB*) in Form des Outright Money Transactions-Programms, unter dem die EZB kurzfristige Anleihen der
Staaten der Eurozone im Sekundarmarkt an- und verkaufen kann, als auch in Form von Kaufprogrammen ein-
schlieBlich des Public Sector Purchase-Programms, unter dem die EZB Anleihen der 6ffentlichen Hand ankautft,
die Krise nicht beendet ist. Auch wenn die Ansteckungsgefahren auf andere Mitgliedslander durch diese MaB3-
nahmen abgenommen haben und die Bankenunion zusétzlich stabilisierend wirkt, ist bei der Eskalation der Krise
in einem Land weiterhin mit negativen Auswirkungen auf die anderen Mitgliedslinder der Wiahrungsunion zu
rechnen.

Zusatzlich dazu konnten die im Zuge der Staatsschuldenkrise eingefiihrten Sparprogramme einiger Liander des
Euroraums das Wirtschaftswachstum kurz-, mittel- und langfristig bremsen. Riicklaufige Wachstumsraten (oder
gar ein Absacken in eine Rezession) in den Liandern des Euroraums konnte deren Schwierigkeiten, ihre Staats-
schulden bei Falligkeit zu refinanzieren, erhohen, was wiederum zusétzlichen Druck auf die anderen Regierungen
des Euroraums erzeugen konnte. Ein weiteres Andauern oder eine Ausweitung der europiischen Staatsschulden-
krise konnte nachteilige Auswirkungen auf die européischen Volkswirtschaften und damit auch auf die Geschifte
der SaarLB haben.

Risiken durch Inanspruchnahme aus dem Sicherungssystem

Das Sicherungssystem in der Sparkassen-Finanzgruppe wird durch eine jahrliche Umlage der teilnehmenden
Kreditinstitute finanziert. Mit in Kraft treten des Einlagensicherungsgesetzes (EinSiG) zum 3. Juli 2015 wurde das
bestehende Sicherungssystem an die Vorgaben dieses Gesetzes angepasst. Reichen die Mittel nicht aus oder ist es
sonst zur Erfiillung der Aufgaben des Einlagensicherungsfonds erforderlich, kann die SaarLB zu Zusatzbeitrigen
fiir die Sicherungsreserve der Landesbanken und Girozentralen herangezogen werden. Bei Eintritt eines Stiit-
zungsfalles bei einem Mitgliedsinstituts im Haftungsverbund in der Sparkassen-Finanzgruppe kann die SaarLB zu
Stiitzungshandlungen herangezogen werden. Dabei kann es sich um eine Zuwendung von Haftungsmitteln, auch
in Form verlorener Zuschiisse (Eigenkapitalzufuhr), um die Ubernahme von Garantien oder Biirgschaften, um die
Ubernahme verzinslicher Schuldversprechen oder um die Erfiillung von gegen das Mitgliedsinstitut gerichteter
Anspriiche Dritter gegen Ubertragung der Anspriiche auf die Sicherungsreserve handeln. Der Eintritt eines sol-
chen Stiitzungsfalles hitte erheblich negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
SaarLB.

Es besteht die Moglichkeit, dass die EU auf Grundlage von EU-Recht zukiinftig an Stelle der derzeitigen Einlagen-
sicherungssysteme der Mitgliedsstaaten ein EU-weites Einlagensicherungssystem einrichten wird. In diesem Fall
ist mit weiteren Belastungen fiir die SaarLB zu rechnen, die sich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der SaarLB auswirken wiirden.

2.2 Risitkofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Risiken im Hinblick auf Schuldverschreibungen mit fester Verzin-
sung

Die Schuldverschreibungen sind bis zur Riickzahlung fest verzinslich. Der Inhaber solcher
Schuldverschreibungen unterliegt insbesondere dem Risiko, dass der Kurs fiir die Schuldverschreibungen
infolge eines Ansteigens der gegenwartigen Zinssidtze im Kapitalmarkt (,Marktzins“) sinkt. Wahrend der
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Zinssatz der Schuldverschreibungen fiir die Laufzeit der Schuldverschreibungen festgelegt ist, &ndert sich der
Marktzins iiblicherweise tdglich. Wenn sich der Marktzins adndert, dndert sich der Kurs der
Schuldverschreibungen in die entgegengesetzte Richtung, bis die Rendite der betroffenen
Schuldverschreibungen in etwa dem Marktzins entspricht. Wenn der Marktzins steigt, fillt iiblicherweise der
Kurs der Schuldverschreibungen. Wenn der Marktzins fallt, steigt der Kurs der Schuldverschreibungen
iiblicherweise. Anleger sollten sich bewusst sein, dass dementsprechend bei Verkauf der
Schuldverschreibungen vor Filligkeit der erzielte Preis erheblich unter dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungen liegen kann (siehe auch nachfolgend unter ,Marktpreisrisiken im Unterabschnitt
»>Marktrisiken®).

Risiken im Hinblick auf Schuldverschreibungen mit variabler Ver-
zinsung

Inhaber von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind wihrend der Laufzeit dem Risiko sich dndernder
Zinssitze und ungewisser Zinsertrige ausgesetzt. Im schlimmsten Fall kann der variable Zinssatz fiir eine
Zinsperiode null betragen, was dazu fiihrt, dass der Anleger fiir diese Zinsperiode keinen Zinsbetrag erhalt. Zu be-
achten ist dabei, dass der Referenzzinssatz auch dann die Grundlage fiir die Berechnung des variablen Zinssatzes
bildet, wenn er negativ ist. Das bedeutet, dass im Fall einer positiven Marge diese Marge ganz oder teilweise verloren
geht, wenn diese positive Marge mit dem negativen Referenzzinssatz verrechnet wird.

Die Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR), sowie andere Referenzsitze sind Gegenstand jiingster nationaler,
internationaler und anderer aufsichtsrechtlicher Regulierungen und von Vorschligen fiir Neuerungen. Jede Ande-
rung des EURIBOR® als der jeweils anwendbare Referenzzinssatz infolge von internationalen, nationalen oder
anderen Vorschligen fiir Neuerungen oder andere Initiativen oder Untersuchungen konnen eine wesentliche negati-
ve Auswirkung auf den Marktwert und die Rendite der Schuldverschreibungen, die an einen solchen Referenzzins-
satz gekniipft sind, haben.

Sich dndernde Zinssitze fiihren dazu, dass es unmoglich ist, im Voraus den Ertrag von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen zu bestimmen. Beim Erwerb von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung konnen
Anleger daher aufgrund der schwankenden Zinsertrage die endgiiltige Rendite der Schuldverschreibungen zum
Kaufzeitpunkt nicht feststellen, sodass auch ein Rentabilititsvergleich gegeniiber Anlagen mit lingerer
Zinsbindungsfrist nicht moglich ist.

Risiken im Hinblick auf Nullkupon-Schuldverschreibungen

Bei  Nullkupon-Schuldverschreibungen  erfolgen  keine  periodischen  Zinszahlungen.  Nullkupon-
Schuldverschreibungen werden grundsatzlich mit einem Abschlag auf den Nennbetrag begeben. Anstelle von
periodischen Zinszahlungen wird die Emissionsrendite bis zur Falligkeit durch die Differenz zwischen dem
Nennbetrag und dem Ausgabepreis gebildet. Der Glaubiger von Nullkupon-Schuldverschreibungen ist dem Risiko
ausgesetzt, dass der Kurs einer solchen Schuldverschreibung infolge des Ansteigens des Marktzinses féllt. Kurse
von Nullkupon-Schuldverschreibungen sind volatiler als Kurse von festverzinslichen Schuldverschreibungen und
reagieren in héherem MaBe auf Verdanderungen des Marktzinssatzes als festverzinsliche Schuldverschreibungen
mit dhnlicher Laufzeit.

Risiken im Hinblick auf Schuldverschreibungen mit der Moglich-
keit der vorzeitigen Riickzahlung

Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, hat die Emittentin das Recht, die Schuldverschreibungen
vorzeitig zum Nennbetrag bzw. — im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen — zum Amortisationsbetrag zu
einem oder mehreren im Voraus festgelegten Zeitpunkten zuriickzuzahlen. Falls die Emittentin die
Schuldverschreibungen vor deren Endfilligkeit zuriickzahlt, ist der Inhaber der Schuldverschreibungen dem
Risiko ausgesetzt, dass er die Erlése aus der Riickzahlung nur zu schlechteren als den urspriinglichen
Bedingungen wieder anlegen kann. Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rendite fiir den Inhaber der
Schuldverschreibungen ergeben.

Die Ausiibung des Rechts der Emittentin zur vorzeitigen Riickzahlung hingt von unterschiedlichen
Marktparametern ab, insbesondere von der tatsidchlichen oder erwarteten Entwicklung des allgemeinen
Marktzinsniveaus und der Zinskurve, der Verzinsung der Schuldverschreibungen sowie der tatsichlichen oder
erwarteten Volatilitidt der Zinsmirkte. Es kann daher im Voraus keine eindeutige Aussage gemacht werden, ob
und wann die Emittentin das Recht auf vorzeitige Riickzahlung ausiiben wird. Der Inhaber der
Schuldverschreibungen muss daher damit rechnen, dass die Emittentin die Schuldverschreibungen dann
vorzeitig zuriickzahlt, wenn die Schuldverschreibungen aufgrund der Marktumstinde fiir die Inhaber der
Schuldverschreibungen besonders profitabel sind oder Kurssteigerungen erwartet werden konnen.
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Risiken im Hinblick auf nachrangige Standardschuldverschreibun-
gen

Werden die Standardschuldverschreibungen als nachrangige Schuldverschreibungen ausgegeben, stehen die
Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen untereinander im gleichen Rang. Im Fall der
Auflosung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin, oder eines Vergleichs oder eines anderen der Ab-
wendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin, gehen die Forderungen der Anleiheglaubiger
aus den Schuldverschreibungen den Forderungen aller nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin vollstandig
im Rang nach, so dass in Bezug auf die Schuldverschreibungen keine Zahlungen an die Anleiheglaubiger erfolgen,
solange nicht samtliche vorrangigen Forderungen aller nicht nachrangigen Glaubiger gegen die Emittentin in
vollem Umfang befriedigt sind. Anleihegldubiger nachrangiger Schuldverschreibungen sind daher einem wesent-
lich hoheren Ausfallrisiko ausgesetzt als Glaubiger aus nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin und
miissen damit rechnen, einen teilweisen oder vollstindigen Verlust ihres eingesetzten Kapitals zu erleiden.

Anleiheglaubiger sollten beachten, dass sie ihre Anspriiche aus den Schuldverschreibungen nicht gegen Forde-
rungen der Emittentin aufrechnen konnen. Sicherheiten, gleich welcher Art, welche die Rechte der Anleihegldubi-
ger unter den Schuldverschreibungen sichern, werden weder durch die Emittentin noch durch eines ihrer ver-
bundenen Unternehmen noch durch eine dritte Partei, die eine enge Verbindung zur Emittentin oder zu ihren
verbundenen Unternehmen aufweist, noch durch eine andere Person gehalten und weder jetzt noch zu einem
spateren Zeitpunkt bestellt. Des Weiteren unterliegt die Kiindigung, die vorzeitige Riickzahlung und der Riickkauf
nachrangiger Schuldverschreibungen bestimmten Beschrinkungen. Die Bedingungen nachrangiger Schuldver-
schreibungen beeinflussen den Marktwert nachrangiger Schuldverschreibungen dahingehend, dass der Markt-
wert von Schuldverschreibungen derselben Emittentin und mit denselben Bedingungen, aber ohne Nachrang,
grundsitzlich hoher ist.

Die Anleihebedingungen von nachrangigen Standardschuldverschreibungen sehen, vorbehaltlich der vorherigen
Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehorde, ein Recht der Emittentin zur vorzeitigen Riickzahlung aus steuer-
lichen Griinden vor, falls sich die steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen &ndert oder dndern wird
und diese Anderung fiir die Emittentin nach eigener Einschitzung wesentlich nachteilig ist bzw. sein wird. Ubt die
Emittentin ihr Recht zur vorzeitigen Riickzahlung aus steuerlichen Griinden aus, werden die Schuldverschreibun-
gen am vorzeitigen Riickzahlungstag zum Nennbetrag zuziiglich der bis zum maBgeblichen vorzeitigen Riickzah-
lungstag aufgelaufenen Zinsen zuriickgezahlt. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen vor deren Endfal-
ligkeit zuriickzahlt, ist der Anleiheglaubiger dem Risiko ausgesetzt, dass er die Erlose aus der Riickzahlung nur zu
schlechteren als den urspriinglichen Bedingungen wieder anlegen kann. Daraus kann sich eine Verschlechterung
der Rendite fiir den Anleiheglaubiger ergeben.

Die Anleihebedingungen von nachrangigen Standardschuldverschreibungen sehen zudem, vorbehaltlich der vor-
herigen Zustimmung der zustidndigen Aufsichtsbehorde, ein Recht der Emittentin zur vorzeitigen Riickzahlung
aus regulatorischen Griinden vor, falls die Emittentin nach ihrer eigenen Einschétzung (i) die Schuldverschrei-
bungen aus anderen Griinden als einer Amortisierung nach Artikel 64 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europiischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012 (die ,,CRR“) nicht vollstindig fiir Zwe-
cke der Eigenmittelausstattung als Erganzungskapital (Tier 2) nach MaBgabe der anwendbaren Vorschriften an-
rechnen darf oder wird anrechnen diirfen oder (ii) in sonstiger Weise im Hinblick auf die Schuldverschreibungen
einer weniger giinstigen regulatorischen Eigenmittelbehandlung unterliegt oder unterliegen wird als am Emissi-
onstag. Ubt die Emittentin ihr Recht zur vorzeitigen Riickzahlung aus regulatorischen Griinden aus, werden die
Schuldverschreibungen an dem in der Kiindigung bestimmten Tag fiir die vorzeitige Riickzahlung zum Nennbe-
trag zuziiglich der bis zu diesem Tag aufgelaufenen Zinsen zuriickgezahlt.

Nachtriglich kann der Nachrang nicht beschrinkt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und jede an-
wendbare Kiindigungsfrist nicht verkiirzt werden. Werden die Schuldverschreibungen vor dem Riickzahlungstag
unter anderen als den in den Anleihebedingungen beschriebenen Umstinden zuriickgezahlt oder von der Emit-
tentin zuriickerworben, so ist der zuriickgezahlte oder gezahlte Betrag der Emittentin ohne Riicksicht auf entge-
genstehende Vereinbarungen zuriick zu gewahren, sofern nicht die zustdndige Aufsichtsbehorde der vorzeitigen
Riickzahlung oder dem Riickkauf zugestimmt hat. Eine Kiindigung oder Riickzahlung der Schuldverschreibungen
oder ein Riickkauf der Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit ist in jedem Fall nur mit vorheriger Zustimmung
der zustindigen Aufsichtsbehorde zuldssig. Zu Risiken in Zusammenhang mit dem Recht der Emittentin auf
vorzeitige Riickzahlung siehe oben unter ,Risiken im Hinblick auf Schuldverschreibungen mit der Méglichkeit der
Vorzeitigen Riickzahlung®.

Es sollte beachtet werden, dass die nachrangigen Schuldverschreibungen als "relevante Kapitalinstrumente" unter
den in der BRRD vorgesehenen Umstinden ferner zwingend der Gesetzlichen Verlustabsorption unterliegen und
vor nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin zur Gesetzlichen Verlustabsorption herangezogen wer-
den (siehe hierzu auch "Risiko bankspezifischer Sanierungs-, Reorganisations- und Abwicklungsverfahren, ein-
schlieBlich des Bail-in Risikos und des gesetzlichen Nachrangs" unter D.2). ,Gesetzliche Verlustabsorption®
bezeichnet eine auf der Grundlage der BRRD ergehende Anordnung einer Zustidndigen Behorde, nach der — je-
weils nach MaBgabe der BRRD — die nachrangigen Schuldverschreibungen in Anteile oder andere Instrumente
des harten Kernkapitals der Emittentin umgewandelt werden, der Nennwert oder ausstehende Restbetrag der
Schuldverschreibungen ganz oder teilweise herabgeschrieben wird oder die Schuldverschreibungen auf sonstige
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Weise zur Absorption von Verlusten der Emittentin herangezogen werden. ,BRRD* bezeichnet fiir die Zwecke
dieses Absatzes jedes auf die Emittentin anwendbare Gesetz in der jeweils giiltigen Fassung, das die Richtlinie
2014/59/EU vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinsti-
tuten und Wertpapierfirmen (Bank Recovery and Resolution Directive) umsetzt, insbesondere das Sanierungs-
und Abwicklungsgesetz der Bundesrepublik Deutschland, sowie jedes sonstige auf die Emittentin anwendbare
Sanierungs- oder Abwicklungsgesetz, das einer Behorde die Befugnis verleiht, unter Eingriff in Glaubigerrechte
MaBnahmen zur Absorption von Verlusten eines Kreditinstituts anzuordnen, einschlieflich der SRM-Verordnung.
LZustindige Behorde® bezeichnet die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung sowie jede sonstige Behor-
de, die mit der Befugnis zur Anordnung einer Gesetzlichen Verlustabsorption ausgestattet ist, einschlieflich ins-
besondere des Ausschusses der Europaischen Union fiir die einheitliche Abwicklung.

Der Eintritt einer Gesetzlichen Verlustabsorption stellt keinen Kiindigungsgrund in Bezug auf die nachrangigen
Schuldverschreibungen dar. Soweit eine Zustindige Behorde eine Gesetzliche Verlustabsorption in Bezug auf die
nachrangigen Schuldverschreibungen angeordnet hat, stehen dem Anleihegldubiger keinerlei Anspriiche aus den
betreffenden nachrangigen Schuldverschreibungen mehr zu, und er hat aufgrund der Gesetzlichen Verlustabsorp-
tion keinerlei sonstige Anspriiche gegen die Emittentin.

Ferner ist zu erwarten, dass sich Anderungen der Bonitit der Emittentin oder ihres Ratings, insbesondere im
Falle einer Krise der Emittentin, merklich und zeitnah auf die Preise der nachrangingen Schuldverschreibungen
auswirken.]

Marktrisiken
Liquidititsrisiko

Unabhingig davon, ob Schuldverschreibungen an einer Borse zugelassen sind oder nicht, gibt es keine
Gewissheit, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fiir die Schuldverschreibungen entwickeln wird oder dass ein
solcher Markt, sofern er entsteht, bis zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen fortbestehen wird. Die
Tatsache, dass die Schuldverschreibungen an einer Borse notiert sind, fiihrt nicht unbedingt zu einer héheren
Liquiditat im Vergleich zu nicht notierten Schuldverschreibungen. In einem illiquiden Markt konnte es sein,
dass ein Inhaber seine Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu einem angemessenen Marktpreis verkaufen
kann. Dariliber hinaus sollten Anleger beriicksichtigen, dass das tatsdchliche Volumen der
Schuldverschreibungen erheblich unter dem angebotenen bzw. dem geplanten Angebotsvolumen liegen kann.

Marktpreisrisiken

Die Entwicklung der Kurse der Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit hangt von verschiedenen Faktoren
ab, wie z. B. von Anderungen des Marktzinses, der Politik der Zentralbanken, der allgemeinen wirtschaftlichen
Entwicklung und der Inflation. Der Glaubiger ist daher dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der
Schuldverschreibungen infolge von Marktpreisentwicklungen wihrend der Laufzeit unter den Nennbetrag fallt
und er im Fall einer VerauBerung vor Filligkeit einen Verlust erleidet.

Allgemeine Investitionsrisiken

Transaktionskosten

Beim Kauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem aktuellen Preis der Schuldverschreibungen verschiedene
Nebenkosten (Transaktionskosten, Provisionen) an, die das Gewinnpotenzial der Schuldverschreibungen
verringern konnen. Neben diesen Kosten, die unmittelbar mit dem Kauf eines Wertpapiers verbunden sind,
miissen Anleihegldubiger auch die Folgekosten (z. B. Depotentgelte) beriicksichtigen. Anleger sollten sich vor
Erwerb der Schuldverschreibungen iiber die mit dem Erwerb, der Verwahrung und dem Verkauf der
Schuldverschreibungen zusitzlich anfallenden Kosten informieren.

Angebotsvolumen

Der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene Gesamtnennbetrag entspricht dem Maximalbetrag der
angebotenen Schuldverschreibungen, ldsst aber keinen Riickschluss auf das Volumen der jeweilig effektiv
emittierten und bei einem Clearing-System hinterlegten Schuldverschreibungen zu. Das tatsdchliche Volumen der
ausgegebenen Schuldverschreibungen hingt vom Platzierungserfolg ab und kann sich wiahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen durch Riickkdufe der Emittentin verringern. Anleger sollten daher beachten, dass auf
Grundlage des angegebenen Gesamtnennbetrags keine Riickschliisse auf die Liquiditdt der
Schuldverschreibungen im Sekundarmarkt moglich sind.
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RisikoausschlieBende oder risikoeinschrinkende Geschiifte des Anlegers

Der potenzielle Kiufer der Schuldverschreibungen kann nicht darauf vertrauen, wihrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen jederzeit Geschéfte abschlieBen zu konnen, durch deren Abschluss er in der Lage ist, seine
Risiken im Zusammenhang mit den von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen auszuschlieBen oder
einzuschranken. Ob dies jederzeit moglich ist, hangt von den Marktverhaltnissen und von den dem jeweiligen
Geschift zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstinden konnen solche Geschifte iberhaupt nicht oder
nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getitigt werden, sodass ein entsprechender Verlust entstehen kann.

Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibungen

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt es anschlieBend zum
Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs
erheblich, muss der Inhaber der Schuldverschreibungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern
auch den Kredit bedienen, d. h. er muss die laufenden Kreditzinsen tragen und den aufgenommenen Betrag
zuriickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich erhéhen. Der Inhaber der Schuldverschreibungen
sollte nicht darauf vertrauen, aus Gewinnen einer Schuldverschreibung den Kredit zuriickzahlen und die Zinslast
bestreiten zu konnen.

Risiken aufgrund des Kreditinstitute-Reorganisationsgesetzes

Das durch Artikel 1 des Restrukturierungsgesetzes vom 9. Dezember 2010 in das deutsche Recht eingefiihrte und
seit dem 1. Januar 2011 geltende Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz begriindet Moglichkeiten zur Restruktu-
rierung von Kreditinstituten in wirtschaftlichen Schwierigkeiten in einem Stadium, bevor ein Insolvenzverfahren
eingeleitet werden muss. Dies beinhaltet insbesondere die Durchfiihrung eines Sanierungsverfahrens im Falle der
Sanierungsbediirftigkeit und die Durchfithrung eines Reorganisationsverfahrens im Falle einer Bestandsgefahr-
dung, die zu einer Systemgefdhrdung fiihrt.

MaBnahmen nach dem Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz konnen, ohne dass die Zustimmung der betroffenen
Anleihegliubiger eingeholt werden muss, deren Rechtsposition verschlechtern, z.B. durch die Einrdumung eines
Zahlungsaufschubs oder die Herabsetzung von Forderungen oder durch die Schaffung von Zahlungsverpflichtun-
gen, die gegeniiber den Schuldverschreibungen vorrangig sind.

Dieser Risikofaktor gilt fiir Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind. Trotz des bei Pfandbriefen
geltenden Trennungsprinzips kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass RestrukturierungsmaBnahmen auch
im Fall von Pfandbriefen nachteilige Auswirkungen auf die Rechtspositionen von Anleihegldubigern haben
konnen.

Abschreibungs- und ,,Bail-in“-Risiko

Die Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wert-
papierfirmen (die so genannte Bank Recovery and Resolution Directive; "BRRD") wurde am 14. April 2014 durch
das Europidische Parlament verabschiedet und am 12. Juni 2014 im Amtsblatt der Europdischen Union
veroffentlicht. Die Richtlinie war bis zum 1. Januar 2015 durch die Mitgliedsstaaten in nationales Recht
umzusetzen.

Die BRRD sieht ein europaweit einheitliches Vorgehen bei der Abwicklung von Kreditinstituten,
Wertpapierfirmen, Finanzholdinggesellschaften und Zweigstellen von Instituten mit Sitz auBerhalb der EU vor
und beinhaltet neben den materiellen Vorgaben zur moglichen Verlustbeteiligung der Glaubiger einer Bank
Bestimmungen, nach denen zusitzliche Entscheidungszustandigkeiten und Befugnisse fiir Aufsichtsbehérden,
zusatzliche Organisations- und Meldepflichten fiir Banken vorgesehen sind. In der BRRD wird ein Minimum von
Abwicklungsinstrumenten festgelegt. Die Mitgliedstaaten haben jedoch die Moglichkeit, spezifische nationale
Instrumente und Befugnisse fiir den Umgang mit ausfallenden Instituten beizubehalten, sofern diese zusétzlichen
Befugnisse mit den Grundsatzen und Zielen des Bankenabwicklungsrahmens entsprechend der BRRD vereinbar
sind und sofern sie einer wirksamen Gruppenabwicklung nicht im Wege stehen. Die Vorgaben der BRRD wurden
in Deutschland durch das Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmes fiir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie
82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) NR. 1093/2010 und (EU) Nr.
648/2012 des Europiischen Parlaments und des Rates ("BRRD-Umsetzungsgesetz", veroffentlicht am 18.12.2014,
im Wesentlichen in Kraft seit dem 01.01.2015) eingefiihrt. Das BRRD-Umsetzungsgesetz entkoppelt die
Regelungen zur Abwicklungsplanung aus dem Kreditwesengesetz ("KWG") und fiihrt ein spezielles Gesetz zur
Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (das "SAG") ein, welches zum 01.01.2015 in Kraft
getreten ist.

Die BRRD enthilt auch Bestimmungen, nach denen der zustindigen Aufsichts- und/oder sonstigen Behorde
bestimmte Abwicklungsbefugnisse eingeriumt werden miissen. Gemid der BRRD erhalten die
Abwicklungsbehorden unter gewissen Umstinden die Befugnis, die Forderungen von nicht besicherten
Glaubigern eines ausfallenden Instituts abzuschreiben und/oder Forderungen in Eigenkapital umzuwandeln (sog.
"Bail-in-Instrument"). Dieses Bail-in-Instrument ist trotz einer bis 1. Januar 2016 laufenden Umsetzungsfrist in
der BRRD, in Deutschland durch das SAG bereits ab 1. Januar 2015 anzuwenden. Die jeweils zustindige
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Abwicklungsbehorde hat im Rahmen des Bail-in-Instruments die Befugnis, bei Eintritt bestimmter Ereignisse
bestehende Anteile herabzuschreiben oder zu 16schen. Zudem kann sie relevante Kapitalinstrumente sowie
beriicksichtigungsfihige (sogenannte "bail-in-fahige") Verbindlichkeiten (d. h. Eigenmittelinstrumente wie
beispielsweise nachrangige Schulden und, vorbehaltlich einzelner Ausnahmen bei bestimmten Verbindlichkeiten,
auch nicht-nachrangige Verbindlichkeiten) eines ausfallenden Instituts herabschreiben oder diese
herabschreibungsfahigen Verbindlichkeiten zu bestimmten Umwandlungssitzen, die wertangemessen sein
miissen in Eigenkapital umwandeln. Damit soll die Finanzlage des Kreditinstituts gestdrkt werden und ihm,
vorbehaltlich einer angemessenen Restrukturierung, die Fortfilhrung seiner Geschéftstiatigkeit ermoglicht
werden.

Nach dem SAG ist die zustdandige Aufsichtsbehorde die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung ("FMSA").
Die FMSA wendet die Regelungen des SAG auf Grundlage eines Abwicklungskonzepts an, das durch den
europaischen Abwicklungsausschuss (dem Single Resolution Board — "SRB") beschlossen und ihr zur
Durchfiihrung vorgelegt wird. Wird in diesem Zusammenhang ein Bail-In- Instrument angeordnet, gilt die
entsprechende Forderung als beglichen und herabgeschriebene oder umgewandelte Betrige wéaren dem zu folge
unwiderruflich verloren. Die Inhaber der betreffenden Instrumente héitten — unabhingig davon, ob die Finanzlage
der Bank wiederhergestellt wird — in Hohe der Abschreibung bzw. Umwandlung keine Anspriiche mehr aus
diesen Instrumenten. Die Inhaber der betreffenden Instrumente diirfen jedoch durch die Anwendung der Bail-in-
Instrumente nicht schlechter gestellt werden als bei Durchfiihrung eines normalen Insolvenzverfahrens.

Die Umsetzung der BRRD in nationales Recht konnte daher die Rechte der Anleger einschrianken. Dies wére
beispielsweise im Fall einer Abwicklung der Emittentin der Fall, die den Verlust der gesamten Anlage zur Folge
haben kann und sich — auch vor Eintritt der Nichttragfahigkeit bzw. der Abwicklung — nachteilig auf den
Marktwert auswirken kann. Da die Emittentin ein Kreditinstitut ist, besteht fiir die Anleger also stets das Risiko,
dass sie, auch gegen ihren Willen und auch wenn solche Regelungen zum Zeitpunkt der Ausgabe der Wertpapiere
noch nicht existieren, Abschlige oder eine sonstige Schlechterstellung, bis hin zum Gesamtverlust, auf ihre
Forderungen hinnehmen miissen, um eine Insolvenz der Emittentin abzuwenden, d.h. bereits zu einem Zeitpunkt,
zu welchem die Emittentin noch nicht insolvent ist.

Maoglicher U.S.-Steuereinbehalt

Die Abschnitte 1471 bis 1474 des U.S.-amerikanischen Steuergesetzes von 1986 (U.S. Internal Revenue Code) (im
Allgemeinen als ,FATCA® bezeichnet) filhren neue Meldebestimmungen und eine Quellensteuer in Héhe von 30%
im Hinblick auf bestimmte Zahlungen ein, die gegebenenfalls zu entrichten ist, wenn im Hinblick auf den
Zahlungsempfianger die anwendbaren Bestimmungen zur Weitergabe von Informationen, die Identifikation von
Kontonummern, den Einbehalt, die Zertifizierung oder andere FATCA-Bestimmungen nicht erfiillt werden.
Bestimmte Lander, einschlieBlich der Bundesrepublik Deutschland haben ein zwischenstaatliches Abkommen mit
den Vereinigten Staaten von Amerika abgeschlossen, um die aufgrund von FATCA erforderliche Weitergabe von
Informationen zu vereinfachen. Nach dem am 31. Mai 2013 zwischen der Bundesrepublik Deutschland und den
Vereinigten Staaten von Amerika geschlossenen Abkommen ,zur Forderung der Steuerehrlichkeit bei
internationalen Sachverhalten und hinsichtlich der als Gesetz iiber die Steuerehrlichkeit beziiglich
Auslandskonten bekannten US-amerikanischen Informations- und Meldebestimmungen“ (das ,,Abkommen®)
sowie dem Gesetz zu dem Abkommen vom 31. Mai 2013 zwischen der Bundesrepublik Deutschland und den
Vereinigten Staaten von Amerika zur Forderung der Steuerehrlichkeit bei internationalen Sachverhalten und
hinsichtlich der als Gesetz iiber die Steuerehrlichkeit beziiglich Auslandskonten bekannten US amerikanischen
Informations- und Meldebestimmungen, das am 15. Oktober 2013 in Kraft getreten ist, ist die Landesbank Saar
verpflichtet, den deutschen Steuerbehérden Informationen iiber Kontoinhaber zu liefern, die U.S. Personen im
Sinne der U.S. Bundeseinkommensteuer (U.S. Federal Income Taxation), bestimmte Nicht-U.S.-Unternehmen
mit U.S.-Eigentiimern und bestimmte ausldndische Unternehmen, die sich nicht im Einklang mit den FATCA-
Bestimmungen verhalten, sind. Ferner konnen diese Informationen an die U.S. Steuerbehorde (U.S. Internal
Revenue Service) iibermittelt werden. Dariiber hinaus konnen Anleiheglaubiger einem Steuereinbehalt aufgrund
des Abkommens unterliegen, wenn sie Nicht-U.S.-Unternehmen sind, die sich nicht im Einklang mit den auf sie
anwendbaren FATCA-Bestimmungen verhalten oder die Auskunftsersuchen zu Informationen iiber Kontoinhaber
nicht nachgekommen sind.

GemaB den Anleihebedingungen ist weder die Emittentin noch eine andere Person verpflichtet, aufgrund eines
FATCA-Einbehalts zusétzliche Betrdge an den Anleiheglaubiger zu bezahlen, so dass dieser einen erheblich
geringeren Betrag erhalten wiirde, als ohne einen solchen FATCA-Einbehalt. Anleiheglaubiger sollten sich mit
ihren Steuerberatern beziiglich der Anwendung von FATCA auf eine Investition in die Schuldverschreibungen und

ihre Moglichkeit, eine Steuererstattung fiir etwaige Betrige, die aufgrund von FATCA einbehalten wurden, zu
erhalten, beraten.

Risikofaktoren in Bezug auf Interessenkonflikte

Ausgabepreis und Gebiihren bzw. sonstige Kosten

Im Ausgabepreis fiir die Schuldverschreibungen kann, gegebenenfalls zusitzlich zu festgesetzten
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Ausgabeaufschligen oder anderen Entgelten, ein fiir den Anleger nicht erkennbarer Aufschlag auf den
urspriinglichen rechnerischen Wert der Schuldverschreibungen enthalten sein. Diese Vertriebsmarge wird
von der Emittentin nach ihrem freien Ermessen festgesetzt und kann sich von den Aufschldgen
unterscheiden, die andere Emittenten fiir vergleichbare Wertpapiere erheben.

Die Vertriebsmarge enthalt die Aufwendungen fiir andere Entgelte wie gegebenenfalls Vertriebsbonifikationen,
die die Emittentin erhebt und an Vertriebspartner weitergibt. Die Vertriebsmarge beeintrachtigt die
Ertragsmoglichkeit des Anlegers.

Die Vertriebsbonifikationen werden an die Vertriebspartner weitergegeben und konnen auf Ebene des
Vertriebspartners Interessenkonflikte zulasten des Anlegers zur Folge haben, weil hierdurch fiir den
Vertriebspartner ein Anreiz geschaffen werden konnte, Produkte mit einer héheren Vertriebsbonifikation
bevorzugt an seine Kunden zu vertreiben.

Handeln als Market-Maker fiir die Schuldverschreibungen

Die Emittentin kann fiir die Schuldverschreibungen als Market-Maker auftreten, d. h. unter gewo6hnlichen
Marktbedingungen regelmaBig Geld- und Briefkurse fiir die Schuldverschreibungen stellen, zu denen die
Anleger die Schuldverschreibungen kaufen oder verkaufen konnen. Durch ein solches ,Market-Making“ wird die
Emittentin den Kurs der Schuldverschreibungen mafBgeblich selbst bestimmen. Dabei werden die von dem
Market-Maker gestellten Kurse normalerweise nicht den Kursen entsprechen, die sich ohne solches Market-
Making in einem liquiden Markt gebildet hitten.

Zu den Umstdnden, auf deren Grundlage der Market-Maker im Sekundarmarkt die gestellten Geld- und
Briefkurse festlegt, gehoren insbesondere der rechnerische Wert der Schuldverschreibungen, der unter anderem
von der Hohe der Zinssédtze im Vergleich zu dem Marktzinsniveau abhéngt, sowie die vom Market-Maker
angestrebte Spanne zwischen Geld- und Briefkursen.

Die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen setzt der Market-Maker abhéngig von Angebot und Nachfrage fiir die
Schuldverschreibungen und bestimmten Markteinschitzungen fest. Beriicksichtigt wird dariiber hinaus ein
etwaiger, fiir die Schuldverschreibungen urspriinglich erhobener Ausgabeaufschlag.

Bestimmte Kosten, wie beispielsweise erhobene Verwaltungsentgelte, werden bei der Preisstellung vielfach nicht
gleichmaBig verteilt {iber die Laufzeit der Schuldverschreibungen (pro rata temporis) preismindernd in Abzug
gebracht, sondern bereits zu einem im Ermessen des Market-Maker stehenden fritheren Zeitpunkt vollstindig
vom fairen Wert der Schuldverschreibungen abgezogen. Entsprechendes gilt fiir eine im Ausgabepreis fiir die
Schuldverschreibungen gegebenenfalls enthaltene Vertriebsmarge. Die Geschwindigkeit dieses Abzugs héngt
dabei unter anderem von der Hohe etwaiger Netto-Riickfliisse der Schuldverschreibungen an den Market-Maker
ab.

Die von dem Market-Maker gestellten Kurse konnen dementsprechend von dem fairen bzw. dem aufgrund der
oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Schuldverschreibungen zum jeweiligen
Zeitpunkt abweichen. Dariiber hinaus kann der Market-Maker die Methodik, nach der er die gestellten Kurse
festsetzt, jederzeit abandern, z. B. die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergroBern oder verringern.

Abgesehen hiervon bestehen im Hinblick auf die Emission der Schuldverschreibungen gegenwértig keine
Interessen bzw. Interessenkonflikte bei der Emittentin oder ihren Geschiftsfithrungsmitgliedern oder mit der
Emission befassten Angestellten, die fiir dieses Angebot von ausschlaggebender Bedeutung sind.

Beratung durch die Hausbank

Der Prospekt einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrige und die
Endgiiltigen Bedingungen ersetzen nicht die vor der Kaufentscheidung in jedem individuellen Fall zu empfehlen-
de Beratung durch den Anlageberater. Aufgrund der gegeniiber anderen Anlageformen erhéhten Risiken eignen
sich die Schuldverschreibungen nur fiir Anleger, die sich dieser speziellen Risiken bewusst sind.
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3 Landesbank Saar
(Registrierungsformular)

Die Beschreibung der Emittentin einschlieBlich der Informationen iiber ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
ist im Registrierungsformular der Landesbank Saar vom 28.04.2016 enthalten.

Die darin enthaltenen Informationen — mit Ausnahme des Abschnitts ,Risikofaktoren® (Seiten 5 —14) — sind
durch Verweis gemiB § 11 Wertpapierprospektgesetz in den Prospekt einbezogen (siehe auch Abschnitt 9.5 , Liste
mit Verweisen®). Die in dem Kapitel ,Risikofaktoren“ des Registrierungsformulars enthaltenen emittentenbezo-
genen Risikofaktoren sind in Abschnitt 2.1. dieses Prospekts unter der Uberschrift ,Risikofaktoren in Bezug auf
die Emittentin® dargestellt.

Das Registrierungsformular wurde bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und wird

auf Verlangen in gedruckter Form bei der Emittentin zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Zudem wurde es in
elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin (www.saarlb.de/index.php?id=136) veroffentlicht.
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4 Allgemeine Beschreibung der
Wertpapiere

Die Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere beinhaltet eine Beschreibung der Ausgestaltung der
Schuldverschreibungen, die in den Anleihebedingungen verbindlich geregelt ist. Die Anleihebedingungen
enthalten insbesondere Definitionen zu den in der Allgemeinen Beschreibung der Wertpapiere verwendeten
Begriffen. Im Hinblick auf das den Anleihegldubigern zustehende Anleiherecht ist zu beachten, dass die
Anleihebedingungen allein maBgeblich sind.

4.1 Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer
Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt
sind, einschlieflich Interessenkonflikten

An der Emission und dem Angebot der Schuldverschreibungen konnen gegebenenfalls von der Emittentin
beauftragte natiirliche und juristische Personen, z.B. als Berater oder Vertriebspartner, beteiligt sein, die
moglicherweise eigene Interessen verfolgen, die den Interessen der Anleger entgegenstehen. Dieser Prospekt
enthilt in Kapitel 2. ,Risikofaktoren“ unter ,Risikofaktoren in Bezug auf Interessenkonflikte“ bereits eine
Beschreibung der potenziellen Interessenkonflikte, die der Emittentin bereits zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Prospektes bekannt sind. Die Endgiiltigen Bedingungen konnen dariiber hinaus gegebenenfalls eine Beschreibung
weiterer Interessen von Dritten — einschlieSlich Interessenkonflikte — enthalten, die fiir die Emission/das
Angebot von wesentlicher Bedeutung sind.

4.2 Gegenstand des Prospekts bzw. der Endgiiltigen
Bedingungen

Mit dem Begriff ,Schuldverschreibungen® sind sowohl Standardschuldverschreibungen als auch Pfandbriefe
gemeint. Fiir Regelungen, die ausschlieBlich fiir Pfandbriefe gelten, wird der Begriff ,Pfandbriefe” genutzt. Fiir
Regelungen, die ausschlieBlich fiir  Standardschuldverschreibungen gelten, wird der Begriff
»Standardschuldverschreibungen® genutzt.

Sofern die angebotenen Schuldverschreibungen gemaf den Endgiiltigen Bedingungen Pfandbriefe darstellen, handelt
es sich bei den Schuldverschreibungen um Wertpapiere im Sinne des § 2 Nr. 1b) Wertpapierprospektgesetz (WpPG)
bzw. um Nichtdividendenwerte im Sinne des Artikels 22 Absatz 6 Ziffer 3 der Prospektverordnung (die
»Schuldverschreibungen” bzw. die ,Pfandbriefe”). AuBerdem unterliegen die Pfandbriefe den Bestimmungen des
Pfandbriefgesetzes. Die Pfandbriefe konnen mit fester Verzinsung, variabler Verzinsung oder als Nullkupon-
Schuldverschreibungen begeben werden, wie im Abschnitt 4.3.4 — Rechte in Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen naher beschrieben.

Sofern die angebotenen Schuldverschreibungen gemaB den Endgiiltigen Bedingungen Standardschuldverschreibungen
darstellen, handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um Wertpapiere im Sinne des § 2 Nr. 1b)
Wertpapierprospektgesetz (WpPG) bzw. um Nichtdividendenwerte im Sinne des Artikels 22 Absatz 6 Ziffer 4 der
Prospektverordnung  (die = ,Schuldverschreibungen® bzw. die ,Standardschuldverschreibungen®). Die
Schuldverschreibungen konnen mit fester Verzinsung, variabler Verzinsung oder als Nullkupon-Schuldverschreibungen
begeben werden, wie im Abschnitt 4.3.4 — Rechte in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen naher
beschrieben.

Die Schuldverschreibungen stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der §§ 793 ff. Biirgerliches
Gesetzbuch (BGB) dar.

Der ISIN Code und die WKN sind fiir die Schuldverschreibungen auf dem Deckblatt der Endgiiltigen
Bedingungen und/oder in Teil B — Weitere Angaben zu den Schuldverschreibungen, Ziffer 2 der Endgiiltigen
Bedingungen angegeben.

Die Schuldverschreibungen lauten auf einen festen, in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Nennbetrag
und haben Kapitalschutz, das heift, die Schuldverschreibungen werden bei Endfilligkeit zum Nennbetrag bzw. —
wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung anwendbar ist —
gegebenenfalls zu dem oder einem moglichen vorzeitigen Riickzahlungstag zum Nennbetrag oder im Fall von

40



ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DER WERTPAPIERE

Nullkupon-Schuldverschreibungen zum Amortisationsbetrag, der in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist
und mindestens dem Ausgabepreis entspricht, zuriickgezahlt.

4.3 Angaben iiber die anzubietenden Schuldverschreibungen

4.3.1 Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Anleihegldubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

4.3.2 Wihrung

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

4.3.3 Verbriefung

Die Schuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die bei der

Clearstream Banking AG
Mergenthalerallee 61
65760 Eschborn

(nachstehend ,CBF“ genannt) hinterlegt ist. Die Lieferung effektiver Einzelurkunden und Zinsscheine kann
wihrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Die Schuldverschreibungen sind als Miteigentumsanteile
an der Globalurkunde in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von CBF iibertragbar. Die
Globalurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift von zwei Zeichnungsberechtigten der Emittentin und — sofern
es sich bei den angebotenen Schuldverschreibungen entsprechend den Endgiiltigen Bedingungen um Pfandbriefe
handelt — des staatlich bestellten Treuhédnders.

4.3.4 Rechte in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen

Die Rechte im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich ausschlieSlich nach den
Anleihebedingungen. Jede Schuldverschreibung gewidhrt ihrem Inhaber das in den Anleihebedingungen
definierte Anleiherecht.

Die Schuldverschreibungen werden am in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Riickzahlungstag zum
Nennbetrag oder, wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung
anwendbar ist, gegebenenfalls am vorzeitigen Riickzahlungstag zum Nennbetrag bzw. im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen zum in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Amortisationsbetrag zuriickgezahlt.
Die Schuldverschreibungen konnen mit fester Verzinsung oder mit variabler Verzinsung ausgestattet sein.
Dariiber hinaus ist es auch moglich, die Schuldverschreibungen als Nullkupon-Schuldverschreibungen zu
begeben.

4.3.4.1 Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung

Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung werden in Bezug auf ihren Nennbetrag ab dem in den Endgiiltigen
Bedingungen genannten Zinslaufbeginn wiahrend der gesamten Laufzeit mit einem festen Zinssatz verzinst, der in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben wird. Der Zinsbetrag wird unter Anwendung der nach den Endgiiltigen
Bedingungen maBgeblichen Geschiftstagekonvention und Zinskonvention berechnet und ist jeweils nachtraglich
an dem entsprechenden Zinstermin zahlbar, wie jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Die
Endgiiltigen Bedingungen geben auch an, welche Anpassungsregelung malgeblich ist, d. h. ob im Fall einer
Verschiebung des Zinstermins eine Anpassung der Zinsen erfolgt (,Adjusted”) oder nicht (,,Unadjusted”). Auf-
grund der Festlegung des Zinssatzes partizipiert der Anleihegldubiger nicht von einem allgemein steigenden
Marktzinsniveau.

4.3.4.2Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung

Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung werden in Bezug auf ihren Nennbetrag ab dem in den Endgiilti-
gen Bedingungen angegebenen Zinslaufbeginn wihrend der Zinsperiode(n) jeweils mit einem variablen Zinssatz
verzinst. Eine Zinsperiode ist jeweils der Zeitraum vom Zinslaufbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten in den
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Endgiiltigen Bedingungen genannten Zinstermin (ausschlieBlich) und danach von jedem in den Endgiiltigen Be-
dingungen genannten Zinstermin (einschlieflich) bis zum nachstfolgenden Zinstermin (ausschlieBlich), letztmalig
bis zum in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Zinsende (ausschlieBlich) bzw. bis zum vorzeitigen Riick-
zahlungstag (ausschlieBlich) (wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die Mdglichkeit einer vorzeitigen Riick-
zahlung anwendbar ist und die Emittentin von diesem Recht Gebrauch macht). Der Zinsbetrag wird unter An-
wendung der nach den Endgiiltigen Bedingungen maBgeblichen Geschiftstagekonvention und Zinskonvention
berechnet und ist jeweils nachtriglich an dem entsprechenden Zinstermin zahlbar, wie jeweils in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben. Die Endgiiltigen Bedingungen geben auch an, welche Anpassungsregelung maBgeblich
ist, d. h. ob im Fall einer Verschiebung des Zinstermins eine Anpassung der Zinsen erfolgt (,Adjusted) oder nicht
(,Unadjusted).

Der variable Zinssatz fiir eine bestimmte Zinsperiode wird jeweils am Zinsermittlungstag, der zwei Bankgeschafts-
tage vor dem Beginn der jeweiligen Zinsperiode liegt, festgelegt und berechnet sich auf Basis eines Referenzzins-
satzes, gegebenenfalls unter Hinzurechnung oder Abzug einer Marge. Als Referenzzinssatz wird ein EURIBOR-
Zinssatz verwendet, wie jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen néaher bestimmt:

Ein EURIBOR-Zinssatz (z. B. der 3-Monats-, 6-Monats- oder 12-Monats-EURIBOR) bezeichnet dabei einen
Zinssatz p.a., der fiir Euro-Einlagen fiir einen bestimmten Monatszeitraum im Rahmen von
Interbankgeschéften festgestellt und am Zinsermittlungstag auf der Reuters-Bildschirmseite ,,EURIBORO1“
oder einer Nachfolgeseite verdffentlicht wird. Informationen zur Wertentwicklung des maBgeblichen
EURIBOR-Zinssatzes sind unter www.emmi-benchmarks.eu abrufbar.

Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht bestimmt werden kann, wird die Berechnungsstelle den
Referenzzinssatz nach billigem Ermessen gemiB § 315 BGB ermitteln und festlegen.

4.3.4.3Nullkupon-Schuldverschreibungen

Nullkupon-Schuldverschreibungen werden iblicherweise mit einem Abschlag auf den Nennbetrag begeben.
Periodische Zinszahlungen erfolgen nicht. Stattdessen wird die Emissionsrendite durch die Differenz zwischen dem
Nennbetrag und dem Ausgabepreis, wie jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, gebildet.

4.3.4.4Schuldverschreibungen mit der Maoglichkeit der vorzeitigen
Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen sind fiir die Anleihegldubiger unkiindbar. Wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen
die Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung nicht anwendbar ist, sind die Schuldverschreibungen auch fiir die
Emittentin unkiindbar.

Wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die Mdglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung anwendbar ist, ist die
Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen durch Bekanntmachung unter Einhaltung einer
Mindestmitteilungsfrist zum Mdglichen vorzeitigen Riickzahlungstag bzw. zu einem der jeweiligen Moglichen
vorzeitigen Riickzahlungstage vorzeitig zuriickzuzahlen. Im Fall einer solchen vorzeitigen Riickzahlung erhélt der
Anleger den Nennbetrag bzw. — im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen — den Amortisationsbetrag
zuriickgezahlt.

4.3.4.5Besonderheiten von nachrangigen Standardschuld-
verschreibungen

Werden die Standardschuldverschreibungen als nachrangige Schuldverschreibungen ausgegeben, stehen die
Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Schuldverschreibungen untereinander und mit allen anderen nach-
rangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen Rang, mit Ausnahme von all jenen nachrangigen Ansprii-
chen gegen die Emittentin, die gemaB ihren Bedingungen oder kraft Gesetzes gegeniiber den Anspriichen aus den
Schuldverschreibungen nachrangig sind oder ausdriicklich im Rang zuriicktreten, sowie mit Ausnahme von den
Anspriichen der Inhaber von Instrumenten des zusitzlichen Kernkapitals der Emittentin gemaB Artikeln 52 ff. der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsan-
forderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012.

Im Fall der Auflosung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin, oder eines Vergleichs oder eines ande-
ren der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin, gehen die Forderungen der Anlei-
heglaubiger aus den Schuldverschreibungen den Forderungen aller nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin
vollstandig im Rang nach, so dass in Bezug auf die Schuldverschreibungen keine Zahlungen an die Anleiheglaubi-
ger erfolgen, solange nicht samtliche vorrangigen Forderungen aller nicht nachrangigen Glaubiger gegen die
Emittentin in vollem Umfang befriedigt sind. Kein Glaubiger ist berechtigt, mit Anspriichen aus den Schuldver-
schreibungen gegen Anspriiche der Emittentin aufzurechnen. Fiir die Rechte der Glaubiger aus den Schuldver-
schreibungen ist diesen keine Sicherheit irgendwelcher Art oder Garantie durch die Emittentin oder durch Dritte
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gestellt; eine solche Sicherheit oder Garantie wird auch zu keinem weiteren Zeitpunkt gestellt werden.

Nachtriglich kann der Nachrang nicht beschriankt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und jede an-
wendbare Kiindigungsfrist nicht verkiirzt werden. Werden die Schuldverschreibungen vor dem Riickzahlungstag
unter anderen als den in den Anleihebedingungen beschriebenen Umsténden zuriickgezahlt oder von der Emit-
tentin zuriickerworben, so ist der zuriickgezahlte oder gezahlte Betrag der Emittentin ohne Riicksicht auf entge-
genstehende Vereinbarungen zuriick zu gewihren, sofern nicht die zustidndige Aufsichtsbehdérde der vorzeitigen
Riickzahlung oder dem Riickkauf zugestimmt hat. Eine vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen oder
ein Riickkauf der Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit ist in jedem Fall nur mit vorheriger Zustimmung der
zustdndigen Aufsichtsbehorde zulassig.

Entsprechend den anwendbaren Vorschriften beziiglich der Einstufung der Schuldverschreibungen als Eigenkapi-
tal sollen die nachrangigen Schuldverschreibungen als Erganzungskapital (Tier 2) anrechenbar sein. Es gibt je-
doch keine Garantie, das die nachrangigen Schuldverschreibungen als Ergdnzungskapital (Tier 2) qualifiziert
werden oder, falls sie als solches qualifiziert werden, diese Einstufung wiahrend der Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen bestehen bleibt oder dass diese Schuldverschreibungen von zukiinftigen EU-Regularien beziiglich Kapi-
talerhaltung ausgenommen werden. Hiermit hingt das Recht der Emittentin zusammen, die nachrangigen
Schuldverschreibungen aus regulatorischen Griinden jederzeit insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der
Emittentin und vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustindigen Aufsichtsbeh6rde zu kiindigen, wenn
die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts- oder bilanzrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen
Anwendung durch die jeweils zustindige Aufsichtsbehorde nicht mehr berechtigt ist, die nachrangigen Stan-
dardschuldverschreibungen als Ergidnzungskapital zu behandeln.

Die Anleihebedingungen von nachrangigen Standardschuldverschreibungen sehen zudem, vorbehaltlich der vor-
herigen Zustimmung der zustidndigen Aufsichtsbehorde, ein Recht der Emittentin zur vorzeitigen Riickzahlung
aus steuerlichen Griinden vor, falls sich die steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen &ndert oder &n-
dern wird und diese Anderung fiir die Emittentin nach eigener Einschiitzung wesentlich nachteilig ist bzw. sein
wird. Ubt die Emittentin ihr Recht zur vorzeitigen Riickzahlung aus steuerlichen Griinden aus, werden die
Schuldverschreibungen am vorzeitigen Riickzahlungstag zum Nennbetrag zuziiglich der bis zum maBgeblichen
vorzeitigen Riickzahlungstag aufgelaufenen Zinsen zuriickgezahlt.

4.3.5 Rendite iiber Gesamtlaufzeit

Sofern es sich bei den Schuldverschreibungen gemaB den Endgiiltigen Bedingungen um Schuldverschreibungen
mit fester Verzinsung oder Nullkupon-Schuldverschreibungen handelt, entspricht die Rendite der
Schuldverschreibungen der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Rendite iiber die gesamte Laufzeit,
wobei die dort genannte Rendite nicht Depotgebiihren, Transaktionskosten oder sonstige Nebenkosten
beriicksichtigt.

Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung ist zu beachten, dass die Verzinsung zu Beginn der Laufzeit
nicht feststeht, weshalb zu Beginn der Laufzeit keine Angaben zur erwarteten Rendite gemacht werden konnen.

Die Rendite wird wie folgt berechnet:
Die Rendite fiir Schuldverschreibungen wird nach der Standard-ISMA-Methode berechnet, der zu Folge der
Effektivzinssatz von Schuldverschreibungen unter Beriicksichtigung téaglicher Stiickzinsen ermittelt wird.

4.3.6 Status und Rang

Sofern es sich bei den Schuldverschreibungen gemifl den Endgiiltigen Bedingungen um Pfandbriefe handelt,
stellen die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen der Emittentin
dar. Die Pfandbriefe sind nach Malgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen in gleichem Rang mit allen
anderen Verbindlichkeiten aus Hypothekenpfandbriefen bzw. Offentlichen Pfandbriefen der Emittentin.
Pfandbriefe werden stets nach Mafgabe des Pfandbriefgesetzes durch ein Portfolio geeigneter Deckungswerte
besichert. Sollte iiber das Vermdégen der Emittentin das Insolvenzverfahren eroffnet werden, fallen die von ihr
gehaltenen Deckungswerte nicht in die Insolvenzmasse. Das heifit, die Forderungen der Pfandbriefgldubiger sind
im Falle der Insolvenz aus den in das Deckungsregister eingetragenen Deckungswerten voll zu befriedigen.

Sofern es sich bei den Schuldverschreibungen gem#dB den Endgiiltigen Bedingungen um
Standardschuldverschreibungen handelt, die nach den Endgiiltigen Bedingungen nicht nachrangig sind,
begriinden die Standardschuldverschreibungen unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit simtlichen anderen nicht nachrangigen und nicht
dinglich besicherten Verbindlichkeiten der Emittentin in gleichem Rang stehen, ausgenommen Verbindlichkeiten,
die kraft Gesetzes Vorrang haben.

Sofern es sich bei den Schuldverschreibungen gemédB den Endgiiltigen Bedingungen um
Standardschuldverschreibungen handelt, die nach den Endgiiltigen Bedingungen nachrangig sind, begriinden die
Standardschuldverschreibungen nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, mit Aus-
nahme von all jenen nachrangigen Anspriichen gegen die Emittentin, die gemif ihren Bedingungen oder kraft
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Gesetzes gegeniiber den Anspriichen aus den Schuldverschreibungen nachrangig sind oder ausdriicklich im Rang
zuriicktreten, sowie mit Ausnahme von den Anspriichen der Inhaber von Instrumenten des zusitzlichen Kernka-
pitals der Emittentin gem&B Artikeln 52 ff. der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europiischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012.

4.3.7 Verjahrung

Der Anspruch auf Riickzahlung des Kapitals und die Zinsanspriiche verjahren innerhalb von zwei Jahren. Die
Verjahrungsfrist beginnt mit dem Ende der Vorlegungsfrist.

4.3.8 Ermichtigung

Die Schuldverschreibungen werden aufgrund des in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Beschlusses des
Vorstands der Emittentin begeben.

4.3.9 Emissionstag

Der Emissionstag ist auf dem Deckblatt der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen und/oder in Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen, Ziffer 3, der Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

4.4 Bedingungen fiir das Angebot

4.4.1 Bedingungen

In Teil B der Endgiiltigen Bedingungen werden unter Punkt 4 die Bedingungen fiir das Angebot (Abverkauf ohne
Zeichnungsfrist) aufgefiihrt. Es gelten folgende Regelungen:

Die Schuldverschreibungen werden ab dem in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Verkaufsbeginn
offentlich angeboten. Die Emittentin kann das Angebot jederzeit beenden.

Die Gesamtsumme der Emission wird in Teil A der Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Die Schuldverschreibungen werden iiber das Clearing-System der CBF auf das Konto der das jeweilige
Anlegerdepot fiilhrenden Bank iibertragen.

4.4.2 Preisfestsetzung
GemaB den Endgiiltigen Bedingungen ,,Bedingungen fiir das Angebot” gelten die folgenden Regelungen:

Der Ausgabepreis fiir die Schuldverschreibungen wird bei Verkaufsbeginn festgelegt und entspricht dem in den
Endgiiltigen Bedingungen genannten Ausgabepreis, der — sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen —
einen Ausgabeabschlag bzw. Ausgabeaufschlag enthalten kann, der in den Endgiiltigen Bedingungen niher
spezifiziert ist. AnschlieBend wird der Verkaufspreis laufend an die Marktbedingungen angepasst.

Der Ausgabepreis bzw. der Verkaufspreis spiegelt den rechnerischen Wert der Schuldverschreibungen, unter
Beriicksichtigung der Vertriebsmarge und gegebenenfalls sonstiger Entgelte wider. Er kann gegebenenfalls einen
Ausgabeaufschlag bzw. einen Ausgabeabschlag enthalten.

Der rechnerische Wert der Schuldverschreibungen wird auf Basis des von der Emittentin jeweils verwendeten
Preisfindungsmodells berechnet und héngt dabei von verschiedenen verinderlichen Parametern ab. Hierzu
zdhlen unter anderem derivative Komponenten, Zinssitze, Zinsvolatilititen und die Angebots- und
Nachfragesituation fiir Absicherungsinstrumente (sogenannte ~Hedging-Instrumente®). Die
Preisfindungsmodelle werden von der Emittentin nach ihrem eigenen Ermessen festgesetzt und konnen von
Preisfindungsmodellen abweichen, die andere Emittenten fiir die Berechnung vergleichbarer Wertpapiere
heranziehen.

Bei der Kalkulation der Vertriebsmarge beriicksichtigt die Emittentin neben Ertragsgesichtspunkten unter ande-
rem auch Kosten fiir die Risikoabsicherung und Risikonahme, die Strukturierung und den Vertrieb der Schuld-
verschreibungen. In der Vertriebsmarge kénnen auch Kosten und Provisionen enthalten sein, die im Zusammen-
hang mit Leistungen bei einer Platzierung der Schuldverschreibungen an Dritte gezahlt werden. Die Ver-
triebsmarge wird von der Emittentin nach ihrem eigenen Ermessen festgesetzt und kann von Margen abweichen,
die andere Emittenten bei vergleichbaren Wertpapieren vereinnahmen.

Dariiber hinaus erhobene sonstige Entgelte oder Verwaltungsvergilitungen kénnen auBer fiir die Abdeckung eige-

ner Kosten auch dazu verwendet werden, Kosten fiir Aufwendungen zu decken, die die Emittentin fiir Leistungen
Dritter aufzuwenden hat sowie Aufwendungen fiir Provisionen, die im Zusammenhang mit Leistungen bei einer
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Platzierung der Schuldverschreibungen an Vertriebspartner gezahlt werden (sogenannte Vertriebsbonifikatio-
nen). Informationen hierzu sind bei dem jeweiligen Vertriebspartner erhiltlich. Beim Vertriebspartner kann der
Anleger auch Informationen zu etwaigen Erwerbs- und VerduBerungskosten erfragen, die im Zusammenhang mit
dem Erwerb oder der VerdauBerung der Schuldverschreibungen anfallen. Von der Emittentin werden dem Anleger
iiber den Ausgabepreis bzw. dem Verkaufspreis hinaus keine weiteren Betrage in Rechnung gestellt.

4.4.3 Platzierung

Die Schuldverschreibungen konnen bei den in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Stellen bezogen werden.
Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, sind neben dem auBerborslichen Erwerb auch Zeichnungen
iiber die in den Endgiiltigen Bedingungen genannte(n) Boérse(n) maoglich.

4.5 Kategorien potenzieller Investoren

Die Endgiiltigen Bedingungen legen fest, ob die Schuldverschreibungen an Privatanleger und/oder institutionelle
Investoren in der Bundesrepublik verkauft werden.

4.6 Zulassung zum Handel / Zahlstelle und Berechnungsstelle

4.6.1 Zulassung zum Handel

Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, sollen die Schuldverschreibungen am Regulierten Markt der
Borse Frankfurt oder einer sonstigen in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Borse ab dem in den
Endgiiltigen Bedingungen genannten Einfiihrungsdatum zum Handel zugelassen werden. Bereits begebene
Schuldverschreibungen wurden ausschlieSlich am Regulierten Markt der Borse Frankfurt zugelassen. Sofern in
den Endgiiltigen Bedingungen keine entsprechende Stelle genannt ist, ist eine Zulassung zum Handel nicht
beabsichtigt.

4.6.2 Zahlstelle und Berechnungsstelle

Als Zahlstelle und — sofern es sich bei den Schuldverschreibungen gemafB den Endgiiltigen Bedingungen um
variabel verzinsliche Schuldverschreibungen handelt — Berechnungsstelle fungiert die Landesbank Saar,
Ursulinenstrafe 2, 66111 Saarbriicken.

4.7 Sonstige Angaben

4.7.1 Rating der Emittentin

Das Rating der Emittentin stellt die Meinung der Ratingagenturen iiber die allgemeine Kreditwiirdigkeit eines
Schuldners dar, seine finanziellen Verpflichtungen zu erfiillen. Es bezieht sich allein auf die Fahigkeit und
Bereitschaft, die finanziellen Verpflichtungen bei Filligkeit zu bezahlen. Die Agenturen beriicksichtigen dabei
auch externe Bonititsfaktoren und Unterstiitzungsmechanismen.

Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, unter dem Basisprospekt begebene Schuldverschreibungen zu kaufen, zu
verkaufen oder zu halten und kann von der erteilenden Ratingagentur jederzeit suspendiert, herabgesetzt oder
zuriickgezogen werden. Eine Suspendierung, Herabsetzung oder Zuriickziehung des Ratings in Bezug auf die
Emittentin kann den Marktpreis der unter dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflussen.

Die Ratingskala fiir langfristige Verbindlichkeiten reicht von AAA/Aaa (beste Qualitét, geringstes Ausfallrisiko)
bis C/D (Zahlungsausfall). Die Ratingagenturen erginzen das Rating um die Angabe eines sogenannten Ausblicks,
der von ,negativ“ iiber ,stabil“ bis ,positiv* reichen kann. Im Folgenden ist die Ratingskala der beiden Ratingge-
ber der SaarLB aufgefiihrt:
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Moody’s Fitch Englische Deutsche
Bezeichnung Beschreibung

Schuldner hochster Bonitit, Ausfallrisiko auch langerfristig so gut

Roinsliple) wie vernachlassigbar

Sichere Anlage, Ausfallrisiko so gut wie vernachléssigbar,

High grad . . . .
181 grade langerfristig aber etwas schwerer einzuschitzen

Upper Medium | Sichere Anlage, sofern keine unvorhergesehenen Ereignisse die
grade Gesamtwirtschaft oder die Branche beeintréachtigen

Lower Medium | Durchschnittlich gute Anlage. Bei Verschlechterung der
grade Gesamtwirtschaft ist aber mit Problemen zu rechnen

Non Spekulative Anlage. Bei Verschlechterung der Lage ist mit Ausfillen
Investmentgrade

. zu rechnen
speculative
Highly Hochspekulative Anlage. Bei Verschlechterung der Lage sind Ausfélle
Speculative wahrscheinlich

Substantial risks

Extremely Nur bei giinstiger Entwicklung sind keine Ausfille zu erwarten
speculative

In default with
little prospect for |Zahlungsverzug
recovery

In default Zahlungsausfall

Die internationalen Ratingagenturen Moody’s Deutschland GmbH und Fitch Deutschland GmbH bescheinigen
der SaarLB zzt. folgende Bonitit:

Rating Moody’s Fitch

ISSUER
Ratingart BANRI;I;FI\I; 8 SIT DEFAULT

RATING (IDR)

Langff-lst-Ratlng (unbesichert) inkl. Ao stabil stabil
Ausblick
Kurzfrist-Rating (unbesichert) P-1 F1
BCA/Viability Rating Ba2 BB+
Letzte Aktualisierung 26.01.2016 19.05.2015

Ein Rating der Emittentin spiegelt die Bonitit der Emittentin wider, keinesfalls aber die méglichen Auswirkungen
der bereits erlauterten Risiken aus der Schuldverschreibung auf den Marktwert derselben (vgl. ,Risikofaktoren
hinsichtlich der Schuldverschreibungen®). Ein etwaiges, auf eine einzelne Emission von Schuldverschreibungen
bezogenes Rating kann vom Rating der Emittentin abweichen. Ein spezielles Rating der Schuldverschreibungen
wurde nicht vorgenommen.

Moody‘s und Fitch sind in der Europdischen Gemeinschaft anséssig und sind gem#B der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 (in der durch Richtlinie
2014/51/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 gednderten Fassung) iiber
Ratingagenturen registriert und in der Liste der registrierten Ratingagenturen der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (ESMA) unter http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs
aufgefiihrt.

4.7.2 Rating der Schuldverschreibungen

Die unter dem Prospekt zu begebenden Schuldverschreibungen konnen geratet sein oder nicht. Die jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen geben an, ob ein Rating fiir die Schuldverschreibungen vorliegt und — sofern dies der
Fall ist — iiber was fiir ein Rating die Schuldverschreibungen verfiigen.
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4.7.3 Kein unmittelbarer Anspruch gegen ein Einlagensicherungs-
system

Die Schuldverschreibungen stellen nach § 6 Nr. 11 EinSiG nicht entschadigungsfahige Einlagen dar. Der Anleger
hat wegen seiner Anspriiche aus den Schuldverschreibungen keine unmittelbaren Anspriiche gegen ein Einlagen-
sicherungssystem im Sinne des § 2 Abs. 1 EinSiG.
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ANLETHEBEDINGUNGEN

5 Anleihebedingungen

5.1 Anlethebedingungen fiir Pfandbriefe

§1
(Form und Nennbetrag)

(1) Die Anleihe der Landesbank Saar (die ,Emittentin®) wird in Euro, in dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Gesamtnennbetrag (der ,Gesamtnennbetrag®) sowie in der in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Stiickelung (die ,Stiickelung® oder der ,Nennbetrag®) begeben. Bei der Anleihe handelt es sich um
Hypothekenpfandbriefe oder Offentliche Pfandbriefe (jeweils die ,Pfandbriefgattung®), wie in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt (die ,Pfandbriefe, die ,Schuldverschreibungen“ oder in der Gesamtheit die ,,Anleihe®),
die jeweils auf den Inhaber lauten und untereinander gleichberechtigt sind.

(2) Die Pfandbriefe sind fiir ihre gesamte Laufzeit durch eine Globalurkunde ohne Zinsscheine (die
»Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, (,,CBF“) hinterlegt ist. Ein
Anspruch der Inhaber der Pfandbriefe (die ,Anleihegldubiger”) auf Ausdruck und Auslieferung effektiver
Pfandbriefe und Zinsscheine ist ausgeschlossen. Den Anleihegldubigern stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die gemiB den Bestimmungen und Regeln der CBF {ibertragen werden konnen. Die
Globalurkunde trégt die eigenhdndige Unterschrift von zwei Zeichnungsberechtigten der Emittentin und des
staatlich bestellten Treuhénders.

§2
(Anleiherecht)

(1) Jeder Pfandbrief, mit Ausnahme von Nullkupon-Schuldverschreibungen, gewihrt seinem Inhaber einen
Anspruch auf Zahlung eines sich nach § 3 errechnenden Zinsbetrags an dem Zinstermin bzw. dem jeweiligen
Zinstermin (sofern in den Endgiiltigen Bedingungen mehrere Zinstermine vorgesehen sind) sowie das in § 4
festgelegte Recht, von der Emittentin am Riickzahlungstag die Riickzahlung des Pfandbriefs zum Nennbetrag bzw.
am vorzeitigen Riickzahlungstag (wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die Mdglichkeit einer vorzeitigen
Riickzahlung anwendbar ist) zum Nennbetrag zu verlangen (das ,Anleiherecht®).

Jede Nullkupon-Schuldverschreibung gewahrt ihrem Inhaber das Recht, gemif § 4 von der Emittentin am
Riickzahlungstag die Riickzahlung des Pfandbriefs zum Nennbetrag bzw. am vorzeitigen Riickzahlungstag (wenn
nach den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung anwendbar ist) den
Amortisationsbetrag zu verlangen (das ,Anleiherecht”). Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen besteht kein
Anspruch auf periodische Zinszahlungen.

(2) Die Pfandbriefe sind fiir die Anleihegldubiger unkiindbar. Wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die
Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung nicht anwendbar ist, sind die Pfandbriefe auch fiir die Emittentin nicht
kiindbar. Wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung anwendbar
ist, ist die Emittentin berechtigt, die Pfandbriefe durch Bekanntmachung gemif § 7 zu dem bzw. den Moglichen
vorzeitigen Riickzahlungstag(en) vorzeitig zuriickzuzahlen.

(3) Sofern es die Emittentin im Fall von Pfandbriefen, die keine Nullkupon-Schuldverschreibungen sind, gleich
aus welchem Grund, unterldsst, die Riickzahlung am Riickzahlungstag oder am vorzeitigen Riickzahlungstag
(wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung anwendbar ist) oder die
Zinszahlung am Zinstermin bzw. an dem jeweiligen Zinstermin (sofern in den Endgiiltigen Bedingungen mehrere
Zinstermine vorgesehen sind) in voller Hohe an CBF zu erbringen, wird der Nennbetrag oder der Zinsbetrag ab
Falligkeit zum gesetzlichen Zinssatz so lange verzinst, bis die Riickzahlung oder die Zinszahlung an CBF erfolgt
ist.

§3
(Verzinsung)

Falls bzw. soweit nach den Endgiiltigen Bedingungen eine feste Verzinsung vorgesehen ist, gelten
die folgenden Regelungen:

(1) Die Pfandbriefe werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Zinslaufbeginn (einschlieflich) (der ,Zinslaufbeginn®) bis zum in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Zinsende (ausschliefllich) (das ,Zinsende“) bzw. bis zum vorzeitigen Riickzahlungstag (§ 4 Abs. (2))
(ausschlieBflich) (wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung
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anwendbar ist und die Emittentin von diesem Recht Gebrauch macht) mit dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Zinssatz (der ,Zinssatz“) verzinst, wobei die Zinsen jeweils nachtriglich am bzw. an den in den
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Zinstermin(en) ((jeweils) der ,,Zinstermin®) fallig sind.

(2) Der Zinsbetrag (der ,Zinsbetrag®) fiir jeden Zinstermin wird errechnet, indem der Zinssatz unter
Beriicksichtigung von Absatz (4) auf den Nennbetrag des Pfandbriefs bezogen wird. Der Zinsbetrag wird auf den
nachsten Eurocent auf- bzw. abgerundet, wobei 0,5 Eurocent aufgerundet werden.

(3) Ist ein Zinstermin kein Bankgeschiftstag (§ 4 Abs. (3)), erfolgt die Zinszahlung am darauffolgenden
Bankgeschéftstag, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,,Following“ als mafigebliche Geschiftstagekonvention
angegeben ist. Ist in den Endgiiltigen Bedingungen ,Modified Following” als Geschiftstagekonvention angegeben
und ist der Zinstermin kein Bankgeschiftstag, erfolgt die Zinszahlung am nachstfolgenden Bankgeschiftstag, es
sei denn, der Zinstermin wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die
Zinszahlung am vorhergehenden Bankgeschiftstag.

Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen als Anpassungsregelung ,,Unadjusted” vorgesehen ist, besteht aufgrund
dieser Verschiebung kein Anspruch auf zusitzliche Zinsen und sonstige Zahlungen. Wenn in den Endgiiltigen
Bedingungen als Anpassungsregelung ,,Adjusted” vorgesehen ist, werden der an dem betreffenden Zinstermin
fallige Zinsbetrag und gegebenenfalls der darauffolgende Zinsbetrag entsprechend angepasst.

(4) Die Berechnung des zahlbaren Zinsbetrags erfolgt entsprechend der in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Zinskonvention auf taggenauer Basis (,,act/act ICMA®).

Falls bzw. soweit nach den Endgiiltigen Bedingungen eine variable Verzinsung vorgesehen ist,
gelten die folgenden Regelungen:

(1) Die Pfandbriefe werden bezogen auf ihren Nennbetrag mit dem Zinssatz (Absatz (2)) verzinst, und zwar ab
dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Zinslaufbeginn (einschlieflich) (der ,Zinslaufbeginn®) bis
zum ersten in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Zinstermin (ausschlieBlich) (jeder ein ,Zinstermin®) und
danach von jedem in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Zinstermin (einschlieflich) bis zum
nachstfolgenden Zinstermin (ausschlieBlich), letztmalig bis zum in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Zinsende (ausschlieflich) (das ,Zinsende“) bzw. bis zum vorzeitigen Riickzahlungstag (§ 4 Abs. (2))
(ausschlieBlich) (wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung
anwendbar ist und die Emittentin von diesem Recht Gebrauch macht) (jeweils die ,,Zinsperiode®). Die Zinsen sind
nachtraglich am jeweiligen Zinstermin fallig.

(2) Der Zinssatz (der ,Zinssatz“) entspricht dem variablen Zinssatz. Der ,variable Zinssatz“ fiir eine Zinsperiode
ist der Referenzzinssatz, gegebenenfalls zuziiglich oder abziiglich einer in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Marge (die ,,Marge“). Der Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz“) entspricht nach MaBigabe der
Endgiiltigen Bedingungen dem EURIBOR-Satz. ,EURIBOR" (European Interbank Offered Rate) bezeichnet dabei
den als Prozentsatz per annum ausgedriickten, im Interbankenmarkt anwendbaren Referenzsatz fiir Einlagen in
Euro fiir den in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Monats-Zeitraum, wie er um 11:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am Zinsermittlungstag auf der Reuters-Seite ,EURIBORO01“ oder einer Nachfolgeseite (die
,Bildschirmseite“) veroffentlicht wird.

Der variable Zinssatz wird an jedem Zinsermittlungstag von der Berechnungsstelle fiir die folgende Zinsperiode
festgestellt und nach § 7 bekanntgegeben. ,Zinsermittlungstag” ist der zweite Bankgeschaftstag (§ 4 Abs. (3)) vor
Beginn der jeweiligen Zinsperiode. ,Berechnungsstelle® ist die Landesbank Saar, Ursulinenstrale 2, 66111
Saarbriicken.

Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht bestimmt werden kann, wird die Berechnungsstelle den
Referenzzinssatz nach billigem Ermessen gemi8 § 315 BGB ermitteln und festlegen. Die Berechnungsstelle wird
bei einer solchen Bestimmung allgemeine Markstandards beriicksichtigen.

(3) Der Zinsbetrag (der ,Zinsbetrag®) wird errechnet, indem der fiir den jeweiligen Zinstermin geltende Zinssatz
unter Beriicksichtigung von Absatz (5) auf den Nennbetrag des Pfandbriefs bezogen wird. Der Zinsbetrag wird auf
den nichsten Eurocent auf- bzw. abgerundet, wobei 0,5 Eurocent aufgerundet werden.

(4) Ist ein Zinstermin kein Bankgeschiftstag (§ 4 Abs. (3)), erfolgt die Zinszahlung am darauffolgenden
Bankgeschiftstag, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Following“ als maBgebliche Geschéaftstagekonvention
angegeben ist. Ist in den Endgiiltigen Bedingungen ,,Modified Following® als Geschiftstagekonvention angegeben
und ist der Zinstermin kein Bankgeschéftstag, erfolgt die Zinszahlung am nichstfolgenden Bankgeschiftstag, es
sei denn, der Zinstermin wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die
Zinszahlung am vorhergehenden Bankgeschaftstag.

Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen als Anpassungsregelung ,Unadjusted” vorgesehen ist, besteht aufgrund
dieser Verschiebung kein Anspruch auf zusatzliche Zinsen und sonstige Zahlungen. Wenn in den Endgiiltigen
Bedingungen als Anpassungsregelung ,Adjusted” vorgesehen ist, werden der an dem betreffenden Zinstermin
fallige Zinsbetrag und gegebenenfalls der darauffolgende Zinsbetrag entsprechend angepasst.

(5) Die Berechnung des zahlbaren Zinsbetrags erfolgt entsprechend der in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Zinskonvention auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch 360
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(»act/360).

Falls nach den Endgiiltigen Bedingungen Nullkupon-Schuldverschreibungen vorliegen, gelten die
folgenden Regelungen:

(1) Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Pfandbriefe.

(2) Falls die Emittentin die Pfandbriefe bei Filligkeit nicht einlost, ist der ausstehende Nennbetrag der
Pfandbriefe vom Tag der Filligkeit an bis zur tatsdchlichen Riickzahlung der Pfandbriefe in Hohe des gesetzlich
festgelegten Zinssatzes fiir Verzugszinsen zu verzinsen, es sei denn, die in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebene Emissionsrendite (die ,Emissionsrendite”) der Pfandbriefe ist hoher als der gesetzlich festgelegte Satz
fiir Verzugszinsen, in welchem Fall die Verzinsung auch wihrend des vorgenannten Zeitraums in Hohe der
Emissionsrendite erfolgt.

(3) Der Zinsertrag ergibt sich aus dem Unterschiedsbetrag zwischen dem Ausgabepreis und dem Nennwert.

84
(Riickzahlung, vorzeitige Riickzahlung)

(1) Die Pfandbriefe werden, vorbehaltlich von Absatz (2) (wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die
Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung anwendbar ist) am in den Endgiiltigen Bedingungen genannten
Riickzahlungstag (der ,Riickzahlungstag®) von der Emittentin zum Nennbetrag an die Anleihegldubiger
zuriickgezahlt.

(2) Falls nach den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung nicht anwendbar ist,
gelten die folgenden Regelungen:

Die Emittentin ist nicht berechtigt, die Pfandbriefe vorzeitig zuriickzuzahlen.

Falls nach den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung anwendbar ist, gelten die
folgenden Regelungen:

Die Emittentin hat das Recht, die Pfandbriefe insgesamt, aber nicht teilweise zu dem bzw. einem in den
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen moglichen vorzeitigen Riickzahlungstag ((jeweils) der ,mogliche
vorzeitige Riickzahlungstag®) vorzeitig zum Nennbetrag bzw. — wenn es sich um Nullkupon-
Schuldverschreibungen handelt — zum in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Amortisationsbetrag (der
~Amortisationsbetrag®) zuriickzuzahlen. Die Entscheidung iiber die vorzeitige Riickzahlung wird die Emittentin
mit der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Mindestmitteilungsfrist (die ,Mindestmitteilungsfrist®) vor
dem Tag, an dem die vorzeitige Riickzahlung erfolgen soll (der ,vorzeitige Riickzahlungstag“) gemaB § 7 bekannt
machen.

(3) Wenn der Riickzahlungstag bzw. vorzeitige Riickzahlungstag (wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die
Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung anwendbar ist) kein Bankgeschéiftstag ist, erfolgt die Zahlung am
darauffolgenden Bankgeschiftstag, ohne dass aufgrund dieser Verschiebung ein Anspruch auf zusitzliche Zinsen
und sonstige Zahlungen besteht. ,Bankgeschiftstag” ist dabei jeder Tag, an dem das Abwicklungssystem
TARGET2 (Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2) oder ein
Nachfolgesystem dazu betriebsbereit ist.

§5
(Zahlungen)

(1) Die Emittentin verpflichtet sich, alle Zahlungen auf die Pfandbriefe bei Filligkeit in Euro zu leisten.

(2) Samtliche geméaB diesen Anleihebedingungen zahlbaren Betrige sind von der Emittentin in ihrer Funktion als
Zahlstelle an CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleihegldubiger zu zahlen.

(3) Zahlungen an CBF befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlung von ihren Verbindlichkeiten
gegeniiber den Anleihegldubigern.

(4) Alle im Zusammenhang mit einer Zahlung anfallenden Steuern, Gebiihren oder anderen Abgaben sind von
dem Anleiheglaubiger zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von dem
geschuldeten Betrag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Anleihegldaubiger
gemiB dem vorstehenden Satz zu zahlen sind.
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§6
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen stellen unmittelbare und unbedingte Verpﬂichtungen der Emittentin
dar. Die Pfandbriefe sind nach MafBigabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen in gleichem Rang mit allen
anderen Verbindlichkeiten aus Hypothekenpfandbriefen bzw. Offentlichen Pfandbriefen der Emittentin.

7
(Bekanntmachungen)

(1) Alle die Pfandbriefe betreffenden Mitteilungen werden im elektronischen Bundesanzeiger und im
Borsenpflichtblatt veroffentlicht.

(2) Anstelle oder neben der Veroffentlichung einer Mitteilung nach Absatz (1) kann die Emittentin eine Mitteilung
an CBF zur Weiterleitung an die Anleiheglidubiger iibermitteln.

§8
(Begebung weiterer Pfandbriefe, Riickkauf)

(1) Die Emittentin behilt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Pfandbriefe
mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Pfandbriefen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Anleihe bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhohen. Der Begriff ,Pfandbriefe” umfasst im Falle
einer solchen Erhohung auch solche zusitzlich begebenen Pfandbriefe.

(2) Die Emittentin hat jederzeit wihrend der Laufzeit der Anleihe das Recht, nicht jedoch die Verpflichtung,
Pfandbriefe zuriickzukaufen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Anleiheglaubiger davon zu unterrichten. Die
zuriickerworbenen Pfandbriefe konnen entwertet, gehalten, weiterverauBert oder von der Emittentin in anderer
Weise verwendet werden.

§9

(Schlussbestimmungen)

(1) Form und Inhalt der Pfandbriefe sowie sdmtliche Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Sollte eine der Bestimmungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden, so bleiben die iibrigen
Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den
wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich méglich Rechnung tragt.

(3) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(4) Gerichtsstand fiir alle Klagen und sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den Pfandbriefen fiir
Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermoégen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ist Saarbriicken. Der Gerichtsstand Saarbriicken
ist in den vorgenannten Fillen fiir alle Klagen gegen die Emittentin ausschlieBlich.

5.2 Anleithebedingungen fiir nicht nachrangige
Standardschuldverschreibungen

81
(Form und Nennbetrag)

(1) Die Anleihe der Landesbank Saar (die ,,Emittentin“) wird in Euro, in dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Gesamtnennbetrag (der ,Gesamtnennbetrag®) sowie in der in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Stiickelung (die ,Stiickelung® oder der ,Nennbetrag®) begeben. Bei der Anleihe handelt es sich um
Standardschuldverschreibungen (die ,,Schuldverschreibungen“ oder in der Gesamtheit die ,,Anleihe®), die jeweils
auf den Inhaber lauten und untereinander gleichberechtigt sind.

(2) Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit durch eine Globalurkunde ohne Zinsscheine (die
»Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, (,,CBF*) hinterlegt ist. Ein
Anspruch der Inhaber der Schuldverschreibungen (die ,Anleihegldubiger) auf Ausdruck und Auslieferung
effektiver Schuldverschreibungen und Zinsscheine ist ausgeschlossen. Den Anleiheglaubigern stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemaB den Bestimmungen und Regeln der CBF iibertragen
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werden konnen. Die Globalurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift von zwei Zeichnungsberechtigten der
Emittentin.

§2
(Anleiherecht)

(1) Jede Schuldverschreibung, mit Ausnahme von Nullkupon-Schuldverschreibungen, gewihrt ihrem Inhaber
einen Anspruch auf Zahlung eines sich nach § 3 errechnenden Zinsbetrags an dem Zinstermin bzw. dem
jeweiligen Zinstermin (sofern in den Endgiiltigen Bedingungen mehrere Zinstermine vorgesehen sind) sowie das
in § 4 festgelegte Recht, von der Emittentin am Riickzahlungstag die Riickzahlung der Schuldverschreibung zum
Nennbetrag bzw. am vorzeitigen Riickzahlungstag (wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit
einer vorzeitigen Riickzahlung anwendbar ist) zum Nennbetrag zu verlangen (das ,,Anleiherecht®).

Jede Nullkupon-Schuldverschreibung gewéhrt ihrem Inhaber das Recht, gemidf § 4 von der Emittentin am
Riickzahlungstag die Riickzahlung der Schuldverschreibung zum Nennbetrag bzw. am vorzeitigen
Riickzahlungstag (wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung
anwendbar ist) den Amortisationsbetrag zu verlangen (das ,Anleiherecht). Bei Nullkupon-
Schuldverschreibungen besteht kein Anspruch auf periodische Zinszahlungen.

(2) Die Schuldverschreibungen sind fiir die Anleihegldubiger unkiindbar. Wenn nach den Endgiiltigen
Bedingungen die Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung nicht anwendbar ist, sind die Schuldverschreibungen
auch fiir die Emittentin nicht kiindbar. Wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit einer
vorzeitigen Riickzahlung anwendbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen durch
Bekanntmachung gemidB § 7 zu dem bzw. den moglichen vorzeitigen Riickzahlungstag(en) vorzeitig
zuriickzuzahlen.

(3) Sofern es die Emittentin im Fall von Schuldverschreibungen, die keine Nullkupon-Schuldverschreibungen
sind, gleich aus welchem Grund, unterldsst, die Riickzahlung am Riickzahlungstag oder am vorzeitigen
Riickzahlungstag (wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die Mdoglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung
anwendbar ist) oder die Zinszahlung am Zinstermin bzw. an dem jeweiligen Zinstermin (sofern in den
Endgiiltigen Bedingungen mehrere Zinstermine vorgesehen sind) in voller Hohe an CBF zu erbringen, wird der
Nennbetrag oder der Zinsbetrag ab Falligkeit zum gesetzlichen Zinssatz so lange verzinst, bis die Riickzahlung
oder die Zinszahlung an CBF erfolgt ist.

§3
(Verzinsung)

Falls bzw. soweit nach den Endgiiltigen Bedingungen eine feste Verzinsung vorgesehen ist, gelten
die folgenden Regelungen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Zinslaufbeginn (einschlieflich) (der ,Zinslaufbeginn®) bis zum in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Zinsende (ausschliefllich) (das ,Zinsende®) bzw. bis zum vorzeitigen Riickzahlungstag (§ 4 Abs. (2))
(ausschlieflich) (wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung
anwendbar ist und die Emittentin von diesem Recht Gebrauch macht) mit dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Zinssatz (der ,Zinssatz“) verzinst, wobei die Zinsen jeweils nachtréglich am bzw. an den in den
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Zinstermin(en) ((jeweils) der ,Zinstermin®) fallig sind.

(2) Der Zinsbetrag (der ,Zinsbetrag®) fiir jeden Zinstermin wird errechnet, indem der Zinssatz unter
Beriicksichtigung von Absatz (4) auf den Nennbetrag der Schuldverschreibung bezogen wird. Der Zinsbetrag wird
auf den niachsten Eurocent auf- bzw. abgerundet, wobei 0,5 Eurocent aufgerundet werden.

(3) Ist ein Zinstermin kein Bankgeschiftstag (§ 4 Abs. (3)), erfolgt die Zinszahlung am darauffolgenden
Bankgeschiftstag, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Following“ als maBgebliche Geschéaftstagekonvention
angegeben ist. Ist in den Endgiiltigen Bedingungen ,,Modified Following® als Geschiftstagekonvention angegeben
und ist der Zinstermin kein Bankgeschéftstag, erfolgt die Zinszahlung am nichstfolgenden Bankgeschiftstag, es
sei denn, der Zinstermin wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die
Zinszahlung am vorhergehenden Bankgeschaftstag.

Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen als Anpassungsregelung ,Unadjusted” vorgesehen ist, besteht aufgrund
dieser Verschiebung kein Anspruch auf zusatzliche Zinsen und sonstige Zahlungen. Wenn in den Endgiiltigen
Bedingungen als Anpassungsregelung ,Adjusted” vorgesehen ist, werden der an dem betreffenden Zinstermin
fallige Zinsbetrag und gegebenenfalls der darauffolgende Zinsbetrag entsprechend angepasst.

(4) Die Berechnung des zahlbaren Zinsbetrags erfolgt entsprechend der in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Zinskonvention auf taggenauer Basis (,,act/act ICMA®).
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Falls bzw. soweit nach den Endgiiltigen Bedingungen eine variable Verzinsung vorgesehen ist,
gelten die folgenden Regelungen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag mit dem Zinssatz (Absatz (2)) verzinst, und
zwar ab dem in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Zinslaufbeginn (einschlieBlich) (der
»Zinslaufbeginn®) bis zum ersten in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Zinstermin (ausschlieflich) (jeder
ein ,Zinstermin“) und danach von jedem in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Zinstermin (einschlieBlich)
bis zum nichstfolgenden Zinstermin (ausschlieflich), letztmalig bis zum in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Zinsende (ausschliefilich) (das ,Zinsende®) bzw. bis zum vorzeitigen Riickzahlungstag (§ 4 Abs. (2))
(ausschlieflich) (wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung
anwendbar ist und die Emittentin von diesem Recht Gebrauch macht) (jeweils die ,,Zinsperiode®). Die Zinsen sind
nachtréglich am jeweiligen Zinstermin fallig.

(2) Der Zinssatz (der ,Zinssatz“) entspricht dem variablen Zinssatz. Der ,variable Zinssatz“ fiir eine Zinsperiode
ist der Referenzzinssatz gegebenenfalls zuziiglich oder abziiglich einer in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Marge (die ,Marge“). Der Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz“) entspricht nach MaBgabe der
Endgiiltigen Bedingungen dem EURIBOR-Satz. ,EURIBOR" (European Interbank Offered Rate) bezeichnet dabei
den als Prozentsatz per annum ausgedriickten, im Interbankenmarkt anwendbaren Referenzsatz fiir Einlagen in
Euro fiir den in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Monats-Zeitraum, wie er um 11:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am Zinsermittlungstag auf der Reuters-Seite ,EURIBORO01“ oder einer Nachfolgeseite (die
,Bildschirmseite“) veroffentlicht wird.

Der variable Zinssatz wird an jedem Zinsermittlungstag von der Berechnungsstelle fiir die folgende Zinsperiode
festgestellt und nach § 7 bekanntgegeben. ,Zinsermittlungstag® ist der zweite Bankgeschéftstag (§ 4 Abs. (3)) vor
Beginn der jeweiligen Zinsperiode. ,Berechnungsstelle® ist die Landesbank Saar, Ursulinenstrale 2, 66111
Saarbriicken.

Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht bestimmt werden kann, wird die Berechnungsstelle den
Referenzzinssatz nach billigem Ermessen gemiB § 315 BGB ermitteln und festlegen. Die Berechnungsstelle wird
bei einer solchen Bestimmung allgemeine Marktstandards beriicksichtigen.

(3) Der Zinsbetrag (der ,Zinsbetrag®) wird errechnet, indem der fiir den jeweiligen Zinstermin geltende Zinssatz
unter Beriicksichtigung von Absatz (5) auf den Nennbetrag der Schuldverschreibung bezogen wird. Der
Zinsbetrag wird auf den nachsten Eurocent auf- bzw. abgerundet, wobei 0,5 Eurocent aufgerundet werden.

(4) Ist ein Zinstermin kein Bankgeschéftstag (§ 4 Abs. (3)), erfolgt die Zinszahlung am darauffolgenden
Bankgeschéftstag, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Following“ als mafBgebliche Geschéftstagekonvention
angegeben ist. Ist in den Endgiiltigen Bedingungen ,Modified Following“ als Geschéftstagekonvention angegeben
und ist der Zinstermin kein Bankgeschéftstag, erfolgt die Zinszahlung am nichstfolgenden Bankgeschaftstag, es
sei denn, der Zinstermin wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die
Zinszahlung am vorhergehenden Bankgeschiftstag.

Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen als Anpassungsregelung ,,Unadjusted” vorgesehen ist, besteht aufgrund
dieser Verschiebung kein Anspruch auf zusatzliche Zinsen und sonstige Zahlungen. Wenn in den Endgiiltigen
Bedingungen als Anpassungsregelung ,Adjusted” vorgesehen ist, werden der an dem betreffenden Zinstermin
fallige Zinsbetrag und gegebenenfalls der darauffolgende Zinsbetrag entsprechend angepasst.

(5) Die Berechnung des zahlbaren Zinsbetrags erfolgt entsprechend der in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Zinskonvention auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch 360
(»act/360%).

Falls nach den Endgiiltigen Bedingungen Nullkupon-Schuldverschreibungen vorliegen, gelten die
folgenden Regelungen:

(1) Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen.

(2) Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Filligkeit nicht einlost, ist der ausstehende Nennbetrag
der Schuldverschreibungen vom Tag der Filligkeit an bis zur tatsdchlichen Riickzahlung der
Schuldverschreibungen in Hohe des gesetzlich festgelegten Zinssatzes fiir Verzugszinsen zu verzinsen, es sei denn,
die in den Endgiltigen Bedingungen angegebene Emissionsrendite (die ,Emissionsrendite®) der
Schuldverschreibungen ist hoher als der gesetzlich festgelegte Satz fiir Verzugszinsen, in welchem Fall die
Verzinsung auch wiahrend des vorgenannten Zeitraums in Hohe der Emissionsrendite erfolgt.

(3) Der Zinsertrag ergibt sich aus dem Unterschiedsbetrag zwischen dem Ausgabepreis und dem Nennwert.
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84
(Riickzahlung, vorzeitige Riickzahlung)

(1) Die Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich von Absatz (2) (wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen
die Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung anwendbar ist), am in den Endgiiltigen Bedingungen genannten
Riickzahlungstag (der ,Riickzahlungstag“) von der Emittentin zum Nennbetrag an die Anleihegldubiger
zurlickgezahlt.

(2) Falls nach den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung nicht anwendbar ist,
gelten die folgenden Regelungen:

Die Emittentin ist nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen.

Falls nach den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung anwendbar
ist, gelten die folgenden Regelungen:

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen insgesamt, aber nicht teilweise zu dem bzw. einem in
den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen moglichen vorzeitigen Riickzahlungstag ((jeweils) der ,mogliche
vorzeitige Riickzahlungstag®) vorzeitig zum Nennbetrag bzw. — wenn es sich um Nullkupon-
Schuldverschreibungen handelt — zum in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Amortisationsbetrag (der
L~Amortisationsbetrag®) zuriickzuzahlen. Die Entscheidung iiber die vorzeitige Riickzahlung wird die Emittentin
mit der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Mindestmitteilungsfrist (die ,Mindestmitteilungsfrist“) vor
dem Tag, an dem die vorzeitige Riickzahlung erfolgen soll (der ,vorzeitige Riickzahlungstag®) gemaB § 7 bekannt
machen.

(3) Wenn der Riickzahlungstag bzw. vorzeitige Riickzahlungstag (wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die
Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung anwendbar ist) kein Bankgeschiftstag ist, erfolgt die Zahlung am
darauffolgenden Bankgeschéftstag, ohne dass aufgrund dieser Verschiebung ein Anspruch auf zusitzliche Zinsen
und sonstige Zahlungen besteht. ,Bankgeschiftstag® ist dabei jeder Tag, an dem das Abwicklungssystem
TARGET2 (Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2) oder ein
Nachfolgesystem dazu betriebsbereit ist.

§5
(Zahlungen)

(1) Die Emittentin verpflichtet sich, alle Zahlungen auf die Schuldverschreibungen bei Filligkeit in Euro zu
leisten.

(2) Samtliche gemaB diesen Anleihebedingungen zahlbaren Betrige sind von der Emittentin in ihrer Funktion als
Zahlstelle an CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleihegldubiger zu zahlen.

(3) Zahlungen an CBF befreien die Emittentin in Héhe der geleisteten Zahlung von ihren Verbindlichkeiten
gegeniiber den Anleiheglaubigern.

(4) Alle im Zusammenhang mit einer Zahlung anfallenden Steuern, Gebiihren oder anderen Abgaben sind von
dem Anleiheglaubiger zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von dem
geschuldeten Betrag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Anleiheglaubiger
gemilB dem vorstehenden Satz zu zahlen sind.

§6
(Status)

Falls nach den Endgiiltigen Bedingungen nicht nachrangige Schuldverschreibungen vorliegen,
gelten die folgenden Regelungen:

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit sdmtlichen anderen nicht nachrangigen und nicht
dinglich besicherten Verbindlichkeiten der Emittentin in gleichem Rang stehen, ausgenommen Verbindlichkeiten,
die kraft Gesetzes Vorrang haben.

Falls nach den Endgiiltigen Bedingungen nachrangige Schuldverschreibungen im Sinne von § 10 Absatz 5a
Kreditwesengesetz (,,Tier 2 — nachrangige Standardschuldverschreibungen®) vorliegen, gelten die folgenden
Regelungen:
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(1) Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Im
Fall der Auflosung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines zur Abwendung der Insolvenz
der Emittentin dienenden Verfahrens, sind diese Verbindlichkeiten nachrangig gegeniiber den Anspriichen aller
nicht nachrangigen dritten Glaubigern der Emittentin mit der Folge, dass in keinem der genannten Fille
Zahlungen auf die Verbindlichkeiten geleistet werden, solange nicht alle nicht nachrangigen Glaubiger der
Emittentin vollstandig befriedigt sind.

(2) Kein Anleihegldubiger ist berechtigt, mit Anspriichen aus den Schuldverschreibungen gegen Anspriiche der
Emittentin aufzurechnen.

(3) Den Anleiheglaubigern wird fiir ihre Rechte aus den Schuldverschreibungen weder durch die Emittentin noch
durch Dritte irgendeine Sicherheit gestellt; eine solche Sicherheit wird auch zu keinem spiteren Zeitpunkt gestellt
werden.

(4) Nachtragliche Vereinbarungen, die den Rangriicktritt gemaB diesem § 6 beschrianken, den Riickzahlungstag
vorverlegen oder anwendbare Kiindigungsfristen verkiirzen, sind unzuléssig. Werden Schuldverschreibungen, die
langerfristige nachrangige Verbindlichkeiten im Sinne des Kreditwesengesetzes darstellen, vor dem
Riickzahlungstag bzw. vorzeitigen Riickzahlungstag zuriickgezahlt oder von der Emittentin (auler in den Fillen
des § 10 Absatz 5a Satz 6 Kreditwesengesetz) zuriickerworben, so ist der zuriickgezahlte oder gezahlte Betrag der
Emittentin ohne Riicksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zuriick zu gewéhren, sofern nicht der gezahlte
Betrag durch die Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen (im Sinne des Kreditwesengesetzes) haftenden
Eigenkapitals im Sinne der §§ 10 und 10a des Kreditwesengesetzes ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen Riickzahlung oder dem Riickkauf zugestimmt hat.

§7

(Bekanntmachungen)

(1) Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen werden im elektronischen Bundesanzeiger und im
Borsenpflichtblatt veroffentlicht.

(2) Anstelle oder neben der Veroffentlichung einer Mitteilung nach Absatz (1) kann die Emittentin eine Mitteilung
an CBF zur Weiterleitung an die Anleihegldubiger tibermitteln.

§8
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Riickkauf)

(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleihegldaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe bilden und ihren Gesamtnennbetrag
erhohen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen“ umfasst im Falle einer solchen Erhohung auch solche zusitzlich
begebenen Schuldverschreibungen.

(2) Die Emittentin hat jederzeit wihrend der Laufzeit der Anleihe das Recht, nicht jedoch die Verpflichtung,
Schuldverschreibungen zuriickzukaufen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Anleihegldubiger davon zu
unterrichten. Die zuriickerworbenen Schuldverschreibungen konnen entwertet, gehalten, weiterverdauBert oder
von der Emittentin in anderer Weise verwendet werden.

(Schlussbestimmungen)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Rechte und Pflichten der Anleihegldaubiger und
der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Sollte eine der Bestimmungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden, so bleiben die iibrigen
Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den
wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich méglich Rechnung tragt.

(3) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(4) Gerichtsstand fiir alle Klagen und sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen fiir Kaufleute, juristische Personen des oOffentlichen Rechts, offentlich-rechtliche
Sondervermogen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ist
Saarbriicken. Der Gerichtsstand Saarbriicken ist in den vorgenannten Fillen fiir alle Klagen gegen die Emittentin
ausschlieBlich.
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5.3 Anleithebedingungen fiir nachrangige
Standardschuldverschreibungen

81
(Form und Nennbetrag)

(1) Die Anleihe der Landesbank Saar (die ,,Emittentin“) wird in Euro, in dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Gesamtnennbetrag (der ,Gesamtnennbetrag®) sowie in der in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Stiickelung (die ,Stiickelung” oder der ,Nennbetrag®) begeben. Bei der Anleihe handelt es sich um
Standardschuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen“ oder in der Gesamtheit die ,,Anleihe®), die jeweils
auf den Inhaber lauten und untereinander gleichberechtigt sind.

(2) Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit durch eine Globalurkunde ohne Zinsscheine (die
»Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, (,,CBF“) hinterlegt ist. Ein
Anspruch der Inhaber der Schuldverschreibungen (die ,Anleihegliubiger) auf Ausdruck und Auslieferung
effektiver Schuldverschreibungen und Zinsscheine ist ausgeschlossen. Den Anleiheglaubigern stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemiB den Bestimmungen und Regeln der CBF iibertragen
werden konnen. Die Globalurkunde tréagt die eigenhindige Unterschrift von zwei Zeichnungsberechtigten der
Emittentin.

§2
(Anleiherecht)

(1) Jede Schuldverschreibung gewidhrt dem Anleihegldubiger einen Anspruch auf Zahlung eines sich nach § 3
errechnenden Zinsbetrags an dem Zinstermin bzw. dem jeweiligen Zinstermin (sofern in den Endgiiltigen
Bedingungen mehrere Zinstermine vorgesehen sind) sowie das in § 4 festgelegte Recht, von der Emittentin am
Riickzahlungstag die Riickzahlung der Schuldverschreibung zum Nennbetrag bzw. am vorzeitigen
Riickzahlungstag (wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung
anwendbar ist) zum Nennbetrag zu verlangen (das ,,Anleiherecht®).

(2) Die Schuldverschreibungen sind fiir die Anleihegldubiger unkiindbar. Die Emittentin ist berechtigt, die
Schuldverschreibungen durch Bekanntmachung gemaB § 7 mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30
Tagen und nicht mehr als 60 Tagen vorzeitig aus regulatorischen oder steuerrechtlichen Griinden zuriickzuzahlen.
Wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung durch die Emittentin
(ordentliches Kiindigungsrecht) anwendbar ist, ist die Emittentin zudem berechtigt, die Schuldverschreibungen
durch Bekanntmachung gemiB § 7 zu dem bzw. den moglichen vorzeitigen Riickzahlungstag(en) vorzeitig
zuriickzuzahlen.

(3) Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grund, unterldsst, die Riickzahlung am Riickzahlungstag oder
am Vorzeitigen Riickzahlungstag oder die Zinszahlung am Zinstermin bzw. an dem jeweiligen Zinstermin (sofern
in den Endgiiltigen Bedingungen mehrere Zinstermine vorgesehen sind) in voller Hohe an CBF zu erbringen, wird
der Nennbetrag oder der Zinsbetrag ab Falligkeit zum gesetzlichen Zinssatz so lange verzinst, bis die Riickzahlung
oder die Zinszahlung an CBF erfolgt ist.

§3
(Verzinsung)

Falls bzw. soweit nach den Endgiiltigen Bedingungen eine feste Verzinsung vorgesehen ist, gelten
die folgenden Regelungen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Zinslaufbeginn (einschlieBlich) (der ,Zinslaufbeginn®) bis zum in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Zinsende (ausschlieBlich) (das ,Zinsende“) bzw. bis zum vorzeitigen Riickzahlungstag (§ 4 Abs. (2))
(ausschlieBlich) (wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung
anwendbar ist und die Emittentin von diesem Recht Gebrauch macht) mit dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Zinssatz (der ,Zinssatz“) verzinst, wobei die Zinsen jeweils nachtraglich am bzw. an den in den
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Zinstermin(en) ((jeweils) der ,,Zinstermin®) fallig sind.

(2) Der Zinsbetrag (der ,Zinsbetrag®) fiir jeden Zinstermin wird errechnet, indem der Zinssatz unter
Beriicksichtigung von Absatz (4) auf den Nennbetrag der Schuldverschreibung bezogen wird. Der Zinsbetrag wird
auf den néchsten Eurocent auf- bzw. abgerundet, wobei 0,5 Eurocent aufgerundet werden.

(3) Ist ein Zinstermin kein Bankgeschiftstag (§ 4 Abs. (3)), erfolgt die Zinszahlung am darauffolgenden
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Bankgeschiftstag, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Following“ als maBgebliche Geschiftstagekonvention
angegeben ist. Ist in den Endgiiltigen Bedingungen ,Modified Following® als Geschiftstagekonvention angegeben
und ist der Zinstermin kein Bankgeschéftstag, erfolgt die Zinszahlung am nichstfolgenden Bankgeschiftstag, es
sei denn, der Zinstermin wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die
Zinszahlung am vorhergehenden Bankgeschaftstag.

Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen als Anpassungsregelung ,,Unadjusted” vorgesehen ist, besteht aufgrund
dieser Verschiebung kein Anspruch auf zusitzliche Zinsen und sonstige Zahlungen. Wenn in den Endgiiltigen
Bedingungen als Anpassungsregelung ,,Adjusted“ vorgesehen ist, werden der an dem betreffenden Zinstermin
fallige Zinsbetrag und gegebenenfalls der darauffolgende Zinsbetrag entsprechend angepasst.

(4) Die Berechnung des zahlbaren Zinsbetrags erfolgt entsprechend der in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Zinskonvention auf taggenauer Basis (,,act/act ICMA®).

Falls bzw. soweit nach den Endgiiltigen Bedingungen eine variable Verzinsung vorgesehen ist,
gelten die folgenden Regelungen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag mit dem Zinssatz (Absatz (2)) verzinst, und
zwar ab dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Zinslaufbeginn (einschlieBlich) (der
»Zinslaufbeginn“) bis zum ersten in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Zinstermin (ausschlieBlich) (jeder
ein ,Zinstermin“) und danach von jedem in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Zinstermin (einschlieBlich)
bis zum nichstfolgenden Zinstermin (ausschliefllich), letztmalig bis zum in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Zinsende (ausschlieBlich) (das ,,Zinsende“) bzw. bis zum vorzeitigen Riickzahlungstag (§ 4 Abs. (2))
(ausschlieBlich) (wenn nach den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung
anwendbar ist und die Emittentin von diesem Recht Gebrauch macht) (jeweils die ,,Zinsperiode®). Die Zinsen sind
nachtraglich am jeweiligen Zinstermin fallig.

(2) Der Zinssatz (der ,Zinssatz“) entspricht dem variablen Zinssatz. Der ,variable Zinssatz fiir eine Zinsperiode
ist der Referenzzinssatz gegebenenfalls zuziiglich oder abziiglich einer in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Marge (die ,,Marge“). Der Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz“) entspricht nach Mafigabe der
Endgiiltigen Bedingungen dem EURIBOR-Satz. ,EURIBOR" (European Interbank Offered Rate) bezeichnet dabei
den als Prozentsatz per annum ausgedriickten, im Interbankenmarkt anwendbaren Referenzsatz fiir Einlagen in
Euro fiir den in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Monats-Zeitraum, wie er um 11:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am Zinsermittlungstag auf der Reuters-Seite ,EURIBORO1“ oder einer Nachfolgeseite (die
,»Bildschirmseite“) veroffentlicht wird.

Der variable Zinssatz wird an jedem Zinsermittlungstag von der Berechnungsstelle fiir die folgende Zinsperiode
festgestellt und nach § 7 bekanntgegeben. ,Zinsermittlungstag® ist der zweite Bankgeschéftstag (§ 4 Abs. (3)) vor
Beginn der jeweiligen Zinsperiode. ,Berechnungsstelle” ist die Landesbank Saar, Ursulinenstrale 2, 66111
Saarbriicken.

Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht bestimmt werden kann, wird die Berechnungsstelle den
Referenzzinssatz nach billigem Ermessen gemaf § 315 BGB ermitteln und festlegen. Die Berechnungsstelle wird
bei einer solchen Bestimmung allgemeine Marktstandards beriicksichtigen.

(3) Der Zinsbetrag (der ,Zinsbetrag®) wird errechnet, indem der fiir den jeweiligen Zinstermin geltende Zinssatz
unter Beriicksichtigung von Absatz (5) auf den Nennbetrag der Schuldverschreibung bezogen wird. Der
Zinsbetrag wird auf den nachsten Eurocent auf- bzw. abgerundet, wobei 0,5 Eurocent aufgerundet werden.

(4) Ist ein Zinstermin kein Bankgeschiftstag (§ 4 Abs. (3)), erfolgt die Zinszahlung am darauffolgenden
Bankgeschiftstag, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Following“ als mafgebliche Geschaftstagekonvention
angegeben ist. Ist in den Endgiiltigen Bedingungen ,,Modified Following® als Geschiftstagekonvention angegeben
und ist der Zinstermin kein Bankgeschéftstag, erfolgt die Zinszahlung am nichstfolgenden Bankgeschéftstag, es
sei denn, der Zinstermin wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die
Zinszahlung am vorhergehenden Bankgeschiftstag.

Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen als Anpassungsregelung ,Unadjusted” vorgesehen ist, besteht aufgrund
dieser Verschiebung kein Anspruch auf zusitzliche Zinsen und sonstige Zahlungen. Wenn in den Endgiiltigen
Bedingungen als Anpassungsregelung ,Adjusted” vorgesehen ist, werden der an dem betreffenden Zinstermin
fallige Zinsbetrag und gegebenenfalls der darauffolgende Zinsbetrag entsprechend angepasst.

(5) Die Berechnung des zahlbaren Zinsbetrags erfolgt entsprechend der in den Endgiiltigen Bedingungen

angegebenen Zinskonvention auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch 360
(»act/360).

§4
(Riickzahlung, vorzeitige Riickzahlung)

(1) Die Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich der nachfolgenden Absitze, am in den Endgiiltigen
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Bedingungen genannten Riickzahlungstag (der ,Riickzahlungstag“) von der Emittentin zum Nennbetrag an die
Anleiheglaubiger zuriickgezahlt.

(2) Die Emittentin hat, vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustdndigen Aufsichtsbehorde, das Recht,
die Schuldverschreibungen insgesamt, aber nicht teilweise unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht
weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen vorzeitig zum Nennbetrag zuriickzahlen, falls sich die steuerliche
Behandlung der Schuldverschreibungen dndert oder dndern wird und diese Anderung fiir die Emittentin nach
eigener Einschitzung wesentlich nachteilig ist bzw. sein wird. Eine solche Kiindigung ist unwirksam, wenn sie
frither als 9o Tage vor dem Tag erfolgt, an dem sich die Anderung der steuerlichen Behandlung erstmals nachtei-
lig auswirkt. Die Entscheidung tiber die vorzeitige Riickzahlung wird die Emittentin gemaB § 7 bekannt machen.
Weiterhin muss die Bekanntmachung den Tag, an dem die vorzeitige Riickzahlung erfolgen soll (der ,Vorzeitige
Riickzahlungstag®), nennen und eine zusammenfassende Erkliarung enthalten, welche die das Riickzahlungsrecht
der Emittentin begriindenden Umstande darlegt.

(3) Die Emittentin hat, vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustdndigen Aufsichtsbehorde, das Recht,
die Schuldverschreibungen insgesamt, aber nicht teilweise unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht
weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen vorzeitig zum Nennbetrag zuriickzahlen, falls die Emittentin nach
ihrer eigenen Einschitzung (i) die Schuldverschreibungen nicht vollstandig fiir Zwecke der Eigenmittelausstat-
tung als Ergdnzungskapital (Tier 2) nach MaBigabe der anwendbaren Vorschriften anrechnen darf oder wird an-
rechnen diirfen oder (ii) in sonstiger Weise im Hinblick auf die Schuldverschreibungen einer weniger giinstigen
regulatorischen Eigenmittelbehandlung unterliegt oder unterliegen wird als am Emissionstag. Die Entscheidung
iiber die vorzeitige Riickzahlung wird die Emittentin gemaB § 7 bekannt machen. Weiterhin muss die Bekanntma-
chung den Tag, an dem die vorzeitige Riickzahlung erfolgen soll (der ,Vorzeitige Riickzahlungstag®), und eine
zusammenfassende Erkliarung enthalten, welche die das Riickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Um-
stiande darlegt.

(4) Falls nach den Endgiiltigen Bedingungen die Méglichkeit der Vorzeitigen Riickzahlung durch die Emittentin
(ordentliches Emittentenkiindigungsrecht) nicht anwendbar ist, gelten die folgenden Regelungen:

Vorbehaltlich, der Regelungen in § 4 Abs. 2 und 3, sind die Schuldverschreibungen weder fiir die Emittentin noch
fiir die Anleiheglaubiger kiindbar.

Falls nach den Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit der Vorzeitigen Riickzahlung durch die Emittentin
(ordentliches Emittentenkiindigungsrecht) anwendbar ist, gelten die folgenden Regelungen:

Die Schuldverschreibungen sind fiir die Anleiheglaubiger unkiindbar. Die Emittentin hat, vorbehaltlich der vorhe-
rigen Zustimmung der zustindigen Aufsichtsbehdrde, das Recht, die Schuldverschreibungen insgesamt, aber
nicht teilweise unter Einhaltung einer in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben Frist (die ,Mindestmittei-
lungsfrist“) zu dem bzw. einem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Moglichen Vorzeitigen Riickzah-
lungstag ((jeweils) der ,Mogliche Vorzeitige Riickzahlungstag®) vorzeitig zum Nennbetrag zuriickzahlen. Die Ent-
scheidung iiber die vorzeitige Riickzahlung wird die Emittentin gema8 § 7 bekannt machen. Weiterhin muss die
Bekanntmachung den Tag, an dem die vorzeitige Riickzahlung erfolgen soll (der ,Vorzeitige Riickzahlungstag®),
nennen.

(5) Wenn der Riickzahlungstag bzw. Vorzeitige Riickzahlungstag kein Bankgeschéiftstag ist, erfolgt die Zahlung am
darauffolgenden Bankgeschéftstag, ohne dass aufgrund dieser Verschiebung ein Anspruch auf zusétzliche Zinsen
und sonstige Zahlungen besteht. ,Bankgeschéftstag” ist dabei jeder Tag, an dem alle betroffenen Bereiche des
Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system2 (,TARGET®) oder eines Nach-
folgesystems offen sind, um Zahlungen abzuwickeln.

§5
(Zahlungen)

(1) Die Emittentin verpflichtet sich, alle Zahlungen auf die Schuldverschreibungen bei Filligkeit in Euro zu
leisten.

(2) Samtliche gemiB diesen Anleihebedingungen zahlbaren Betrége sind von der Emittentin in ihrer Funktion als
Zahlstelle an CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleihegldubiger zu zahlen.

(3) Zahlungen an CBF befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlung von ihren Verbindlichkeiten
gegeniiber den Anleihegldubigern.

(4) Alle im Zusammenhang mit einer Zahlung anfallenden Steuern, Gebiihren oder anderen Abgaben sind von
dem Anleiheglaubiger zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von dem
geschuldeten Betrag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Anleiheglaubiger
gemilB dem vorstehenden Satz zu zahlen sind.
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§6
(Status)

(1) Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach MafBgabe der anwendbaren Eigenmittelvorschriften als
anrechenbare Eigenmittel in der Form von Ergidnzungskapital zur Verfiigung stehen. Die Schuldverschreibungen
begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, mit Ausnahme von all jenen
nachrangigen Anspriichen gegen die Emittentin, die gemaB ihren Bedingungen oder kraft Gesetzes gegeniiber den
Anspriichen aus den Schuldverschreibungen nachrangig sind oder ausdriicklich im Rang zuriicktreten, sowie mit
Ausnahme von den Anspriichen der Inhaber von Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals der Emittentin
gemal Artikeln 52 ff. der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26.
Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 646/2012. Im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin, oder
eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin
gehen die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen den Anspriichen dritter Gldubiger der Emittentin
aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im Range vollstindig nach, so dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser dritten Glaubiger der Emittentin aus
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstindig befriedigt sind. Unter Beachtung dieser Nachrangregelung
bleibt es der Emittentin unbenommen, ihre Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen auch aus dem
sonstigen freien Vermogen zu bedienen. Kein Gldubiger ist berechtigt, mit Anspriichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Anspriiche der Emittentin aufzurechnen. Den Gldubigern wird fiir ihre Rechte aus
den Schuldverschreibungen weder durch die Emittentin noch durch Dritte irgendeine Sicherheit oder Garantie
gestellt; eine solche Sicherheit oder Garantie wird auch zu keinem spiteren Zeitpunkt gestellt werden.

(2) Nachtraglich konnen der Nachrang geméB § 6 Absatz (1) nicht beschrinkt sowie die Laufzeit der Schuldver-
schreibungen und jede anwendbare Kiindigungsfrist nicht verkiirzt werden. Werden die Schuldverschreibungen
vorzeitig unter anderen als den in § 6 Absatz (1) beschriebenen Umsténden oder infolge einer vorzeitigen Riick-
zahlung nach MaBgabe von § 4 Absatz (2) oder (3) bzw. — falls das ordentliche Emittentenkiindigungsrecht an-
wendbar ist - § 4 Absatz (4) zuriickgezahlt oder von der Emittentin zuriickerworben, so ist der zuriickgezahlte
oder gezahlte Betrag der Emittentin ohne Riicksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zuriickzugewihren,
sofern nicht die zustdndige Aufsichtsbehorde der vorzeitigen Riickzahlung oder dem Riickkauf zugestimmt hat.
Eine vorherige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach MaBgabe von § 4 oder ein Riickkauf der Schuldver-
schreibungen vor Endfilligkeit ist in jedem Fall nur mit vorheriger Zustimmung der zustidndigen Aufsichtsbehor-
de zulissig.

7
(Bekanntmachungen)

(1) Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen werden im elektronischen Bundesanzeiger und im
Borsenpflichtblatt veroffentlicht.

(2) Anstelle oder neben der Verdffentlichung einer Mitteilung nach Absatz (1) kann die Emittentin eine Mitteilung
an CBF zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger tibermitteln.

§8
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Riickkauf)

(1) Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe bilden und ihren Gesamtnennbetrag
erhohen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch solche zusitzlich
begebenen Schuldverschreibungen.

(2) Die Emittentin hat (mit vorheriger Zustimmung der fiir die Emittentin zustdndigen Aufsichtsbehorde, soweit
diese erforderlich ist) jederzeit wahrend der Laufzeit der Anleihe das Recht, nicht jedoch die Verpflichtung,
Schuldverschreibungen zuriickzukaufen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Anleihegldubiger davon zu

unterrichten. Die zuriickerworbenen Schuldverschreibungen konnen entwertet, gehalten, weiterverduBert oder
von der Emittentin in anderer Weise verwendet werden.

(Schlussbestimmungen)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie simtliche Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und
der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Sollte eine der Bestimmungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden, so bleiben die iibrigen
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Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den
wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich méglich Rechnung trégt.

(3) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(4) Gerichtsstand fiir alle Klagen und sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche
Sondervermogen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ist
Saarbriicken. Der Gerichtsstand Saarbriicken ist in den vorgenannten Fillen fiir alle Klagen gegen die Emittentin
ausschlieBlich.
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6 Besteuerung

Dieser Abschnitt stellt eine Zusammenfassung bestimmter steuerlicher Vorschriften in der Europdischen Union
sowie der Bundesrepublik Deutschland dar. Er erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit der Informationen, die
fiir eine Kaufentscheidung hinsichtlich der Schuldverschreibung notwendig sein konnten. Die Zusammenfassung
basiert auf den zum Datum dieses Prospekts geltenden steuerlichen Vorschriften in der Bundesrepublik
Deutschland und beriicksichtigt nicht ggf. anstehende Gesetzesdnderungen. Diese Darstellung erhebt nicht den
Anspruch, alle steuerlichen Aspekte zu erfassen und geht auch nicht auf die individuelle steuerliche Situation des
einzelnen Anlegers ein.

Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

6.1 Zwischenstaatlicher Informationsaustausch

Basierend auf dem sog. ,OECD Common Reporting Standard“ tauschen Staaten, die sich zu dessen Anwendung
verpflichtet haben (Teilnehmende Staaten), erstmals ab 2017 fiir das Jahr 2016 potenziell steuererhebliche
Informationen iiber Finanzkonten aus, die von Personen in einem anderen Teilnehmenden Staat als deren
Ansissigkeitsstaat unterhalten werden. Gleiches gilt ab dem 1. Januar 2016 fiir die Mitgliedstaaten der
Européischen Union. Aufgrund einer Erweiterung der Richtlinie 2011/16/EU iiber die Zusammenarbeit der
Verwaltungsbehorden im Bereich der Besteuerung (die ,,EU-Amtshilferichtlinie) werden die Mitgliedstaaten ab
diesem Zeitpunkt ebenfalls Finanzinformationen iiber meldepflichtige Konten von Personen austauschen, die in
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union ansissig sind.

Bisher wurde der zwischenstaatliche Informationsaustausch iiber Zinszahlungen auf europaischer Ebene durch
die Richtlinie 2003/48/EG des Rates der Europiischen Union im Bereich der Besteuerung von Zinsertriagen (EU-
Zinsrichtlinie) erfasst. Die EU-Zinsrichtlinie sah einen Informationsaustausch zwischen den Behorden der
Mitgliedstaaten iiber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen durch Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in
einem anderen Mitgliedstaat steuerlich ansissige natiirliche Personen vor. Um eine Uberschneidung mit der
erweiterten EU-Amtshilferichtlinie zu vermeiden, wurde die EU-Zinsrichtlinie mit Wirkung zum 1. Januar 2017
(Osterreich) bzw. 1. Januar 2016 (alle iibrigen Mitgliedstaaten) aufgehoben. Bestimmte administrative
Anforderungen, wie zum Beispiel Meldepflichten, Pflichten zum Austausch von Informationen sowie
entsprechende Verpflichtungen zum Quellensteuereinbehalt beziiglich Zahlungen, die vor diesen Daten erfolgt
sind, bleiben jedoch unberiihrt.

Eine Reihe von Staaten, die nicht Mitglied der Europaischen Union sind, sowie einige bestimmte abhéngige oder
angeschlossene Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten haben der EU-Zinsrichtlinie vergleichbare Regelungen
(Informationspflichten oder Quellensteuer) verabschiedet. Diese Regelungen gelten bis zu einer Anderung fort.

6.2 Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Die auf die Schuldverschreibungen gezahlten Kapitalertrdge unterliegen bei einer Zahlung an in Deutschland
unbeschriankt einkommen- bzw. korperschaftsteuerpflichtige Personen grundsétzlich der deutschen Einkommen-
bzw. Korperschaftsteuer zuziiglich Solidaritatszuschlag und — falls die Schuldverschreibungen im Rahmen einer
in Deutschland belegenen Betriebsstitte gehalten werden — auch der Gewerbesteuer. In Deutschland
unbeschriankt steuerpflichtig sind insbesondere Personen, deren Wohnsitz, gewohnlicher Aufenthalt, Sitz oder Ort
der Geschiftsleitung sich in Deutschland befindet.

6.2.1 Besteuerung von im Privatvermogen gehaltenen
Schuldverschreibungen

Sofern die Schuldverschreibungen im Privatvermogen eines in der Bundesrepublik Deutschland unbeschriankt
Steuerpflichtigen gehalten werden, sind Zinsen sowie Ertrdge aus einer Einlosung oder VerduBerung der
Schuldverschreibungen zu versteuern.

Wenn die Schuldverschreibungen in einem Depot verwahrt werden, das der Steuerpflichtige bei einem inlandi-
schen Kreditinstitut oder einem inldndischen Finanzdienstleistungsinstitut im Sinne des Gesetzes iiber das Kre-
ditwesen (einschlieBlich einer inldndischen Zweigstelle eines ausldndischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsin-
stituts, jedoch ausschlieBlich einer ausldndischen Zweigstelle eines inlindischen Kreditinstituts oder eines inldn-
dischen Finanzdienstleistungsinstituts) oder einem inldndischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer
inldndischen Wertpapierhandelsbank (nachfolgend ,,Deutsches Institut®) unterhilt oder wenn ein solches Deut-
sches Institut die VerduBerung der Schuldverschreibungen durchfiihrt und das Deutsche Institut die jeweiligen
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Kapitalertriage auszahlt oder gutschreibt (nachfolgend ,Auszahlende Stelle), ist die Auszahlende Stelle verpflich-
tet, Kapitalertragsteuer in Hohe von insgesamt 26,375% (einschlieBlich Solidaritatszuschlag) einzubehalten und
abzufiihren.

Generell unterliegen Einkiinfte aus Kapitalvermégen der sog. Abgeltungssteuer in Hohe von 26,375% (einschlief3-
lich Solidaritatszuschlag, jedoch ohne Beriicksichtigung der ggf. anfallenden Kirchensteuer), falls der Anleger eine
natiirliche Person ist und die Schuldverschreibungen im Privatvermogen hélt. Falls die Schuldverschreibungen
von einer Auszahlenden Stelle verwahrt oder verwaltet werden, dann wird die Abgeltungssteuer unmittelbar von
der Auszahlenden Stelle einbehalten (siehe oben). Fiir natiirliche Personen, die kirchensteuerpflichtig sind, findet
seit dem 1. Januar 2015 auf alle vereinnahmten Kapitalertrige ein elektronisches Informationssystem zum Einbe-
halt der Kirchensteuer Anwendung, mit der Folge, dass Kirchensteuer von der Auszahlenden Stelle im Wege des
Einbehalts automatisch erhoben wird, es sei denn, beim Bundeszentralamt fiir Steuern liegt ein Sperrvermerk des
Anlegers vor; in diesem Falle wird der Anleger zur Kirchensteuer veranlagt.

Wird Kirchensteuer durch die Auszahlende Stelle beriicksichtigt, ermaBigt sich die Abgeltungssteuer um 25 % der
auf die Kapitalertrige entfallenden Kirchensteuer. Der auf diese Weise verminderte Kapitalertragsteuerbetrag ist
die Bemessungsgrundlage der durch die Auszahlenden Stelle einzubehaltenden Kirchensteuer. Der Kirchensteu-
ersatz ist in den einzelnen Bundesldndern unterschiedlich.

Im Falle der VerduBerung oder Einlésung der Schuldverschreibungen ist Bemessungsgrundlage der Unterschied
zwischen den Einnahmen aus der VerduBerung oder Einlosung nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittel-
baren sachlichen Zusammenhang mit dem VerduBerungsgeschift stehen, und den Anschaffungskosten, wenn die
Schuldverschreibungen von der die Kapitalertrige auszahlenden Stelle erworben oder verduBert und seitdem
verwahrt oder verwaltet worden sind. Bei physischer Lieferung anstelle einer Barzahlung wird im Regelfall der
Marktwert der gelieferten Basiswerte als VerauBerungserlos angesetzt.

Konnen die Anschaffungsdaten nicht nachgewiesen werden, sind 30% der Einnahmen aus der VerauBerung oder
Einlosung Bemessungsgrundlage fiir die Berechnung des Kapitalertragsteuerabzugs. Diese pauschale Bemes-
sungsgrundlage kann im Rahmen der Einkommensteuerveranlagung durch die tatsachliche Bemessungsgrundla-
ge ersetzt werden.

Die Einkommensteuer ist hinsichtlich dieser Einkiinfte mit Abfiihrung der Kapitalertragsteuer grundsitzlich
abgegolten. Die im Zusammenhang mit Kapitaleinkiinften stehenden tatsidchlichen Werbungskosten, finden keine
steuerliche Beriicksichtigung. Bei der Ermittlung der Einkiinfte aus Kapitalvermogen wird bei Vorlage eines Frei-
stellungsauftrages von den Einnahmen nur ein Sparer-Pauschbetrag in Hohe von bis zu EUR 801 (EUR 1.602 bei
zusammen veranlagten Ehegatten und Lebenspartnern im Sinne des Gesetzes iiber die Eingetragene Lebenspart-
nerschaft) als Werbungskosten abgezogen. Legt der Anleger eine Nichtveranlagungsbescheinigung vor, ist eben-
falls eine Abstandnahme vom Steuerabzug durch die Auszahlende Stelle zu beriicksichtigen. Wird keine Kirchen-
steuer von der Auszahlenden Stelle auf Antrag des Anlegers einbehalten, so ist dies im Rahmen der jahrlichen
Veranlagung nachzuholen.

Verluste aus Kapitalvermogen diirfen nicht mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten (z.B. Einkiinften aus
nichtselbsténdiger Arbeit) ausgeglichen werden. Die Verluste mindern jedoch die Einkiinfte, die der Steuerpflich-
tige in den folgenden Veranlagungszeitraumen aus Kapitalvermdogen erzielt.

Liegt der personliche Steuersatz des Anlegers unter dem Abgeltungssteuersatz kann auf Antrag des Steuerpflichti-
gen von der Finanzverwaltung im Rahmen der Steuererkliarung die tarifliche Einkommensteuer berechnet werden
(Giinstigerpriifung). Der Antrag kann fiir den jeweiligen Veranlagungszeitraum nur einheitlich fiir simtliche Ka-
pitalertriige gestellt werden. Uber die einbehaltenen Steuerbetriige, die Hohe der noch nicht ausgeglichenen Ver-
luste und die auslandische Quellensteuer ist dem Anleger eine Steuerbescheinigung nach amtlichem Muster aus-
zustellen.

6.2.2Besteuerung der im  Betriebsvermogen gehaltenen
Schuldverschreibungen

Im Falle von Kapitalgesellschaften, Personengesellschaften oder natiirlichen Personen, die die
Schuldverschreibungen im Betriebsvermogen halten, gilt, dass Zinsen und Gewinne aus einer VerduBerung oder
Einlosung der Schuldverschreibungen der Korperschaftsteuer bzw. Einkommensteuer (jeweils zuziiglich
Solidaritatszuschlag) und, soweit anwendbar, der Gewerbesteuer unterliegen. Etwaige bei Auszahlung abgezogene
Kapitalertragsteuer sowie der Solidaritatszuschlag konnen angerechnet werden. Die besonderen Regelungen zur
Abgeltungssteuer finden keine Anwendung.

6.2.3 Nicht in Deutschland steuerlich ansiissige Anleger

Natiirliche Personen und Kapitalgesellschaften, die in Deutschland steuerlich nicht ansissig und somit nicht
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unbeschriankt einkommen- bzw. korperschaftsteuerpflichtig sind, unterliegen mit ihren Ertrigen aus den
Schuldverschreibungen nicht der deutschen Einkommen- und Korperschaftsteuersteuer und der deutschen
Kapitalertragsteuer zzgl. des Solidaritatszuschlages, es sei denn, (i) die Schuldverschreibungen gehoren zum
Betriebsvermogen einer in Deutschland gelegenen Betriebsstitte (einschlieBlich eines stindigen Vertreters), die
der Inhaber der Schuldverschreibungen in Deutschland unterhalt, oder (ii) die Einkiinfte sind aus sonstigen
Griinden als beschrankt steuerpflichtige Ertrage nach deutschem Steuerrecht zu qualifizieren.

6.2.4 Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz

In Deutschland erfolgt die Umsetzung der erweiterten EU-Amtshilferichtlinie und des OECD Common Reporting
Standards durch das sog. Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz (,FKAustG“), das am 31. Dezember 2015 in
Kraft trat. Zentraler Inhalt des Gesetzes ist ein gemeinsamer Meldestandard zum automatischen
Informationsaustausch zu Finanzkonten. Grundsitzlich legt das FKAustG den Finanzinstituten die Meldepflicht
auf, dem Bundeszentralamt fiir Steuern erstmals fiir das Steuerjahr 2016 bis zum 31. Juli 2017 und in den
darauffolgenden Jahren jeweils bis zum 31. Juli des Folgejahres die erforderlichen Informationen zu iibermitteln.

Erforderliche Informationen sind beispielsweise der Name, die Anschrift, der/die Ansassigkeitsmitgliedstaat/en
und die Steueridentifikationsnummer(n).

Die ZIV (Verordnung zur Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates der Europdischen Union im Bereich
der Besteuerung von Zinsertrigen), die der Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie in Deutschland dient(e), soll
entsprechend angepasst werden und korrespondierend zur Abschaffung der EU-Zinsrichtlinie ab dem 1. Januar
2016 keine Anwendung mehr finden fiir Staaten, welche die erweiterte EU-Amtshilferichtlinie, bzw. den OECD
Common Reporting Standard anwenden.
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7 Verkaufsbeschriankungen

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Verdffentlichung und Hinterlegung des Prospekts keinerlei Manahmen
ergriffen und wird keinerlei MaBnahmen ergreifen, um das 6ffentliche Angebot der Schuldverschreibungen oder
ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in Bezug auf die Schuldverschreibungen in einer Rechts-
ordnung zuléssig zu machen, in der zu diesem Zweck besondere Mafnahmen ergriffen werden miissen. Schuld-
verschreibungen diirfen innerhalb einer Rechtsordnung oder mit Ausgangspunkt in einer Rechtsordnung nur
angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn dies geméB den anwendbaren Gesetzen und anderen Rechtsvor-
schriften zuldssig ist und der Emittentin keinerlei Verpflichtungen entstehen.

Vertragsstaaten des Europiischen Wirtschaftsraums

In Bezug auf Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums, welche die Européaische Richtlinie 2003/71/EG
(nachfolgend die ,Prospektrichtlinie”, wobei der Begriff der Prospektrichtlinie auch die Européische Richtlinie
2010/73/EU zur Anderung der Richtlinie 2003/71/EG, sofern umgesetzt, sowie sidmtliche
UmsetzungsmaBnahmen jedes der Mitgliedstaaten des Europiischen Wirtschaftsraums mitumfasst) umgesetzt
haben, findet ein 6ffentliches Angebot der Schuldverschreibungen in dem betreffenden Mitgliedstaat nur wie folgt
statt:

a) das Angebot muss innerhalb des Zeitraums beginnend mit Veréffentlichung des Prospekts und endend
zwolf Monate nach der Verdffentlichung des Prospekts erfolgen, wobei der Prospekt von der zustandigen
Behorde des Herkunftsstaats der Emittentin in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie bzw. dem
Wertpapierprospektgesetz gebilligt oder seine grenziiberschreitende Geltung in Ubereinstimmung mit §§
17, 18 Wertpapierprospektgesetz der zustindigen Behorde des jeweiligen Mitgliedstaats angezeigt
worden ist; oder

b) das Angebot muss unter solchen Umstidnden erfolgen, die nicht gemaB Artikel 3 Prospektrichtlinie bzw.
§ 3 Wertpapierprospektgesetz die Veroffentlichung eines Prospekts durch die Emittentin erfordern.

Der Begriff ,,6ffentliches Angebot von Wertpapieren® bezeichnet in diesem Zusammenhang eine Mitteilung an das
Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen iiber die
Angebotsbedingungen und die anzubietenden Schuldverschreibungen enthélt, um einen Anleger in die Lage zu
versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung dieser Schuldverschreibungen zu entscheiden. Kaufer der
Schuldverschreibungen sollten beachten, dass der Begriff ,offentliches Angebot von Wertpapieren® je nach
UmsetzungsmaBnahme in den Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums variieren kann.

Die Weitergabe dieses Prospekts und das Angebot der Schuldverschreibungen konnen in bestimmten
Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Die Emittentin geht davon aus, dass Personen, die in
den Besitz dieses Prospektes gelangen, sich tiber solche Beschrankungen informieren und diese beachten.

Vereinigte Staaten von Amerika

Insbesondere wurden und werden die Schuldverschreibungen nicht gemafB dem United States Securities Act von
1933 registriert. Sie diirfen weder unmittelbar noch mittelbar zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika oder an oder fiir Rechnung oder zu Gunsten von Biirgern der Vereinigten Staaten von
Amerika angeboten oder verkauft werden. Ein Angebot, Verkauf, Weiterverkauf, Handel oder eine Lieferung, sei
es unmittelbar oder mittelbar, innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fiir Rechnung oder zugunsten von US-
Personen erkennt die Emittentin nicht an. Eine gegen diese Beschriankung verstoBende Transaktion kann eine
Verletzung des Rechts der Vereinigten Staaten von Amerika darstellen. Die Emittentin ist hierfiir nicht
verantwortlich.
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8 Muster der Endgiiltigen
Bedingungen

Sofern es sich bei einer Emission um eine Neuemission unter dem Prospekt oder um eine Aufstockung einer Serie
von Schuldverschreibungen handelt, die erstmalig unter dem Prospekt emittiert wurde, werden die Endgiiltigen
Bedingungen entweder auf Basis des Abschnitts 8.1 der Wertpapierbeschreibung ,Muster der Endgiiltigen Bedin-
gungen fiir Pfandbriefe” erstellt, sofern es sich bei den zu emittierenden Schuldverschreibungen um Pfandbriefe
handelt, oder auf Basis des Abschnitts 8.2 der Wertpapierbeschreibung ,Muster der Endgiiltigen Bedingungen fiir
nicht nachrangige Standardschuldverschreibungen“ erstellt, wenn es sich bei den Schuldverschreibungen um
nicht nachrangige Standardschuldverschreibungen handelt oder auf Basis des Abschnitts 8.3 der Wertpapierbe-
schreibung ,Muster der Endgiiltigen Bedingungen fiir nachrangige Standardschuldverschreibungen“ erstellt,
wenn es sich bei den Schuldverschreibungen um nachrangige Standardschuldverschreibungen handelt. Je nach-
dem, auf welcher Basis die Endgiiltigen Bedingungen erstellt werden, wird auch klargestellt, welcher Teil des
Kapitels 5 ,Anleihebedingungen® der Wertpapierbeschreibung fiir die jeweiligen Schuldverschreibungen Anwen-
dung findet, d. h. die Anleihebedingungen fiir Pfandbriefe oder die Anleihebedingungen fiir nicht nachrangige
Standardschuldverschreibungen oder die Anleihebedingungen fiir nachrangige Standardschuldverschreibungen .
Die fiir die jeweilige Serie von Schuldverschreibungen maBgeblichen Bedingungen ergeben sich aus den jeweils
anwendbaren Anleihebedingungen, die durch den in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Ab-
schnitt ,Teil A — Angaben zu den Anleihebedingungen® ergénzt werden. Der Gegenstand der Endgiiltigen Bedin-
gungen wird durch Art. 22 Abs. 4 Prospektverordnung vorgegeben, wobei neue Informationen nur im Rahmen
der im Basisprospekt vorgesehenen Platzhalter eingefiigt werden kénnen und optionale Elemente durch Auswahl
der entsprechenden Kistchen angewahlt werden. Innerhalb der relevanten optionalen Elemente wird fiir alle
Informationsbestandteile in den Endgiiltigen Bedingungen eine Angabe aufgenommen (gegebenenfalls mit dem
Zusatz .entfdllt“). Beziiglich nicht relevanter optionaler Elemente erfolgt keine Angabe zu einzelnen Informati-
onsbestandteilen.

Die Informationen in Kapitel 4 ,,Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere“ enthalten gemeinsam mit den fiir die
Aufstockung erstellten Endgiiltigen Bedingungen eine Beschreibung der Ausgestaltung der Schuldverschreibun-
gen. Die Emittentin wird fiir die Aufstockung rechtlich verbindliche Anleihebedingungen erstellen, die — mit Aus-
nahme des Gesamtnennbetrags — mit den Anleihebedingungen der Endgiiltigen Bedingungen, unter denen die
Schuldverschreibungen erstmalig angeboten worden sind, identisch sind. Diese Anleihebedingungen werden bei
der Emittentin zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum bereitgehalten und auf der Internetseite der Emittentin
(www.saarlb.de/index.php?id=136) veroffentlicht.
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8.1 Muster der Endgiiltigen Bedingungen fiir Pfandbriefe

Endgiiltige Bedingungen Nr. [¢] vom [¢]
zum Prospekt vom 02. Juni 2016

SddR!'B

Landesbank Saar

Endgiiltige Bedingungen

[Offentliche Pfandbriefe]
[Hypothekenpfandbriefe]
(mit Kapitalschutz)

[WKN: [-]
ISIN: [«]]

[Emissionstag: [+]]
Die Endgiiltigen Bedingungen wurden bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und

werden in gedruckter Form bei der Emittentin zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum bereitgehalten. Zudem
werden sie in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin (www.saarlb.de/index.php?id=136)

veroOffentlicht.
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[Im Fall einer Aufstockung von unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen einfiigen: Die
Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von « bilden zusammen mit den Schuldverschreibungen der WKN
+/ISIN « im Gesamtnennbetrag von e, die unter den Endgiiltigen Bedingungen Nr. [«] vom « (die ,Ersten
Endgiiltigen Bedingungen®) [Gegebenenfalls weitere Emission einfiigen: ] zum Prospekt fiir ,,Pfandbriefe und
Standardschuldverschreibungen (mit Kapitalschutz) vom 02. Juni 2016 in der Fassung etwaiger Nachtrige
emittiert wurden, eine einheitliche Anleihe im Sinne des § 8 der Anleihebedingungen, d. h. sie haben die gleiche
WKN bzw. ISIN und die gleichen Ausstattungsmerkmale (zusammen die ,Anleihe®).]

Diese Endgiiltigen Bedingungen werden fiir den in Artikel 5 Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (zuletzt geindert durch die
Richtlinien 2010/73/EU und 2010/78/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom 24.
November 2010 (die ,Prospektrichtlinie“) genannten Zweck bereitgestellt. Vollstindige
Informationen iiber die Emittentin und das Angebot der Pfandbriefe sind nur moéglich, wenn die
Endgiiltigen Bedingungen zusammen mit dem Prospekt vom o02. Juni 2016 inklusive etwaiger
Nachtrige einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen Dokumente gelesen werden.

Die spitere WeiterverauBerung und endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediidre kann
[wihrend der Giiltigkeit des Prospekts geméB § 9 WpPG][anderen Zeitraum einfiigen: «] erfolgen.

Der Prospekt ist in elektronischer Form auf der Website der Emittentin veréffentlicht
(www.saarlb.de/index.php?id=136).

Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist diesen Endgiiltigen Bedingungen beigefiigt.

Teil A —
Angaben zur Ausgestaltung der Pfandbriefe

Form und Nennbetrag (§ 1)

[+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen]

Gesamtnennbetrag (Absatz (1))

[Euro 1.000][+] [Siehe Annex zu Teil A —
Angaben zu den Anleihebedingungen]

Nennbetrag bzw. Stiickelung (Absatz (1))

[Hypothekenpfandbriefe][Offentliche
Pfandbriefe]

Pfandbriefgattung (Absatz (1))

Verzinsung (§ 3)

Schuldverschreibungen mit fester
Verzinsung

Zinslaufbeginn (Absatz (1))

[+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen]

Zinssatz (Absatz (1))

[+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen]

Zinstermin(e) (Absatz (1))

[+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen]

Geschiftstagekonvention (Absatz (3))

[Following][Modified Following]

Anpassungsregelung (Absatz (3))

[Unadjusted][Adjusted]

Zinskonvention (Absatz (4))

[act/act ICMA] [act/360]

Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung

Zinslaufbeginn (Absatz (1))

[+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen]
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Zinstermin(e) (Absatz (1))

[+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen]

Referenzzinssatz (Absatz (2))

[EURIBOR-Satz] [«— Monats-EURIBOR]
[Siehe Annex zu Teil A —
Angaben zu den Anleihebedingungen]

Marge

[zuziiglich][abziiglich][« % p. a.][<][Siehe
Annex zu Teil A — Angaben zu den Anlei-
hebedingungen]

Geschiftstagekonvention (Absatz (4))

[Following][Modified Following]

Anpassungsregelung (Absatz (4))

[Unadjusted][Adjusted]

Zinskonvention (Absatz (5))

[act/act ICMA] [act/360]

Nullkupon-Schuldverschreibungen

Emissionsrendite (Absatz (2))

[+ % per annum][Siehe Annex zu Teil A —
Angaben zu den Anleihebedingungen]

Riickzahlung, Vorzeitige Riickzahlung
(CF))

Riickzahlungstag (Absatz (1))

[+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen]

Vorzeitige Riickzahlung (Absatz (2))

[anwendbar] [nicht anwendbar]

Mogliche(r) Vorzeitige(r)
Riickzahlungstag(e) (Absatz (2))

[+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen] [nicht anwendbar]

Amortisationsbetrag

[Moglicher Vorzeitiger Riickzahlungstag « —

» % des Nennbetrags][Siehe Annex zu Teil A —
Angaben zu den Anleihebedingungen] [nicht
anwendbar]

Mindestmitteilungsfrist

[+][nicht anwendbar]

Bekanntmachungen (§ 7)

[Elektronischer Bundesanzeiger] [Mitteilung
iiber CBF]

Annex zu Teil A —

Angaben zu den Anleihebedingungen

[Angaben fiir die jeweilige Schuldverschreibung einfiigen]

[im Fall einer festen Verzinsung einfiigen:

ISIN Gesamtnenn- Zinslaufbeginn | Zinsende Zinstermin(e) | Zinssatz Riickzahlungs-

Code/WKN der | betrag/ tag [/

Schuldver- Nennbetrag Maogliche(r)

schreibungen bzw. Vorzeitige(r)
Stiickelung Riickzahlungs-

tag(e)]
(] (] [] [] (] [] []
1
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ISIN Gesamtnenn- Zinslaufbeginn | Zinsende Zinstermin(e) Referenzzins- Riickzahlungs-
Code/WKN der | betrag/ satz/ tag [/
Schuldver- Nennbetrag [Marge] Mogliche(r)
schreibungen bzw. Vorzeitige(r)
Stiickelung Riickzahlungs-
tag(e)]
(-] (-] [] [] (-] [] []
1
[im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:
ISIN Gesamtnenn- | Emissionsren- | Riickzahlungs- | Amortisations-
Code/WKN der | betrag/ dite tag betrag
Schuldver- Nennbetrag [/Mogliche(r)
schreibungen | bzw. Vorzeitige(r)
Stiickelung Riickzahlungs-
tag(e)]
(-] (-] [] [] (-]
1
Teil B —

Weitere Angaben zu den Schuldverschreibungen

1. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt sind (Abschnitt 4.1)

[gegebenenfalls einfiigen: «]

2. Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungen (Abschnitt 4.2)

ISIN Code [+][Siehe Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]
WKN [+][Siehe Annex zu Teil B — Weitere

Angaben zu den Schuldverschreibungen]

3. Angaben iiber die anzubietenden Schuldverschreibungen (Abschnitt 4.3)

Rendite tiber Gesamtlaufzeit

[+]1[Siehe Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]

Erméchtigung

Beschluss des Vorstands vom [«]

Emissionstag

[+][Siehe Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]

4. Bedingungen fiir das Angebot (Abschnitt 4.4)

Verkaufsbeginn [*][Siehe Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]

Preisfestsetzung

Ausgabepreis [+]1[Siehe Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]

Ausgabeaufschlag [+] [siche Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]

Ausgabeabschlag [+] [sieche Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]

Platzierung
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Stelle [Samtliche Banken und Sparkassen]
[+]1[Siehe Annex zu Teil B — Weitere

Angaben zu den Schuldverschreibungen]

Kategorie der Anleger [+][institutionell] [privat]

5. Zulassung zum Handel (Abschnitt 4

.6)

Zulassung zum Handel

[Regulierter Markt der Borse Frankfurt][e]
[Siehe Annex zu Teil B — Weitere Angaben zu den
Schuldverschreibungen]

Einfithrungsdatum

[+][Siehe Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]

6. Sonstige Angaben (Abschnitt 4.7)

Rating der Schuldverschreibungen

[gef. Rating, Bedeutung des Ratings sowie Einzelhei-
ten dazu einfiigen, ob die jeweilige Ratingagentur
ihren Sitz in der Europiischen Gemeinschaft hat und
gemalB Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 16. September
2009 iiber Ratingagenturen, geindert durch Richtli-
nie 2014/51/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 16. April 2014 registriert ist oder die
Registrierung beantragt hat: ]

[Gegebenenfalls einfiigen:

Annex zu Teil B —

Weitere Angaben zu den Schuldverschreibungen

[Angaben fiir die jeweilige Schuldverschreibung einfiigen:]
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ISIN Rendite iiber Emissionstag [Verkaufsbe- [Ausgabepreis] | [Stelle] [Zulassung
Code/WKN der | Gesamtlaufzeit ginn] [/Ausgabeauf- zum
Schuldver- schlag] Handel][/]
schreibungen [/Ausgabeab- [Einfithrungs-
schlag] datum]
[-] (-] [-] [-] [-] [-]
1
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8.2 Muster der Endgiiltigen Bedingungen fiir
nicht nachrangige Standardschuldverschreibungen

Endgiiltige Bedingungen Nr. [«] vom [+]
zum Prospekt vom 02. Juni 2016

SddR!'B

Landesbank Saar

Endgiiltige Bedingungen

Nicht nachrangige
Schuldverschreibungen
(mit Kapitalschutz)

[WKN: [-]
ISIN: [«]]

[Emissionstag: [+]]
Die Endgiiltigen Bedingungen wurden bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und

werden in gedruckter Form bei der Emittentin zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum bereitgehalten. Zudem
werden sie in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin (www.saarlb.de/index.php?id=136)

veroffentlicht.
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[Im Fall einer Aufstockung von unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen einfiigen: Die
Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von « bilden zusammen mit den Schuldverschreibungen der WKN
+/ISIN « im Gesamtnennbetrag von e, die unter den Endgiiltigen Bedingungen Nr. [s] vom ¢ (die ,Ersten
Endgiiltigen Bedingungen®) [Gegebenenfalls weitere Emission einfiigen: ] zum Prospekt fiir ,,Pfandbriefe und
Standardschuldverschreibungen (mit Kapitalschutz) vom 02. Juni 2016 in der Fassung etwaiger Nachtrige
emittiert wurden, eine einheitliche Anleihe im Sinne des § 8 der Anleihebedingungen, d. h. sie haben die gleiche
WKN bzw. ISIN und die gleichen Ausstattungsmerkmale (zusammen die ,Anleihe®).]

Diese Endgiiltigen Bedingungen werden fiir den in Artikel 5 Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (zuletzt geindert durch die
Richtlinien 2010/73/EU und 2010/78/EU des Europidischen Parlaments und des Rates vom
24. November 2010 (die ,Prospektrichtlinie“) genannten Zweck bereitgestellt. Vollstindige
Informationen iiber die Emittentin und das Angebot der Pfandbriefe sind nur moglich, wenn die
Endgiiltigen Bedingungen zusammen mit dem Prospekt vom o02. Juni 2016 inklusive etwaiger
Nachtrige einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen Dokumente gelesen werden.

Die spitere WeiterverauBerung und endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediire kann
[wihrend der Giiltigkeit des Prospekts geméB § 9 WpPG][anderen Zeitraum einfiigen: «] erfolgen.

Der Prospekt ist in elektronischer Form auf der Website der Emittentin veroffentlicht
(www.saarlb.de/index.php?id=136).

Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist diesen Endgiiltigen Bedingungen beigefiigt.

Teil A —
Angaben zur Ausgestaltung der Schuldverschreibungen

Form und Nennbetrag (§ 1)

[+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen]

Gesamtnennbetrag (Absatz (1))

[Euro 1.000][*] [Siehe Annex zu Teil A —
Angaben zu den Anleihebedingungen]

Nennbetrag bzw. Stiickelung (Absatz (1))

Verzinsung (§ 3)

Schuldverschreibungen mit fester
Verzinsung

Zinslaufbeginn (Absatz (1))

[+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen]

Zinssatz (Absatz (1))

[+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen]

Zinstermin(e) (Absatz (1))

[+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen]

Geschiftstagekonvention (Absatz (3))

[Following][Modified Following]

Anpassungsregelung (Absatz (3))

[Unadjusted][Adjusted]

Zinskonvention (Absatz (4))

[act/act ICMA] [act/360]

Schuldverschreibungen mit variabler

Verzinsung

Zinslaufbeginn (Absatz (1))

[+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen]

Zinstermin(e) (Absatz (1))

[+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen]
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Referenzzinssatz (Absatz (2))

[EURIBOR-Satz] [+— Monats-EURIBOR]
[Siehe Annex zu Teil A —
Angaben zu den Anleihebedingungen]

Marge

[zuziiglich][abziiglich][« % p. a.][<][Siehe
Annex zu Teil A — Angaben zu den Anleihebe-
dingungen]

Geschiftstagekonvention (Absatz (4))

[Following][Modified Following]

Anpassungsregelung (Absatz (4))

[Unadjusted][Adjusted]

Zinskonvention (Absatz (5))

[act/act ICMA] [act/360]

Nullkupon-Schuldverschreibungen

Emissionsrendite (Absatz (2))

[+ % per annum][Siehe Annex zu Teil A —
Angaben zu den Anleihebedingungen]

Riickzahlung, Vorzeitige Riickzahlung
(CF))

Riickzahlungstag (Absatz (1))

[+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen]

Vorzeitige Riickzahlung (Absatz (2))

[anwendbar] [nicht anwendbar]

Mogliche(r) Vorzeitige(r) Riickzahlungstag(e)
(Absatz(2))

[+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen] [nicht anwendbar]

Amortisationsbetrag

[Moglicher Vorzeitiger Riickzahlungstag « —

* % des Nennbetrags][Siehe Annex zu Teil A —
Angaben zu den Anleihebedingungen] [nicht
anwendbar]

Mindestmitteilungsfrist

[+][nicht anwendbar]

Bekanntmachungen (§ 7)

[Elektronischer Bundesanzeiger] [Mitteilung

iiber CBF]
Annex zu Teil A —
Angaben zu den Anleihebedingungen

[Angaben fiir die jeweilige Schuldverschreibung einfiigen]
[im Fall einer festen Verzinsung einfiigen:

ISIN Gesamtnenn- | Zinslaufbeginn | Zinsende Zinstermin(e) | Zinssatz Riickzahlungs-

Code/WKN der | betrag/ tag [/

Schuldver- Nennbetrag Mogliche(r)

schreibungen | bzw. Vorzeitige(r)

Stiickelung Riickzahlungs-
tag(e)]

(-] [-] (] (] [-] (-] (-]
1
[im Fall einer variablen Verzinsung einfiigen:
ISIN Gesamtnenn- Zinslaufbeginn | Zinsende Zinstermin(e) | Referenzzins- | Riickzahlungs-
Code/WKN der | betrag/ satz/ tag [/
Schuldver- Nennbetrag [Marge] Mogliche(r)
schreibungen bzw. Vorzeitige(r)

Stiickelung Riickzahlungs-
tag(e)]

(] [] (] (] [] [] (]
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1
[im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:
ISIN Gesamtnenn- | Emissionsren- | Riickzahlungs- | Amortisations-
Code/WKN der | betrag/ dite tag betrag
Schuldver- Nennbetrag [/Mogliche(r)
schreibungen bzw. Vorzeitige(r)
Stiickelung Riickzahlungs-
tag(e)]
[-] [-] (-] (-] [-]
1
Teil B —

Weitere Angaben zu den Schuldverschreibungen

1. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt sind (Abschnitt 4.1)

[gegebenenfalls einfiigen: ]

2. Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungen (Abschnitt 4.2)

ISIN Code [*][Siehe Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]
WKN [+]1[Siehe Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]

3. Angaben iiber die anzubietenden Schuldverschreibungen (Abschnitt 4.3)

Rendite iber Gesamtlaufzeit

[*][Siehe Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]

Erméchtigung

Beschluss des Vorstands vom [¢]

Emissionstag

[+]1[Siehe Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]

4. Bedingungen fiir das Angebot (Abschnitt 4.4)

Verkaufsbeginn [+][Siehe Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]
Preisfestsetzung
Ausgabepreis [+][Siehe Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]
Ausgabeaufschlag [+] [siche Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]
Ausgabeabschlag [+] [siehe Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]
Platzierung
Stelle [Samtliche Banken und Sparkassen]
[+]1[Siehe Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]
Kategorie der Anleger [+I[institutionell] [privat]

5. Zulassung zum Handel (Abschnitt 4.6)

Zulassung zum Handel

[Siehe Annex zu Teil B — Weitere Angaben zu den

[Regulierter Markt der Borse Frankfurt][e]

Schuldverschreibungen]
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Einfiihrungsdatum

[*]1[Siehe Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]

6. Sonstige Angaben (Abschnitt 4.7)

Rating der Schuldverschreibungen

[gef. Rating, Bedeutung des Ratings sowie
Einzelheiten dazu einfiigen, ob die jeweilige
Ratingagentur ihren Sitz in der Europiischen
Gemeinschaft hat und gemaB Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 16. September 2009 iiber
Ratingagenturen, gedandert durch Richtlinie
2014/51/EU des Europiischen Parlaments und des
Rates vom 16. April 2014 registriert ist oder die
Registrierung beantragt hat: ]

[Gegebenenfalls einfiigen:

Annex zu Teil B —

Weitere Angaben zu den Schuldverschreibungen

[Angaben fiir die jeweilige Schuldverschreibung einfiigen:]

ISIN Rendite iiber Emissionstag [Verkaufsbe- [Ausgabepreis] | [Stelle][/] [Zulassung
Code/WKN Gesamtlaufzeit ginn] [/Ausgabe- zum
der Schuldver- aufschlag] Handel][/]
schreibungen [/Ausgabe- [Einfiihrungs-
abschlag] datum]
[-] (-] (-] [-] [-] [-] [-]
1
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8.3 Muster der Endgiiltigen Bedingungen fiir
nachrangige Standardschuldverschreibungen

Endgiiltige Bedingungen Nr. [«] vom [+]
zum Prospekt vom 02. Juni 2016

SddR!'B

Landesbank Saar

Endgiiltige Bedingungen

Nachrangige Schuldverschreibungen
(mit Kapitalschutz)

[WKN: [+]
ISIN: [+]]

[Emissionstag: [+]]
Die Endgiiltigen Bedingungen wurden bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und

werden in gedruckter Form bei der Emittentin zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum bereitgehalten. Zudem
werden sie in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin (www.saarlb.de/index.php?id=136)

veroffentlicht.
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[Im Fall einer Aufstockung von unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen einfiigen: Die
Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von « bilden zusammen mit den Schuldverschreibungen der WKN
+/ISIN « im Gesamtnennbetrag von e, die unter den Endgiiltigen Bedingungen Nr. [«] vom « (die ,Ersten
Endgiiltigen Bedingungen®) [Gegebenenfalls weitere Emission einfiigen: ] zum Prospekt fiir ,,Pfandbriefe und
Standardschuldverschreibungen (mit Kapitalschutz) vom 02. Juni 2016 in der Fassung etwaiger Nachtrige
emittiert wurden, eine einheitliche Anleihe im Sinne des § 8 der Anleihebedingungen, d. h. sie haben die gleiche
WKN bzw. ISIN und die gleichen Ausstattungsmerkmale (zusammen die ,Anleihe®).]

Diese Endgiiltigen Bedingungen werden fiir den in Artikel 5 Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (zuletzt geindert durch die
Richtlinien 2010/73/EU und 2010/78/EU des Europidischen Parlaments und des Rates vom
24. November 2010 (die ,Prospektrichtlinie“) genannten Zweck bereitgestellt. Vollstindige
Informationen iiber die Emittentin und das Angebot der Pfandbriefe sind nur moglich, wenn die
Endgiiltigen Bedingungen zusammen mit dem Prospekt vom o02. Juni 2016 inklusive etwaiger
Nachtrige einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen Dokumente gelesen werden.

Die spitere WeiterverauBerung und endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediire kann
[wihrend der Giiltigkeit des Prospekts geméB § 9 WpPG][anderen Zeitraum einfiigen: «] erfolgen.

Der Prospekt ist in elektronischer Form auf der Website der Emittentin veroéffentlicht
(www.saarlb.de/index.php?id=136).

Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist diesen Endgiiltigen Bedingungen beigefiigt.

Teil A —
Angaben zur Ausgestaltung der Schuldverschreibungen

Form und Nennbetrag (§ 1)
Gesamtnennbetrag (Absatz (1)) [+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen]
Nennbetrag bzw. Stiickelung (Absatz (1)) [Euro 1.000][*] [Siehe Annex zu Teil A —
Angaben zu den Anleihebedingungen]
Verzinsung (§ 3)
Schuldverschreibungen mit fester
Verzinsung
Zinslaufbeginn (Absatz (1)) [+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen]
Zinssatz (Absatz (1)) [+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen]
Zinstermin(e) (Absatz (1)) [+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen]
Geschiftstagekonvention (Absatz (3)) [Following][Modified Following]
Anpassungsregelung (Absatz (3)) [Unadjusted][Adjusted]
Zinskonvention (Absatz (4)) [act/act ICMA] [act/360]
Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung
Zinslaufbeginn (Absatz (1)) [+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen]
Zinstermin(e) (Absatz (1)) [+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen]
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Referenzzinssatz (Absatz (2))

[EURIBOR-Satz] [+— Monats-EURIBOR]
[Siehe Annex zu Teil A —
Angaben zu den Anleihebedingungen]

Marge

[zuziiglich][abziiglich][« % p. a.][<][Siehe
Annex zu Teil A — Angaben zu den Anleihebe-
dingungen]

Geschiftstagekonvention (Absatz (4))

[Following][Modified Following]

Anpassungsregelung (Absatz (4))

[Unadjusted][Adjusted]

Zinskonvention (Absatz (5))

[act/act ICMA] [act/360]

Nullkupon-Schuldverschreibungen

Emissionsrendite (Absatz (2))

[+ % per annum][Siehe Annex zu Teil A —
Angaben zu den Anleihebedingungen]

Riickzahlung, Vorzeitige Riickzahlung
(CF))

Riickzahlungstag (Absatz (1))

[+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen]

Vorzeitige Riickzahlung (ordentliches Emitten-
tenkiindigungsrecht) (Absatz (4))

[anwendbar] [nicht anwendbar]

Mogliche(r) Vorzeitige(r) Riickzahlungstag(e)
(Absatz(4))

[+][Siehe Annex zu Teil A — Angaben zu den
Anleihebedingungen] [nicht anwendbar]

Amortisationsbetrag

[Moglicher Vorzeitiger Riickzahlungstag « —

» % des Nennbetrags][Siehe Annex zu Teil A —
Angaben zu den Anleihebedingungen] [nicht
anwendbar]

Mindestmitteilungsfrist

[+][nicht anwendbar]

Bekanntmachungen (§ 7)

[Elektronischer Bundesanzeiger] [Mitteilung

iiber CBF]
Annex zu Teil A —
Angaben zu den Anleihebedingungen

[Angaben fiir die jeweilige Schuldverschreibung einfiigen]
[im Fall einer festen Verzinsung einfiigen:

ISIN Gesamtnenn- | Zinslaufbeginn | Zinsende Zinstermin(e) | Zinssatz Riickzahlungs-

Code/WKN der | betrag/ tag [/

Schuldver- Nennbetrag Mogliche(r)

schreibungen bzw. Vorzeitige(r)

Stiickelung Riickzahlungs-
tag(e)]

[-] [-] (-] (-] [-] (-] (-]
1
[im Fall einer variablen Verzinsung einfiigen:
ISIN Gesamtnenn- Zinslaufbeginn | Zinsende Zinstermin(e) Referenzzins- Riickzahlungs-
Code/WKN der | betrag/ satz/ tag [/
Schuldver- Nennbetrag [Marge] Mogliche(r)
schreibungen bzw. Vorzeitige(r)

Stiickelung Riickzahlungs-
tag(e)]
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[] [] [] (-] [] [] (-]
]
[im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:
ISIN Gesamtnenn- | Emissionsren- | Riickzahlungs- | Amortisations-
Code/WKN der | betrag/ dite tag betrag
Schuldver- Nennbetrag [/Mogliche(r)
schreibungen bzw. Vorzeitige(r)
Stiickelung Riickzahlungs-
tag(e)]
[-] [-] (-] (-] [-]
1
Teil B —

Weitere Angaben zu den Schuldverschreibungen

1. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt sind (Abschnitt 4.1)

[gegebenenfalls einfiigen: «]

2. Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungen (Abschnitt 4.2)

ISIN Code [+]1[Siehe Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]
WKN [+]1[Siehe Annex zu Teil B — Weitere

Angaben zu den Schuldverschreibungen]

3. Angaben iiber die anzubietenden Schuldverschreibungen (Abschnitt 4.3)

[*][Siehe Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]

Rendite iber Gesamtlaufzeit

Erméachtigung Beschluss des Vorstands vom [«]

[+]1[Siehe Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]

Emissionstag

4. Bedingungen fiir das Angebot (Abschnitt 4.4)

Verkaufsbeginn [+][Siehe Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]
Preisfestsetzung
Ausgabepreis [*]1[Siehe Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]
Ausgabeaufschlag [+] [siche Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]
Ausgabeabschlag [+] [sieche Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]
Platzierung
Stelle [Samtliche Banken und Sparkassen]
[+]1[Siehe Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]
Kategorie der Anleger [+I[institutionell] [privat]

5. Zulassung zum Handel (Abschnitt 4.6)

Zulassung zum Handel [Regulierter Markt der Borse Frankfurt][e]
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[Siehe Annex zu Teil B — Weitere Angaben zu den
Schuldverschreibungen]

Einfithrungsdatum

[*][Siehe Annex zu Teil B — Weitere
Angaben zu den Schuldverschreibungen]

6. Sonstige Angaben (Abschnitt 4.7)

Rating der Schuldverschreibungen

[gef. Rating, Bedeutung des Ratings sowie
Einzelheiten dazu einfiigen, ob die jeweilige
Ratingagentur ihren Sitz in der Europiischen
Gemeinschaft hat und geméB Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 16. September 2009 iiber
Ratingagenturen, geandert durch Richtlinie
2014/51/EU des Europiischen Parlaments und des
Rates vom 16. April 2014 registriert ist oder die
Registrierung beantragt hat: ]

[Gegebenenfalls einfligen:

Annex zu Teil B —

Weitere Angaben zu den Schuldverschreibungen

[Angaben fiir die jeweilige Schuldverschreibung einfiigen:]

ISIN Rendite iiber Emissionstag [Verkaufsbe- [Ausgabepreis] | [Stelle][/] [Zulassung
Code/WKN Gesamtlaufzeit ginn] [/Ausgabe- zum
der Schuldver- aufschlag] Handel][/]
schreibungen [/Ausgabe- [Einfiihrungs-
abschlag] datum]
[-] [-] [-] [-] [-] (-] (-]
1
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9 Allgemeine Informationen

9.1 Verantwortung fiir den Prospekt

Die Landesbank Saar als Emittentin ist allein verantwortlich fiir die Angaben, die in dem Prospekt enthalten sind.
Der Hauptsitz der Emittentin ist UrsulinenstraBe 2, 66111 Saarbriicken. Die Emittentin erklart hiermit, dass ihres
Wissens die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben richtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

9.2 Informationen von Seiten Dritter

Die Emittentin bestitigt hiermit, dass in diesem Prospekt enthaltene Informationen von Seiten Dritter korrekt
wiedergegeben wurden und dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei
veroffentlichten Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die reproduzierten
Informationen unkorrekt oder irrefithrend gestalten wiirden.

9.3 Art der Veroffentlichung

Dieser Prospekt und etwaige Nachtrige dazu werden gemidB §6 i.V.m. §14 Wertpapierprospektgesetz
veroffentlicht. Die Endgiiltigen Bedingungen des Angebots werden spétestens am Tag des offentlichen Angebots
in der in § 6 Absatz 3 i. V. m. § 14 Wertpapierprospektgesetz vorgesehenen Art und Weise verdffentlicht. Der
Prospekt, etwaige Nachtrdge hierzu sowie die Endgiiltigen Bedingungen werden in gedruckter Form bei der
Emittentin zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum bereitgehalten. Zudem werden diese Dokumente in
elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin (www.saarlb.de/index.php?id=136) veroffentlicht.

9.4 Bereitstellung von Unterlagen

Der Prospekt, die Endgiiltigen Bedingungen und etwaige Nachtrdge zum Prospekt werden bei der Landesbank
Saar, Ursulinenstrafe 2, 66111 Saarbriicken, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten und sind in elektronischer
Form auf der Internetseite der Emittentin (www.saarlb.de/index.php?id=136) verdffentlicht.

9.5 Liste mit Verweisen

In dem Prospekt wird auf das folgende Dokument gemé&B § 11 Wertpapierprospektgesetz verwiesen:
Registrierungsformular der Landesbank Saar vom 28. April 2016.

Die darin enthaltenen Informationen — mit Ausnahme des Abschnitts ,Risikofaktoren (Seiten 5-14) — sind durch
Verweis gemaB § 11 Wertpapierprospektgesetz in den Prospekt einbezogen und gelten damit als Bestandteil des
Prospekts. Die in dem Kapitel ,Risikofaktoren“ des Registrierungsformulars enthaltenen emittentenbezogenen
Risikofaktoren sind in Abschnitt 2.1 dieses Prospekts unter der Uberschrift ,Risikofaktoren in Bezug auf die
Emittentin“ dargestellt.

Soweit nur auf bestimmte Teile des Registrierungsformulars verwiesen wird, sind die nicht durch Verweis einbe-
zogenen Teile des Registrierungsformulars fiir potenzielle Anleger nicht relevant oder an anderer Stelle im Pros-
pekt enthalten.

Das Registrierungsformular wurde bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt. Es wird bei
der Landesbank Saar in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten und wurde in elektronischer
Form auf der Internetseite der Emittentin (www.saarlb.de/index.php?id=136) verdffentlicht.

9.6 Zustimmung zur Prospektnutzung

Die Emittentin erteilt simtlichen Finanzintermedidren ihre allgemeine Zustimmung zur Nutzung des Prospekts
fiir oOffentliche Angebote in Deutschland wahrend der Giiltigkeit des Prospekts gemdB §9
Wertpapierprospektgesetz (WpPG). Angaben zu der Angebotsfrist, wihrend der die spétere WeiterverauBerung
und endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediire erfolgen kann, finden sich in den
Endgiiltigen Bedingungen. Die vorstehende Einwilligung entbindet die berechtigten Finanzintermediére nicht von
der Einhaltung der fiir die jeweilige Emission geltenden Verkaufsbeschrankungen und aller jeweils anwendbaren
gesetzlichen Vorschriften. Jeder Finanzintermediér ist verpflichtet, diesen Prospekt oder Bestandteile davon
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potenziellen Investoren nur zusammen mit etwaigen Nachtrigen zu diesen Dokumenten auszuhindigen. Die
Emittentin {ibernimmt die Haftung fiir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spiteren
WeiterverauBerung oder endgiiltigen Platzierung von Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare, die die
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben.

Fir den Fall, dass ein Finanzintermediir ein Angebot macht, informiert dieser
Finanzintermedidr die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die
Angebotsbedingungen.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediir ist gesetzlich verpflichtet, auf seiner

Website anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geméfl den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.
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10 Unterschriften

Saarbriicken, 02. Juni 2016

Landesbank Saar

gez. gez.
Ingrid Schommer Winfried Gra
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