Endgultige Bedingungen Nr. Serie 800 vom 21. August 2018
zum Prospekt vom 30. Juli 2018

LANDESBANK SAAR
ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
Nicht nachrangige Inhaberschuldverschreibungen
Serie 800

(mit Kapitalschutz)

WKN: SLB800
ISIN: DEOOOSLB8007

Emissionstag: 27. August 2018

Die Endgultigen Bedingungen wurden bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hin-
terlegt und werden in gedruckter Form bei der Emittentin zur kostenlosen Ausgabe an das Publi-
kum bereitgehalten. Zudem werden sie in elektronischer Form auf der Internet-Seite der Emittentin
(www.saarlb.de/index.php?id=1243) veroffentlicht.
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Gegenstand dieser Endglltigen Bedingungen ist eine Serie von Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen®
oder in der Gesamtheit die ,Anleihe”), die von der Landesbank Saar unter dem Prospekt fir ,Pfandbriefe und Stan-

dardschuldverschreibungen ( mit Kapitalschutz )“ vom 30. Juli 2018 begeben werden.

Diese Endgultigen Bedingungen werden fur den in Artikel 5 Abs.4 der Richtlinie 2003/71/ EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 4.November 2003 ( zuletzt geandert durch die Richtlinien 2010/73/EU und
2010/78/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 24.November 2010 ( die ,,Prospektrichtlinie“) ge-
nannten Zweck bereitgestellt. Vollstdndige Informationen tUber die Emittentin und das Angebot der Schuldver-
schreibungen sind nur mdéglich, wenn die Endgultigen Bedingungen zusammen mit dem Prospekt vom 30. Juli
2018 inklusive etwaiger Nachtrage einschliel3lich der durch Verweis einbezogenen Dokumente gelesen werden.

Die von der Emittentin im Prospekt erteilte Zustimmung zur Nutzung des Prospekts erstreckt sich auf das Angebotsland:
Deutschland. Die spatere WeiterveraufRerung und endgliltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare

kann wahrend der Giiltigkeit des Basisprospekts geman § 9 WpPG erfolgen.

Der Prospekt ist in elektronischer Form auf der Website der Emittentin
verdffentlicht (https://www.saarlb.de/index.php?id=1243).

Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist diesen Endgiltigen Bedingungen beigefugt.
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Teil A — Angaben zu den Anleihebedingungen

Dieser Teil A — Angaben zu den Anleihebedingungen ist in Verbindung mit dem Abschnitt 5.2 Anleihebedingungen fir
nicht nachrangige Standardschuldverschreibungen (die ,Anleihebedingungen®) der Wertpapierbeschreibung zu lesen.
Die Angaben in diesem Teil A — Angaben zu den Anleihebedingungen sind zusammen mit den Bestimmungen der Anlei-
hebedingungen zu lesen und stellen die fur die Schuldverschreibungen anwendbaren Bedingungen dar. Die nachfolgend
angegebenen Paragraphen beziehen sich auf den entsprechenden Paragraphen in den Anleihebedingungen.

Form und Nennbetrag (8 1)

Gesamtnennbetrag (Absatz (1)) EUR 50.000.000,00
Nennbetrag bzw. Stiickelung (Absatz (1)) Euro 1.000,00
Art der Schuldverschreibung (Absatz (1)) Senior Preferred Anleihe

Verzinsung (8§ 3)

XI Schuldverschreibung mit fester Verzinsung

Zinslaufbeginn (Absatz (1)) 27. August 2018 (einschlieflich)
Zinsende (Absatz (1)) 27. August 2027 (ausschlieRlich)
Zinssatz (Absatz (1)) 1,00 %
Zinstermin(e) (Absatz (1)) 27. August gzj.
Zinsen erstmals zahlbar per 27. August 2019
Geschéaftstagekonvention (Absatz (3)) Following
Anpassungsregelung (Absatz (3)) Unadjusted
Zinskonvention (Absatz (4)) act/act ICMA

[1 Schuldverschreibung mit variabler Verzinsung
[] Nullkupon-Schuldverschreibung

Rickzahlung, Vorzeitige Ruckzahlung (§ 4)

Ruckzahlungstag (Absatz (1)) 27. August 2027
Vorzeitige Rickzahlung (Absatz (2)) nicht anwendbar
Mdogliche(r) vorzeitige(r) Riickzahlungstag(e) nicht anwendbar
Amortisationsbetrag nicht anwendbar
Mindestmitteilungsfrist nicht anwendbar
Bekanntmachungen (8 7) Elektronischer Bundesanzeiger
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Teil B — Weitere Angaben zu den Schuldverschreibungen
Die Angaben in diesem Teil B — Weitere Angaben zu den Schuldverschreibungen sind zusammen mit den Regelungen
im Kapital 4. ,Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere“ der Wertpapierbeschreibung zu lesen. Die nachfolgenden
Abschnittsangaben beziehen sich auf den entsprechenden Abschnitt des Kapitels 4. ,Allgemeine Beschreibung der

Wertpapiere® in der Wertpapierbeschreibung.

1. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission / dem Angebot beteiligt sind (
Abschnitt 4.1)

Abgesehen von den Angaben in Kapitel 2.2. ,Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen® bestehen im
Hinblick auf die Emission der Schuldverschreibungen gegenwartig keine Interessen bzw. Interessenkonflikte bei der
Emittentin oder ihren Geschaftsfilhrungsmitgliedern oder mit der Emission befassten Angestellten, die fir dieses Ange-
bot von ausschlaggebender Bedeutung sind.

2. Gegenstand der Endgultigen Bedingungen ( Abschnitt 4.2)

ISIN Code DEOOOSLB8007
WKN SLB800

3. Angaben Uber die anzubietenden Schuldverschreibungen ( Abschnitt 4.3)

Rendite Uber Gesamtlaufzeit 0,985 % p.a.

Erméachtigung Beschluss des Vorstands vom 14. September 2012

in Form einer Dauerrahmenerméchtigung in Hohe von jahrlich 5 MRD. Euro

Emissionstag 27. August 2018

4. Bedingungen fiir das Angebot ( Abschnitt 4.5)

Verkaufsbeginn 27. August 2018

Preisfestsetzung
Ausgabepreis 100,12 %
Ausgabeaufschlag

Ausgabeabschlag

Platzierung
Stelle Samtliche Banken und Sparkassen
Ubernahme nein
Ubernehmer
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Angaben zum Ubernahmevertrag

Ubernahmeprovision

Platzierungsprovision

Datum des Ubernahmevertrags
Kategorie der Anleger Institutionell
Zusatzliche Verkaufsbeschrankungen fir

den Europaischen Wirtschaftsraum Keine Verkaufsbeschrankung

5. Zulassung zum Handel (Abschnitt 4.7.)

Zulassung zum Handel Regulierter Markt der Borse Frankfurt

Einfuhrungsdatum Fruhestens am Emissionstag
6. Sonstige Angaben (Abschnitt 4.8)

Rating der Schuldverschreibungen Zum Zeitpunkt der Erstellung dieser

Endgtltigen Bedingungen liegt noch kein
Rating fir die Schuldverschreibung vor.
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Emissionsspezifische Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als ,,Elemente* bezeichnet werden. Diese Elemen-
te werden nummeriert und in den Abschnitten A bis E zugeordnet (A.1 - E.7).

Diese Zusammenfassung enthéalt alle Elemente, die fiir eine Zusammenfassung hinsichtlich dieser Art von Wert-
papieren und dieser Art von Emittentin vorgeschrieben sind. Da einige Elemente nicht obligatorisch sind, kann
sich eine lickenhafte Aufzahlung ergeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Wertpapiere und der Emittentin ein bestimmtes Element als Bestandteil der
Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es vorkommen, dass fur das betreffende Element keine relevanten
Informationen vorliegen. In diesem Fall enthalt die Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements
mit dem Vermerk ,,entfallt“ bzw. ,,nicht anwendbar.

Punkt Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise Warnhinweise

Die Zusammenfassung ist als Einfilhrung zum Prospekt der Landes-
bank Saar (die ,SaarLB*, die ,Bank* oder die ,Emittentin“, zusammen
mit ihren Tochtergesellschaften der ,SaarLB-Konzern) zu verstehen.
Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Schuldver-
schreibungen (sowohl Standardschuldverschreibungen als auch
Pfandbriefe) auf die Prufung des gesamten Prospekts (bestehend
aus dem Basisprospekt, den durch Verweis einbezogenen Dokumen-
ten, etwaigen Nachtrdgen und den Endgiltigen Bedingungen) stit-
zen. Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in
einem Prospekt, etwaigen Nachtrdgen sowie den in den jeweiligen
Endglltigen Bedingungen enthaltenen Informationen geltend ge-
macht werden, kénnte der klagende Anleger aufgrund einzelstaatli-
cher Rechtsvorschriften von Mitgliedstaaten des Européischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir eine Ubersetzung des Prospekts,
etwaiger Nachtrdge und der Endgiiltigen Bedingungen in die Ge-
richtssprache vor Prozessbeginn zu tragen haben. Die Emittentin, die
die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlielich einer
etwaigen Ubersetzung hiervon ibernommen hat oder die Personen
von denen der Erlass ausgeht, kénnen fir den Inhalt dieser Zusam-
menfassung, einschlieBlich einer etwaigen Ubersetzung davon,
haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusam-
menfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird oder
sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gele-
sen wird, nicht alle erforderlichen Schlusselinformationen vermittelt.

A2

— Zustimmung des Emitten-
ten oder der fir die Erstel-
lung des Prospekts
verantwortlichen Person zur
Verwendung des Prospekts
fir die spatere Weiterverau-
Rerung oder endgultige Plat-
zierung von Wertpapieren
durch Finanzintermediare

Die Emittentin erteilt séamtlichen Finanzintermediaren ihre allgemeine
Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts fur die spatere Wei-
terverdulRerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere in
Deutschland wahrend der Giiltigkeit des Prospekts gemalRl §9
WpPG.

— Angabe der Angebots-
frist, innerhalb der die spate-
re WeiterveraufBerung oder
endgultige Platzierung von
Wertpapieren durch Finanz-
intermediare erfolgen kann

Die spatere WeiterverauRerung und endglltige Platzierung der Wert-
papiere durch Finanzintermediare kann wéhrend der Giiltigkeit des
Prospekts gemaf § 9 WpPG erfolgen.
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und fur die die Zustimmung
zur Verwendung des Pros-
pekts erteilt wird

— Alle sonstigen klaren und
objektiven Bedingungen, an
die die Zustimmung gebun-
den ist und die fir die Ver-
wendung des Prospekts
relevant sind

Der Prospekt darf potenziellen Anlegern nur zusammen mit samtli-
chen bis zur Ubergabe veréffentlichten Nachtragen ubergeben wer-
den. Jeder Nachtrag zum Prospekt kann in elektronischer Form auf
der Internetseite der Landesbank Saar
(https://www.saarlb.de/index.php?id=1243) eingesehen werden.

Bei der Nutzung des Prospekts hat jede anbietende Bank und/oder
der jeweilige Finanzintermediar sicherzustellen, dass alle in den
jeweiligen Rechtsordnungen geltenden Gesetze und Rechtsvorschrif-
ten beachtet werden.

— Deutlich hervorgehobener
Hinweis fir die Anleger,
dass Informationen uber die
Bedingungen des Angebots
eines Finanzintermediars
von diesem zum Zeitpunkt
der Vorlage des Angebots
zur Verfigung zu stellen
sind

Falls eine anbietende Bank und/oder ein Finanzintermediar ein
Angebot macht, wird dieser Finanzintermediar Anlegern Infor-
mationen lber die Bedingungen des Angebots zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage zur Verfiigung stellen.

Punkt Abschnitt B — Emittentin
B.1 Juristische und kom- | Juristische Bezeichnung
merzielle Bezeichnung der | Landesbank Saar
Emittentin.
Kommerzielle Bezeichnung
SaarlLB
B.2 Sitz und Rechtsform der | Sitz
Emittentin, das fur die Emit- | Saarbriicken; die Hauptgeschéaftsadresse der SaarlLB ist
tentin geltende Recht und | Ursulinenstralle 2, 66111 Saarbriicken,
Land der Grindung der Ge- | Bundesrepublik Deutschland
sellschaft (Tel.: +49(0)681 383-01).
Rechtsform
Anstalt des offentlichen Rechts
Rechtsordnung
Deutsches Recht
Ort der Registrierung
Die SaarLB ist im Handelsregister des Amtsgerichts Saarbriicken
unter der Nummer HRA 8589 eingetragen.
B.4b Alle bereits bekannten | Das weiterhin anhaltende Niedrigzinsumfeld und verschérfte Eigen-
Trends, die sich auf die | kapitalanforderungen belasten das Ertragsumfeld der Bankenbran-

Emittentin und die Branche,
in denen sie tatig ist, aus-
wirken.

che und auch jenes der Emittentin. Es kann nicht davon
ausgegangen werden, dass sich dies in ndherer Zukunft bessert.
Als Folge des Brexit-Votums auf die stark exportorientierte saarlandi-

sche Wirtschaft im verarbeitenden Gewerbe wie Automotive, Maschi-
nenbau und Elektrotechnik sind die Exporte nach Grof3britannien im
ersten Halbjahr 2017 um rund 13% zuriickgegangen. Zwar konnte
der Rickgang im 2. Halbjahr deutlich minimiert werden, betrug fir
das Jahr 2017 jedoch immer noch -1,5 %. Es ist nicht absehbar, in
wie weit sich dieser Trend in 2018 fortsetzen wird, insbesondere vor
dem Hintergrund, dass sich die Austrittsverhandlungen bis voraus-
sichtlich Marz 2019 hinziehen.

Durch die von den USA auf die EU-Staaten und damit auch auf

Deutschland ausgeweiteten Strafzdlle — insbesondere auf Stahl und
Aluminium — sowie die damit verbundenen europdischen Strafzolle
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als GegenmalRnahmen fir Produkte aus den USA muss damit ge-
rechnet werden, dass dies zu einer Schwachung der relevanten
Markte in Frankreich und Deutschland fuhren kann.

B.5 Ist die Emittentin Teil einer | Die Landesbank Saar halt insgesamt 29 Beteiligungen (direkt). Dabei
Gruppe, Beschreibung der | handelt es sich zu einem wesentlichen Teil um sog. strategische
Gruppe und Stellung der | Beteiligungen, die der Unterstiitzung des Kerngeschéfts der SaarLB
Emittentin innerhalb dieser | dienen oder im Rahmen des Verbundes gemeinsam mit anderen
Gruppe. Instituten aus der Sparkassen-Finanzgruppe eingegangen wurden.

Mehrheitlich ist die Landesbank Saar wie folgt (direkt und indirekt) an
den nachstehend aufgefiihrten Unternehmen beteiligt:
. LBS Immobilien GmbH, Saarbrticken (zu 100 %);

diese an der LBS Gutachter GmbH, Saarbriicken (zu 100 %)
. LBS Vertriebs GmbH, Saarbriicken (zu 100 %)
Diese Unternehmen sind einzeln und insgesamt von untergeordneter
Bedeutung fir die Vermittlung eines den tatséchlichen Verhéltnissen
entsprechenden Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
SaarlLB.

B.9 Liegen Gewinnprognosen | Nicht anwendbar. Es liegen keine Gewinnprognosen oder Gewinn-
oder -schatzungen vor, ist | schatzungen im Sinne von Ziffer 8 des Annex Xl der Prospektverord-
der entsprechende Wert | nung vor.
anzugeben.

B.10 Art etwaiger Beschrankun- | Nicht anwendbar. Die jeweiligen Bestatigungsvermerke enthalten

gen im Bestatigungsvermerk
zu den historischen Finanz-
informationen.

keine Beschrankungen.
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B.12 Ausgewahlte wesentliche | Zusammenfassung der Finanzdaten der Emittentin nach HGB
historische Finanzinformati- (Handelsgesetzbuch)l
onen Uber die Emittentin, die
far jedes Geschéftsjahr des In TEUR 2017 2016
von den historischen Fi- (gepriift) (gepriift)
nanzinformationen abge- -
deckten Zeitraums und fir Zinsuberschuss 112.388 109.724
jeden nachfolgenden  Zwi- | | Nettoertrag des Handelsbestands 502 488
schenberichtszeitraum  vor-
gelegt werden, sowie Betriebsergebnis® 51.228 18.645
glegi%féahszd;ifgumfudres (ieorl Ergebnis vor Steuern 50.464 13.869
rangegangenen Ge- Ergebnis nach Steuern 11.873 10.432
schéaftsjahres, es sei denn, -
diese Anforderung ist durch Bilanzsumme 14.417.195 | 13.289.771
die Vorlage der Bilanzdaten | | aysgewiesenes EK 715.084 722.402
zum Jahresende erflllt.
Eine Erklarung, dass sich
die Aussichten der Emitten-
tin seit dem Datum des letz-
ten verdffentlichten
gepruften Abschlusses nicht
wesentlich verschlechtert
haben, oder beschreiben Sie
jede wesentliche Ver-
schlechterung.
Eine Beschreibung wesent-
licher Veranderungen bei
Finanzlage oder Handelspo-
sition der Emittentin, die
nach dem von den histori-
schen Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraum ein-
getreten sind.
Trendinformationen
Seit dem 31.Dezember 2017 haben sich keine wesentlichen negati-
ven Veranderungen in den Aussichten der SaarLB ergeben.
Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin
Seit dem 31. Dezember 2017 haben sich keine wesentlichen Veran-
derungen in der Finanzlage der SaarLB ergeben.
B.13 Beschreibung aller Ereignis- | Nicht anwendbar.
se aus der jungsten Zeit der | Es liegen keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschéftstatig-
Geschaftstatigkeit der Emit- | keit der SaarLB vor, die fur die Zahlungsfahigkeit in hohem Mafe
tentin, die fir die Bewertung | relevant sind.
ihrer Zahlungsféhigkeit in
hohem Mafe relevant sind.
B.14 Ist die Emittentin Teil einer | Die Landesbank Saar halt insgesamt 29 unmittelbare Beteiligungen,

Gruppe, Beschreibung der

Gruppe und der Stellung der

von denen sie an zwei mehrheitlich beteiligt ist. In 2016 ist die Pflicht
zur Aufstellung eines Konzernabschlusses gem. 8 290 Abs. 5 HGB

1

Die Finanzdaten in der Tabelle fiir 2017 wurden dem gepriften Finanzbericht der Landesbank Saar vom 31. Dezember 2017, die Finanzdaten fur 2016
wurden dem gepruften Finanzbericht vom 31. Dezember 2016 enthommen bzw. abgeleitet.
2 Die Position ,Betriebsergebnis* ist als zusammengesetzte Position ungepriift und setzt sich aus dem ,Zinsiiberschuss* und den Positionen

Provisionsaufwendungen/-ertrage
Nettoertrag des Handelsbestands
Personalaufwand

Andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen und Ertrage

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufuhrungen zu Rickstellungen im Kreditge-
schaft/Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Ruckstellungen im Kreditge-

schaft.

der Gewinn- und Verlustrechnung des Jahresabschlusses der Landesbank Saar fur das Geschaftsjahr 2017 bzw. 2016 zusammen.
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Emittentin innerhalb dieser
Gruppe. Ist die Emittentin
von anderen Unternehmen
der Gruppe abhangig, ist
dies klar anzugeben.

entfallen, da nur Tochterunternehmen vorhanden sind, die nach § 296
HGB nicht in einen Konzernabschluss einbezogen werden brauchen.

Nicht anwendbar.
Die Emittentin ist nicht von anderen Einheiten innerhalb des SaarLB-
Konzerns abhangig.

B.15

Beschreibung der Hauptta-
tigkeiten der Emittentin.

Gemal der Satzung der Bank und dem Saarlédndischen Sparkassen-
gesetz ist die Landesbank Saar Zentralbank der Sparkassen und
darliber hinaus Geschéfts-, AuRenhandels-, Staats- sowie Kommu-
nalbank. Die Bank betreibt Bankgeschafte aller Art sowie sonstige
Geschafte, die ihren Zwecken dienen. Die SaarLB ist berechtigt,
Pfandbriefe nach dem Pfandbriefgesetz sowie sonstige Schuldver-
schreibungen auszugeben. Weiterhin unterhalt die Landesbank Saar
eine offentlich-rechtliche Bausparkasse als rechtlich unselbststéandige
Abteilung der Bank (LBS Landesbausparkasse Saar).

Die SaarLB hat sich als deutsch-franzésische Regionalbank positio-
niert. Dabei ist sie mit folgenden Schwerpunkten geschéftlich tatig:
Firmenkundenkreditgeschaft, Immobiliengeschéft, Spezialfinanzie-
rungen im Bereich Erneuerbare Energien und Betreuung von instituti-
onellen Kunden, der &ffentlichen Hand/Kommunen, von vermégenden
Privatkunden sowie von Sparkassen im Verbundgeschéft. Der Ziel-
markt der SaarLB umfasst Deutschland, Frankreich und Luxemburg,
ihre Regionalmérkte weist die Bank wie folgt aus:
= Regionalmarkt Deutschland: Saarland und Rheinland-Pfalz,
Regierungsbezirke Darmstadt und Karlsruhe sowie Luxem-
burg
= Regionalmarkt Frankreich: Grand-Est, angrenzende Regio-
nen Hauts-de-France, lle-de-France und Bourgogne-
Franche-Comté sowie Auvergne-Rhdéne-Alpes

B.16

Soweit der Emittentin be-
kannt, ob an ihr eine unmit-
telbare oder mittelbare
Beteiligung oder Beherr-
schungsverhaltnisse beste-
hen, wer diese Beteiligung
hélt bzw. diese Beherr-
schung austibt und welcher
Art die Beherrschung ist.

Das Stammkapital der SaarLB betragt zurzeit EUR 250.119.407,03;
es ist voll einbezahilt.

Die Anteile am Stammkapital werden mit 44,95% (EUR
112.429.307,87) vom Bundesland Saarland, mit 15,06% (EUR
37.671.163,09) vom Sparkassenverband Saar und mit 39,99% (EUR
100.018.936,07) von der SRV GmbH & Co. KG gehalten.

Stimmberechtigte Trager der SaarLB sind das Saarland (74,9 %) und
der Sparkassenverband Saar (25,1 %).

Das Saarland verfugt mit 74,9 % der stimmberechtigten Anteile am
Stammkapital der SaarLB uber eine Mehrheitsbeteiligung an der
SaarlB.
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B.17 Ratings Ratings

Die Ratingskala fiir langfristige Verbindlichkeiten reicht von AAA/Aaa
(beste Qualitat, geringstes Ausfallrisiko) bis C/D (Zahlungsausfall).
Die Ratingagenturen ergédnzen das Rating um die Angabe eines so-
genannten Ausblicks, der von ,negativ‘ Uber ,stabil® bis ,positiv* rei-
chen kann. Im Folgenden ist die Ratingskala der beiden Ratinggeber
der SaarLB aufgefihrt:

Die SaarLB wird von den internationalen Ratingagenturen Moody's
Deutschland GmbH (,Moody's“) sowie Fitch Deutschland GmbH
(,Fitch®) bewertet.

Zum Zeitpunkt dieses Basisprospekts lauten die Ratings wie folgt:

Rating Moody’s Fitch
Bank Deposit Rating Al, stabil

Long Term Issuer Rating A2 negativ A stabil
Short Term Issuer Rating P-1 F1
Public Sector Pfandbriefe - AAA
BCA/Viability Rating Bal bb+
Letzte Aktualisierung 12.12.17 21.06.18

Jede Bewertung einer Ratingagentur reflektiert die Ansicht dieser
speziellen Ratingagentur zu dem jeweils genannten Zeitpunkt. Anle-
ger sollten jede Bewertung separat betrachten und fiir weitere Erkl&-
rungen und n&here Bedeutung die jeweiligen Credit Rating
Informationen der jeweiligen Ratingagentur einholen. Ratingagentu-
ren kdnnen ihre Bewertungen zu jedem Zeitpunkt andern, sofern sie
der Ansicht sind, dass gewisse Umsténde diese Anderung notwendig
machen.

Anleger sollten die Langzeitbewertungen nicht als Empfehlung zum
Kauf, Halten oder Verkauf von Wertpapieren verwenden.

Die exakte Definition der Ratings kann zwischen den jeweiligen Ra-
tingagenturen variieren und ist auf der jeweiligen Website der Ratin-
gagenturen ersichtlich.

Seite 11 von 23



Moody's Fitch

Englische
Bezeichnung

Prime (Triple A

High grade

Upper Medium
grade

Lower Medium
grade

Non
Investmentgrade
speculative

Highly
Speculative

Ba2 BB

Ba3

Substantial risks
Extremly
speculative

In default with
little prospect for
recovery

Not Prime

In default

Erlauterung:

Deutsche
Beschreibung

Englische
Bezeichnung

Schuldner hdchster Bonitat, Ausfallrisiko auch langerfristig

Prime (Triple A) so gut wie vernachléassigbar.

Sichere Anlage, Ausfallrisiko so gut wie verlachlassigbar, langerfristig

High grade aber etwas schwerer einzuschatzen.

Upper Medium
grade

Sichere Anlage, sofern keine unvorhergesehenen Ereignisse die
Gesamtwirtschaft oder die Branche beeintrachtigen.

Lower Medium

Durchschnittlich gute Anlage. Bei Verschlechterung der

grade Gesamtwirtschaft ist aber mit Problemen zu rechnen.
Non Spekulative Anlage. Bei Verschlechterung der Lage ist mit Ausfallen zu
Investmentgrade

. rechnen.
speculative
Highly Hochspekulative Anlage. Bei Verschlechterung der Lage sind Ausfalle
Speculative wabhrscheinlich.

Substantial risks

Nur bei giinstiger Entwicklung sind keine Ausfalle zu erwarten.
Extremly
speculative

In default with
little prospect for
recovery

Zahlungsverzug

In default Zahlungsausfall

Die unter dem Basisprospekt zu begebenden Schuldverschreibungen
kénnen geratet sein oder nicht. Die jeweiligen Endgultigen Bedingun-
gen geben an, ob ein Rating fir die Schuldverschreibungen vorliegt
und — sofern dies der Fall ist — Giber was fir ein Rating die Schuldver-
schreibungen verfiigen.

Punkt Abschnitt C — Wertpapiere

Cc1 Beschreibung von Art und
Gattung der angebotenen
und/oder zum Handel zu-
zulassenden Wertpapiere,
einschlielllich jeder Wert-

papierkennung

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um Standardschuldver-
schreibungen (die ,Schuldverschreibungen oder die ,Standardschuld-
verschreibungen®). Die Schuldverschreibungen stellen
Inhaberschuldverschreibungen dar, die in einer Globalurkunde ohne
Zinsschein verbrieft sind.
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Die Schuldverschreibungen lauten auf einen festen Nennbetrag und
haben Kapitalschutz, das heif3t, die Schuldverschreibungen werden
zum Nennbetrag zurlickgezahlt. Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung
werden die Schuldverschreibungen ebenfalls zum Nennbetrag zuriick-
gezahlt.

Wertpapierkennung
ISIN: DEOOOSLB8007

WKN: SLB800
Cc.2 Wahrung der  Wertpa- | Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.
pieremission.
C5 Beschreibung etwaiger | Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen sind frei tibertragbar.
Beschrankungen fur die
freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere.
(O] Beschreibung der mit den | Status und Rang
Wertpapieren  verbunde-
nen Rechte einschlieBlich | Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nach-
der Rangordnung und | rangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
Beschréankungen dieser | anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen und
Rechte. zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit
diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestim-
mungen ein Vorrang eingerdumt wird.
Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Jede Schuldverschreibung gewahrt ihrem Inhaber einen Anspruch auf
Verzinsung sowie auf Rickzahlung des Nennbetrags am
Rickzahlungstag. Eine vorzeitige Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen ist nicht vorgesehen. Die Schuldverschreibun-
gen sind fur die Anleiheglaubiger unkundbar.
Beschrénkung der Rechte
Die Emittentin ist unter den in den Anleihebedingungen festgelegten
Voraussetzungen zur Kindigung der Schuldverschreibungen und zur
Anpassung der Anleihebedingungen berechtigt.
C.9 C.8 sowie: Zinssatz
— nominaler Zinssatz
Zinssatz

1,00 % vom 27. August 2018 (einschlieRlich)
bis zum 27. August 2027 (ausschlieRlich)

— Datum, ab dem die Zin-
sen zahlbar werden und
Zinsfélligkeitstermine

Zinslaufbeginn

Zinslaufbeginn
27. August 2018
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Zinstermin(e)

Zinstermin(e)

27. August gzj.

— ist der Zinssatz nicht
festgelegt, Beschreibung
des Basiswerts, auf den er
sich stitzt

Beschreibung des Referenzzinssatzes

Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen zahlen keinen variablen
Zins.

— Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fir die

Darlehenstilgung, ein-
schlieBlich der Ruckzah-
lungsverfahren

Rickzahlungstag  /mdgliche(r)
tag(e)/Rickzahlungsverfahren

vorzeitige(r)  Ruckzahlungs-

Ruckzahlungstag magliche(r)
vorzeitige(r)

Ruckzahlungstag(e)

entfallt

27. August 2027

Samtliche unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge sind
von der Emittentin in ihrer Funktion als Zahlstelle an die Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, zwecks Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu
zahlen.

— Angabe der Rendite

Rendite

Rendite
0,985 %

Die oben abgebildete Renditeangabe wurde vom Emissionstag bis zum
Rickzahlungstag auf Basis des Ausgabepreises berechnet, beriicksich-
tigt aber keine Transaktionskosten.

— Name des Vertreters der
Schuldtitelinhaber

Name des Vertreters der Schuldtitelinhaber

Nicht anwendbar. Es gibt keinen Vertreter der Schuldtitelinhaber.

C.10

C.9 sowie:

— wenn das Wertpapier
eine derivative Komponen-
te bei der Zinszahlung hat,
eine klare und umfassende
Erlauterung, die den Anle-
gern verstandlich macht,
wie der Wert ihrer Anlage
durch den Wert des Basis-
instruments/der Basisin-
strumente beeinflusst
wird, insbesondere in
Fallen, in denen die Risi-
ken am offensichtlichsten
sind

Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen haben keine derivative
Komponente.

c1

Es ist anzugeben, ob fir
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die angebotenen Wertpa-
piere ein Antrag auf Zulas-
sung zum Handel gestellt
wurde oder werden soll,
um sie an einem geregel-
ten Markt oder anderen
gleichwertigen Markten zu
platzieren, wobei die be-
treffenden Méarkte zu nen-
nen sind.

Borse

Regulierter Markt der Borse Frankfurt

Punkt

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die der
Emittentin eigen sind.

Die SaarLB und ihre Tochtergesellschaften sind im Zusammen-
hang mit ihrer Geschaftstatigkeit Risiken ausgesetzt, deren Reali-
sierung im schlimmsten Fall dazu fihren kénnte, dass die SaarLB
nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtungen aus den Schuldver-
schreibungen uberhaupt oder fristgerecht zu erfillen, und dass
der Investor sein Investment ganz oder teilweise verliert.

Die wichtigsten Risiken, denen die SaarLB und ihre Tochtergesellschaf-
ten ausgesetzt sind, sind:

= Risiko eines mdglichen Kontrollwechsels.

Stimmberechtigte Tréger der SaarLB sind das Bundesland Saarland
und der Sparkassenverband Saar. Das Bundesland Saarland verfiigt
Uber 74,9 % der stimmberechtigten Anteile am Stammkapital der
SaarlLB, die Ubrigen 25,1 % der stimmberechtigten Anteile liegen
beim Sparkassenverband Saar. Das Bundesland Saarland verfiigt
somit Uber eine Mehrheitsbeteiligung an der SaarLB. Eine Verande-
rung der Tragerstruktur kénnte Auswirkungen auf das Rating, die Re-
finanzierung und damit die Liquiditats- und Ertragslage der SaarLB
haben.

Liquiditats- und Refinanzierungsanforderungen sowie Verschul-
dungsgrad (Leverage Ratio).

Als Teil des CRD IV/CRR-Pakets ist auBerdem die Umsetzung weite-
rer aufsichtsrechtlicher Anforderungen zu beachten, wie zum Beispiel
einer Mindestliquiditatsquote (Liquiditdtsdeckungsanforderung oder
Liquidity Coverage Ratio, ,LCR*) und kiinftig einer stabilen Refinan-
zierungsquote (Net Stable Funding Ratio, ,NSFR*), die fur Kreditinsti-
tute wie die Emittentin von Bedeutung sind. Die Einfuhrung einer
rechtlich verbindlichen nicht risikobasierten Verschuldungsquote
kdnnte kinftig Wachstumsmaéglichkeiten der Emittentin begrenzen
oder die Emittentin dazu zwingen, ihr Geschéftsvolumen zu reduzie-
ren. Insofern kénnen dadurch bedingte Auswirkungen auf die Finanz-,
Ertrags- oder Liquiditatslage fir die Zukunft nicht ausgeschlossen
werden. Dabei kdnnte sich die nicht risikobasierte Verschuldungsquo-
te auch als Anreiz herausstellen, in riskantere Vermdgenswerte zu in-
vestieren und damit die Emittentin hoheren Ausfallrisiken
auszusetzen.

= Risiken im Zusammenhang mit Liquiditatsanforderungen

Glaubiger der Emittentin sind Risiken im Zusammenhang mit auf die
Emittentin anwendbaren Liquiditatsanforderungen ausgesetzt. Durch
diese Liquiditatsanforderungen wird die Emittentin gezwungen sein,
fur die Zwecke der LCR einen bestimmten Bestand hochliquider und
typischerweise niedrig verzinslicher Vermdgenswerte beziehungswei-
se fiir die Zwecke der NSFR langer laufende und typischerweise ho-
her verzinsliche Refinanzierungsverbindlichkeiten zu unterhalten.
Daher (und aus verschiedenen weiteren Grinden) kann die Umset-
zung der Anforderungen der LCR und der NSFR zu Anderungen fiih-
ren, die die Kosten der Emittentin (einschlie3lich insbesondere der
Refinanzierungs- und Compliance-Kosten) erhdhen, die Profitabilitat
der Geschaftsaktivitaten der Emittentin beeintréchtigen und nachteili-
ge Auswirkungen auf das Geschéft sowie die Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben kénnen.
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= Risiken aus Stresstests:

Bei Risiken im Zusammenhang mit Stresstests besteht die Moglich-
keit, dass auch die SaarLB Teil der durch die Europaische Banken-
aufsichtsbehérde  (,EBA®) initiierten  Stresstests, die die
Kapitalausstattung von systemrelevanten Banken unabhéngig von
geltendem nationalen Recht und auch weitergehender als in den
Ubergangsvorschriften von Basel lII/CRD IV Umsetzungsgesetz an-
gelegt, tberpriifen sollen, wird. Daher ist nicht auszuschlieRen, dass
die EBA kiinftig Kapitalanforderungen stellen kénnte, die oberhalb der
gesetzlich vorgegebenen Quoten liegen dirften. Die SaarLB war bis-
lang nicht vom Asset Quality Review (AQR) der EZB betroffen, da sie
weder zu den systemrelevanten Banken noch zu den potentiell sys-
temgeféhrdenden Instituten z&hlt. Die Bank wurde von der Aufsicht
als ,High Priority Less Significant Institute* (HP-LSI) eingestuft.

Falls das Kapital der Emittentin den im Rahmen eines Stresstests be-
stimmten Mindestwert am Ende der Stresstestperiode unterschreiten
sollte und/oder andere Schwachen oder Defizite im Zusammenhang
mit der Durchfiihrung einer Stresstestmafnahme identifiziert werden,
koénnte die SaarLB dazu verpflichtet sein, AbhilfemalRnahmen zu er-
greifen, zu denen mdglicherweise Anforderungen zur Starkung der
Eigenmittelbasis, die Aufnahme von Eigenmitteln und/oder andere
aufsichtsrechtliche Eingriffe z&hlen. Insbesondere kénnen die Ergeb-
nisse von Stresstests als Basis fiir die Auferlegung von zuséatzlichen
aufsichtsrechtlichen Anforderungen fir die SaarLB im Zusammen-
hang mit dem SREP dienen. Dariiber hinaus kénnten sich die Verof-
fentlichung von Stresstestergebnissen und deren Bewertung durch
die Finanzmarktteilnehmer und/oder die von einer zustandigen Be-
hérde im Zusammenhang mit einem Stresstest oder einer &hnlichen
MaRnahme auferlegten zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Anforderun-
gen, aber auch der Eindruck im Markt, dass ein Stresstest oder zuge-
hdrige aufsichtsrechtliche Anforderungen nicht ausreichend sind, um
die Finanzlage der gepriften Bank zu beurteilen oder eine solide Fi-
nanzlage dieser Bank wiederherzustellen, negativ auf den Ruf der
SaarLB oder ihre Refinanzierungsmdéglichkeiten auswirken, ihre Refi-
nanzierungskosten erh6hen oder sonstige KorrekturmalRnahmen er-
fordern. AuBerdem kénnen sich negative Ergebnisse von Stresstests
und/oder zuséatzliche aufsichtsrechtliche Anforderungen fir Finanzin-
stitute, mit denen die SaarLB Geschéfte macht, nachteilig auf die Ge-
schaftstatigkeit der SaarLB auswirken.

= Risiken im Zusammenhang mit erhdhten Eigenmittelanforderun-
gen im Kontext der Finalisierung der Basel lll-Reformen.
Es besteht das Risiko, dass sich die Eigenmittelanforderungen an die
Emittentin kunftig aufgrund von (i) Vorschlagen des Basler Ausschus-
ses fir Bankenaufsicht zur Anderung des regulatorischen Rahmen-
werks im Zuge einer Finalisierung und weiteren Kalibrierung des
bestehenden Basel Ill Reformpakets (von der Kreditwirtschaft oft als
.Basel IV* bezeichnet), und (ii) einer sich in standigem Fluss befindli-
chen und die Basel IV-Reformen tendenziell vorwegnehmenden In-
terpretation und Anwendung des geltenden Rechts in Bezug auf das
regulatorische Eigenkapital von Instituten erheblich erhéhen. Auf der
Grundlage vorlaufiger Schatzungen schlief3t die Emittentin nicht aus,
dass die Basel IV-Reformen und die diesbezuglichen européischen
und nationalen Gesetze zu einem Anstieg des Betrags ihrer RWA und
demzufolge der Eigenmittelanforderungen fiihren kénnen.

Risiken aufgrund des einheitlichen Aufsichtsmechanismus und
des aufsichtsrechtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozes-
ses.

Im Zusammenhang mit dem Einheitlichen Aufsichtsmechanismus,
aufgrund dessen die Europaische Zentralbank mit Unterstiitzung der
zustandigen nationalen Aufsichtsbehorden zustandig fur die Banken-
aufsicht ist und dem aufsichtsrechtlichen Uberpriifungs- und Bewer-
tungsprozess (der Supervisory Review and Evaluation Process—
SREP) besteht das Risiko, dass sich die Auslegung der auf die Emit-
tentin anwendbaren regulatorischen Anforderungen verandert oder
daraus zusétzliche, kostentreibende regulatorische Anforderungen
entstehen. Die Emittentin kénnte auch dazu verpflichtet werden, ihre
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Geschéftstatigkeit oder ihr Geschaftsmodell anzupassen oder Eigen-
mittel oder anderes Kapital aufzunehmen. Dies kann wesentlich nach-
teilige Auswirkungen auf die Geschafte, die Ergebnisse der
Geschéftstatigkeit oder die Finanzlage der Emittentin haben.

das Risiko einer Ratingherabstufung, welches negative Effekte auf
die Refinanzierungsmaoglichkeiten der Bank und somit negative Aus-
wirkungen auf die Liquiditats- Finanz-, Vermégens- und Ertragslage
der Bank haben konnte;

= Adressenrisiken einschliellich Landerrisiken, deren Verwirkli-
chung einen entsprechenden negativen Effekt auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage sowie die Liquiditatslage und die Eigenmit-
telausstattung der SaarLB haben wiirde;

Beteiligungsrisiken

Unter das Beteiligungsrisiko (Anteilseignerrisiko) fasst die SaarLB
Adress-(ausfall)risiken aus Beteiligungspositionen. Dabei handelt es
sich um potenzielle (Wert-)Verluste aus der Bereitstellung von Eigen-
kapital oder eigenkapitalahnlichen Instrumenten (z. B. zusatzlichem
Kernkapital im Sinne der Art. 51 ff. der CRR, stille Einlagen), so bspw.
durch Dividendenausfall, Teilwertabschreibungen, VerduRerungsver-
luste oder Reduktion stiller Reserven, aus Haftungsrisiken (z. B. Pat-
ronatserklarung)  bzw.  Ergebnisabfihrungsvertrdgen (z. B.
Verlustibernahmen) und aus Einzahlungsverpflichtungen. Eine Reali-
sierung von Beteiligungsrisiken kénnte sich nachteilig auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Eigenmittelausstattung des
SaarLB-Konzerns ausweiten.

Marktpreisrisiken, d. h. potenzielle (Bewertungs-)Verluste in offenen
(Handels-)Positionen aufgrund ungtinstiger Marktpreisveranderungen,
deren Realisierung einen erheblichen nachteiligen Einfluss auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Liquiditatslage und
die Eigenmittelausstattung der SaarLB haben kann;

Liquiditatsrisiken, d. h. das Risiko, dass die Bank (i) fallige Zah-
lungsverpflichtungen nicht vollstandig oder zeitgerecht erfullen kann,
wodurch der Investor sein Investment ganz oder teilweise verlieren
kdnnte bzw. (ii) — im Falle einer Liquiditatskrise — Refinanzierungsmit-
tel nur zu erhdhten Marktsatzen beschaffen kann, was nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die
Liquiditatslage und die Eigenmittelausstattung der Bank hétte;

Operationelle Risiken, d. h. das Risiko von Verlusten durch die Un-
angemessenheit oder das Versagen von internen Verfahren, Men-
schen und Systemen oder durch externe Ereignisse, wobei die
Realisierung von operationellen Risiken negative Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Liquiditatslage
und die Eigenmittelausstattung der SaarLB haben konnte;

Risiken in Zusammenhang mit Informationstechnologie

Die Informationsverarbeitung nimmt in der SaarLB eine herausragen-
de Rolle ein. Fast alle Bankprozesse werden automatisiert durch An-
wendungssysteme umgesetzt oder gesteuert. Fir Angreifer, gleich
welcher Motivation, stellen die Informationen und die Funktionalitat
der Anwendungen lohnende Ziele dar.

. Sollte sich ein Informationssicherheits-Risiko oder ein Risiko im Zu-
sammenhang mit IT-Investitionen verwirklichen oder sollte es die
SaarLB versdumen, notwendige und geeignete Verbesserungen ihrer
IT-Landschaft und ihrer MalRnahmen zur Cyber-Sicherheit zeitgerecht
umzusetzen, kdnnte dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf ih-
re Vermdgens- und Ertragslage sowie ihre Reputation und ihre ge-
schaftlichen Aussichten haben.

= Auslagerungsrisiken, d.h. das Risiko von Verlusten oder Schaden
aufgrund der Auslagerung von Geschéftsprozessen  oder-
teilprozessen bzw. aufgrund von Unterstitzungsleistungen durch Drit-
te oder durch Unterstiitzungsleistungen bei bezogener Software.

= das Risiko eines Versagens ihrer Risikomanagementsysteme,

Seite 17 von 23



aufgrund dessen die SaarlLB bzw. der SaarLB-Konzern unerwartet
substanzielle Verluste erleiden kénnten, die einen negativen Einfluss
auf die Geschéfte und die finanzielle Position der SaarLB haben und
die im auRersten Fall zur Unfahigkeit der SaarLB flihren kdnnten, ge-
schuldete Zahlungen auf die Wertpapiere zu leisten.

Risiken aus Anderungen bestehender Gesetze oder Vorschriften,
aus kunftigen Gesetzen und Vorschriften oder aus diesbezigli-
chen DurchsetzungsmafRnahmen in Landern, in denen die Bank
tatig ist.

Anderungen der Vorschriften beziiglich Finanzdienstleistungen, Wert-
papierprodukten und -geschaften kdénnen wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf das Geschéft der Bank haben, beispielweise indem
sie eine Umstrukturierung der Geschéftstatigkeit der Bank oder die
Entstehung hoherer Kosten zur Folge haben.

Reputationsrisiko, d. h. Gefahr von Rufschadigungen, und Risiken
aus aufsichtsrechtlichen MaRnahmen oder Rechtsstreitigkeiten in Be-
zug auf die Bank, andere bekannte Unternehmen oder die Finanz-
dienstleistungsbranche im Allgemeinen kénnen sich in nicht
vorhersehbarer Weise nachteilig auf die Bank auswirken.

Risiken im Hinblick auf den Zusammenhalt der Européaischen
Union beziehungsweise der européischen Staatsschuldenkrise.
Der Markt fir von deutschen Unternehmen und Banken begebene
Anleihen (Pfandbriefe und Schuldverschreibungen) und deren Kurse
wird von volkswirtschaftlichen Faktoren, dem Marktumfeld in Deutsch-
land sowie in unterschiedlichem Umfang von Marktumfeld, Zinssat-
zen, Devisenkursen und Inflationsraten in anderen européischen und
sonstigen Landern beeinflusst. Mit dem Austrittsgesuchs des Verei-
nigten Konigreichs aus der Europaischen Union (,EU*) wurde deut-
lich, dass die EU in der jetzigen Form eventuell keinen dauerhaften
Bestand haben muss. Auch in anderen EU Landern sind populistische
Parteien auf dem Vormarsch, die oftmals die Mitgliedschaft des jewei-
ligen Landes sowohl in der EU als auch in der Wahrungsunion in Fra-
ge stellen. Da in einigen EU-Landern (insb. Griechenland, Irland,
Spanien oder Portugal) weiterhin eine UberméaRig hohe Staatsver-
schuldung vorherrscht und in den letzten Jahren strukturelle Proble-
me nicht ausreichend geldst wurden, ist mit einem erneuten
Aufflammen der Staatsschuldenkrise zu rechnen. Sollte es zu einem
Auseinanderbrechen der Wahrungsunion und der Wiedereinfiihrung
der nationalen Wéahrungen kommen, wére dies mit stark negativen
Effekten auf die européischen Volkswirtschaften verbunden. Im Falle
einer Verschlechterung der internationalen Handelsbeziehungen, zum
Beispiel durch die Erh6hung bestehender oder die Einfihrung neuer
Z0lle, ist mit negativen Folgen auf die exportorientierte deutsche Wirt-
schaft zu rechnen. Auch dies hatte negative Auswirkungen auf die Er-
trags- und Finanzlage, die Eigenmittelausstattung und die
geschéftlichen Aussichten der SaarLB.

Risiken in Zusammenhang mit dem Einlagensicherungsgesetz.
Das Einlagensicherungsgesetz hat zu einer erheblichen Erhthung der
Beitrdge der SaarLB zum Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe, dem maRgebenden Einlagensicherungssystem der
SaarlLB, gefuhrt. Das Einlagensicherungssystem kann auch Sonder-
beitrdge zur Befriedigung von Entschadigungsansprichen oder Zu-
satzbeitrdge zur Stitzung einer an das Sicherungssystem
angeschlossenen Bank erheben. Zudem besteht das Risiko, dass
sich die SaarLB entschlie3en kénnte, sich an der Rettung von Banken
in wirtschaftlichen Schwierigkeiten zu beteiligen, zum Beispiel durch
Stellung von Sicherheiten oder vergleichbare Leistungen, um solche
Sonder- oder Zusatzbeitrdge zu vermeiden.

Die vorgenannten Beitrdge und Leistungen kdnnen erhebliche nach-
teilige Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
der SaarLB haben. Darliber hinaus besteht das Risiko eventueller
nachteiliger Auswirkungen auf den Preis der Schuldverschreibungen,
sofern eine erhdhte Wahrscheinlichkeit wahrgenommen wird, dass
die SaarLB mdglicherweise zuséatzliche Zahlungen an das oder im
Zusammenhang mit dem Sicherungssystem wird leisten missen.
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= Risiken aufgrund von Eigenmittelanforderungen.

Die SaarlLB ist dem Risiko ausgesetzt, dass sie die kraft Gesetzes
oder aufsichtsbehordlicher Anordnung erforderlichen Eigenmittel
nicht, nicht rechtzeitig oder nur zu erhéhten Kosten beschaffen kann.
Eine Verletzung oder drohende Verletzung anwendbarer Eigenmittel-
anforderungen kann aufgrund freiwilliger oder behdérdlich angeordne-
ter Anpassungen der Geschéftsaktivitdten oder der Umsetzung eines
Sanierungsplans nachteilige Auswirkungen auf die geschaftlichen
Aussichten sowie die Ertrags-, Vermdgens-, Finanz- und Liquiditats-
lage der SaarLB haben. Sie kann ferner zur Einleitung bankspezifi-
scher Sanierungs-, Reorganisations- oder Abwicklungsverfahren
fuhren, welche unter anderem (ohne Begrenzung hierauf) eine Betei-
ligung der Glaubiger nicht nachrangiger Schuldverschreibungen an
der Verlustabsorption (Bail-in) oder eine Herabschreibung oder Um-
wandlung in Eigenkapital von nachrangigen Schuldverschreibungen
implizieren konnen. Darlber hinaus kdnnen sie zum Entzug der
Bankerlaubnis oder zur Auflésung und Abwicklung der Bank fiihren
und in eine Insolvenz der Bank miinden. Die Verletzung oder drohen-
de Verletzung anwendbarer Eigenmittelanforderungen hat typischer-
weise nachteilige  Auswirkungen auf den Marktwert der
Schuldverschreibungen und kann letzten Endes dazu filhren, dass
der Glaubiger sein Investment in die Schuldverschreibungen ganz
oder teilweise verliert.

» Risiken im Zusammenhang mit Mindestanforderungen an Ei-

genmittel und berlicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten sowie
die Gesamtverlustabsorptionsfahigkeit
Die Emittentin wird kiinftig einen Mindestbestand an Eigenmitteln und
Verbindlichkeiten, die im Falle der Abwicklung der Emittentin
zwangsweise herabgeschrieben oder in Eigenkapital umgewandelt
werden kénnen (die so genannte ,Mindestanforderung an Eigenmittel
und bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten“ oder Minimum Requi-
rement for Own Funds and Eligible Liabilites — ,MREL") aufrecht-
erhalten missen, wobei weder die Hohe der MREL-Quote noch die
Anrechnungskriterien fir berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
feststehen. Nach den in einem Gesetzesvorschlag der Europaischen
Kommission vorgeschlagenen Anrechnungskriterien zur Anderung
des geltenden Rechts in Bezug auf MREL stellen bestehende Ver-
bindlichkeiten der Emittentin keine beriicksichtigungsfahigen Verbind-
lichkeiten mehr dar, so dass die Emittentin die MREL-Quote hiernach
nur wird erfillen kénnen, wenn in das finale Gesetzespaket noch hin-
reichend weite Bestandsschutzregelungen aufgenommen werden
oder es der Emittentin gelingt, den erforderlichen Betrag an berlck-
sichtigungsféhigen Verbindlichkeiten zu emittieren und zu platzieren.
Die Einhaltung der MREL kann insbesondere eine Erh6hung der Re-
finanzierungs- und Compliance- Kosten der Emittentin, eine Beein-
trachtigung der Profitabilitdét der Geschaftsaktivitaten der Emittentin
sowie nachteilige Auswirkungen auf das Geschaft und die Finanz-
und Ertragslage der Emittentin nach sich ziehen.
Die Implementierung der kiinftigen Anrechnungskriterien fur berick-
sichtigungsfahige Verbindlichkeiten und die vorgesehene Erfiillung
der MREL mit nachrangigen beziehungsweise nicht bevorzugten
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten kann sich nachteilig auf die
Rechtsposition der Glaubiger der Schuldverschreibungen auswirken.
Die Nichterfullung oder drohende Nichterfillung der MREL-
Anforderungen durch die Emittentin kénnte nachteilige Auswirkungen
auf die Finanz- und Ertragslage sowie die geschéaftlichen Aussichten
der Emittentin haben, den Wert der Schuldverschreibungen erheblich
beeintrachtigen und regulatorische Konsequenzen nach sich ziehen.

= Risiken bankspezifischer Sanierungs- und Abwicklungsverfah-
ren, einschlielllich des Bail-in Risikos.
Aufgrund der gesetzlichen Regelungen zur Schaffung eines einheitli-
chen Rahmenwerks fur die Sanierung und Abwicklung von Banken
(der Einheitliche Abwicklungsmechanismus oder Single Resolution
Mechanism, der ,SRM®) nach der SRM-Verordnung, der BRRD und
des SAG sowie eventuellen darauf beruhenden Abwicklungs- und an-
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deren Maflinahmen der zustandigen Abwicklungsbehérde sind Glau-
biger von Schuldverschreibungen und insbesondere Glaubiger von
nachrangigen Schuldverschreibungen dem Risiko ausgesetzt, dass
sie ihr investiertes Kapital oder andere Rechte und Anspriiche aus
den Schuldverschreibungen ganz oder teilweise verlieren oder dass
die Schuldverschreibungen in ein oder mehrere Eigenkapitalinstru-
mente der Emittentin (zum Beispiel Grundkapital) umgewandelt wer-
den konnen, sofern die zustandige Behdrde zu der Auffassung
kommt, dass die Emittentin ausfallt oder wahrscheinlich ausfallt (oder
als (wahrscheinlich) ausfallend einzuschéatzen ist), und bestimmte an-
dere Voraussetzungen erfillt sind (was bereits vor einer mdglichen
Liguidation oder Insolvenz oder der Einleitung eines solchen Verfah-
rens der Fall sein kann). Sogar schon vor der Feststellung, dass die
Emittentin ausfallt oder wahrscheinlich ausfallt, oder vor Anwendung
einer AbwicklungsmafRhahme, kénnen solche Mal3hahmen einen ne-
gativen Einfluss auf den Marktwert der Schuldverschreibungen ha-
ben.

= Risiken aufgrund von eventuellen MaBnahmen nach dem Kredit-
institute-Reorganisationsgesetz.
Glaubiger sind Risiken von mdéglichen MalRnahmen auf der Grundla-
ge des Kreditinstitute-Reorganisationsgesetzes ausgesetzt. So kann
beispielweise ein Reorganisationsplan, der im Rahmen der Durchfih-
rung eines Reorganisationsverfahrens erstellt wird, MaBnahmen ent-
halten, die die Rechte der Glaubiger des Kreditinstitutes
beeintrachtigten, einschlieBlich einer Reduzierung bestehender For-
derungen oder die Stundung von Zahlungen. Forderungen von Glau-
bigern kdnnen durch Sanierungs- oder Reorganisationsverfahren
nach dem Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz ebenso wie durch
die Einschatzung des Marktes, dass eine AbwicklungsmafRnahme auf
Grund des Rahmenwerks fur die Sanierung und Abwicklung von
Banken nach der SRM-Verordnung, der BRRD und dem SAG zeitnah
angeordnet werden kénnte, beeintrachtigt werden. Verfahren nach
dem Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz verursachen daher ahnli-
che Risiken wie solche, die sich aus AbwicklungsmaRnahmen im
Rahmen der SRM-Verordnung, der BRRD sowie dem SAG selbst er-
geben.

Diese Risiken kénnen auch kumulativ auftreten und sich dadurch ge-
genseitig verstarken.

D.3

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die den
Wertpapieren eigen sind.

Ein Anleger in die Schuldverschreibungen sollte beachten, dass er
sein Investment ganz oder teilweise verlieren kann.

Die Schuldverschreibungen sind bis zur Rickzahlung fest verzinslich.
Der Inhaber solcher Schuldverschreibungen unterliegt insbesondere
dem Risiko, dass der Kurs fir die Schuldverschreibungen infolge eines
Ansteigens der gegenwartigen Zinssatze im Kapitalmarkt sinkt. Anleger
sollten sich bewusst sein, dass dementsprechend bei Verkauf der
Schuldverschreibungen vor Félligkeit der erzielte Preis erheblich unter
dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen liegen kann.

Risiken im Hinblick auf Schuldverschreibungen mit der Méglich-
keit der vorzeitigen Riickzahlung

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu-
rickzuzahlen. Der Inhaber der Schuldverschreibungen ist dem Risiko
ausgesetzt, dass er die Erlése aus der Ruckzahlung nur zu schlechte-
ren als den urspriinglichen Bedingungen wieder anlegen kann. Der
Inhaber der Schuldverschreibungen muss damit rechnen, dass die
Emittentin die Schuldverschreibungen dann vorzeitig zuriickzahlt, wenn
die Schuldverschreibungen aufgrund der Marktumsténde fur die Inhaber
der Schuldverschreibungen besonders profitabel sind und/oder Kurs-
steigerungen erwartet werden kdnnen.
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Keine Besicherung

Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert, d.h. die Emittentin hat
im Hinblick auf ihre Verpflichtungen unter diesen Schuldverschreibun-
gen zu Gunsten der Schuldverschreibungsgléaubiger keine dinglichen
(z.B. Grundpfandrechte) oder schuldrechtlichen (z.B. Garantien) Si-
cherheiten bestellt.

Allgemeine Risikofaktoren
Marktrisiken
Liquiditatsrisiko

Es gibt keine Gewissheit, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fir die
Schuldverschreibungen entwickeln wird oder dass ein solcher Markt,
sofern er entsteht, bis zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibun-
gen fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt kdnnte es sein, dass ein
Inhaber seine Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu einem ange-
messenen Marktpreis verkaufen kann.

Marktpreisrisiken

Die Entwicklung der Kurse der Schuldverschreibungen wahrend der
Laufzeit hangt von verschiedenen Faktoren ab, wie z. B. von Anderun-
gen des Marktzinses, der Politik der Zentralbanken, der allgemeinen
wirtschaftlichen Entwicklung und der Inflation. Der Glaubiger ist daher
dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der Schuldverschreibungen infol-
ge von Marktpreisentwicklungen wahrend der Laufzeit unter den Nenn-
betrag fallt und er im Fall einer VerauRerung vor Félligkeit einen Verlust
erleidet.

Allgemeine Investitionsrisiken
Transaktionskosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Ver-
kauf der Schuldverschreibungen anfallen, kénnen das Gewinnpotenzial
der Schuldverschreibungen verringern.

Angebotsvolumen

Der Gesamtnennbetrag entspricht dem Maximalbetrag der angebotenen
Schuldverschreibungen, lasst aber keinen Rickschluss auf das Volu-
men der jeweilig effektiv emittierten Schuldverschreibungen zu. Anleger
sollten daher beachten, dass auf Grundlage des angegebenen Ge-
samtnennbetrags keine Rickschliusse auf die Liquiditat der Schuldver-
schreibungen im Sekundarmarkt méglich sind.

RisikoausschlieBende oder risikoeinschrankende Geschafte des
Anlegers

Der potenzielle Kaufer der Schuldverschreibungen muss damit rechnen,
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen risikoausschlieRende
oder risikoeinschrankende Geschéfte nicht oder nur unter Hinnahme
eines Verlustes abschlieBen zu kénnen.

Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibungen

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert und
kommt es anschlieRend zum Zahlungsverzug oder -ausfall der Emitten-
tin hinsichtlich der Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs erheblich,
muss der Inhaber der Schuldverschreibungen nicht nur den eingetrete-
nen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit bedienen.

Risiken aufgrund des Kreditinstitute-Reorganisationsgesetzes

Das Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz sieht Moglichkeiten zur Rest-
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rukturierung von Kreditinstituten in wirtschaftlichen Schwierigkeiten in
einem Stadium vor Insolvenzreife des Kreditinstituts vor. Malnahmen
nach diesem Gesetz kdnnen gegen den Willen der jeweils betroffenen
Glaubiger der Schuldverschreibungen Eingriffe in ihre Rechtsposition
beinhalten oder wirtschaftlich nachteilige Auswirkungen auf sie haben.
Dieser Risikofaktor gilt fir Schuldverschreibungen, die keine Pfandbrie-
fe sind. Trotz des bei Pfandbriefen geltenden Trennungsprinzips kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass Restrukturierungsmafnah-
men auch im Fall von Pfandbriefen nachteilige Auswirkungen auf die
Rechtspositionen von Anleiheglaubigern haben kénnen.

Abschreibungs- und ,,Bail-in“-Risiko sowie Risiko der Ubertragung
von Forderungen aus den Schuldverschreibungen

Es besteht das Risiko, dass die Anleiheglaubiger von unter dem Pros-
pekt begebenen Schuldverschreibungen der Bank bereits im Vorfeld
einer moglichen Insolvenz der Bank zur Finanzierung einer Rettung
oder Abwicklung herangezogen werden. In diesem Fall kdnnte der An-
leiheglaubiger bei wirtschaftlichen Schwierigkeiten der Bank seine An-
spriiche aus den Schuldverschreibungen im Rahmen einer Sanierungs-
oder AbwicklungsmaRnahme ganz oder teilweise verlieren. Siehe dazu
auch die Ausfiihrungen in dieser Zusammenfassung unter D.2 ,Zentrale
Angaben zu den zentralen Risiken, die der Emittentin eigen sind“.

Risiken in Bezug auf den Rang der Forderungen aus den Schuld-
verschreibungen

Die Anleiheglaubiger sind einem Verlustrisiko ausgesetzt, das im Hin-
blick auf seine Eintrittswahrscheinlichkeit und H6he davon abhangt,

(i) welchen Rang die Forderungen aus den Schuldverschreibungen in
einem Insolvenzverfahren Uber das Vermégen der Emittentin einneh-
men und

(ii) ob und an welcher Stelle innerhalb der so genannten ,Haftungs-
kaskade” das Instrument der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapi-
talinstrumente oder das Instrument der Glaubigerbeteiligung im Falle
der Abwicklung der Emittentin auf die Schuldverschreibungen des
Glaubigers angewendet werden kann. Je niedriger der Rang in der
Insolvenz, umso groRer ist das Verlustrisiko. Auch bei den hdchstrangi-
gen Schuldverschreibungen kann es noch vorrangige Glaubiger geben.
Die Regelungen zur Insolvenzrangfolge und Haftungskaskade sind
komplex und kdnnen sich kinftig (auch mit Rickwirkung) andern. Eine
genaue und endgultige Bestimmung der Stellung der Schuldverschrei-
bungen in der Insolvenzrangfolge und der Haftungskaskade kann erst
im Zeitpunkt der Insolvenzertffnung oder der Vornahme der jeweiligen
AbwicklungsmaRRnahme unter Beruicksichtigung aller dann bestehenden
und anwendbaren rechtlichen Regelungen sowie relevanten Einzelhei-
ten und Umsténde erfolgen.

Steuerliche Auswirkungen der Anlage

Die Rendite der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe kann durch
die steuerlichen Auswirkungen der Anlage in die jeweiligen Schuldver-
schreibungen bzw. Pfandbriefe verringert werden. Steuerrecht und -
praxis unterliegen Veranderungen, moglicherweise mit rickwirkender
Geltung.

Eine solche Anderung kann dazu fithren, dass sich die steuerliche Beur-
teilung der betreffenden Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe zum
Datum dieses Basisprospekts oder des Erwerbs andert. Eine Anderung
des Steuerrechts oder der Steuerpraxis kann sich negativ auf den Wert
der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe und/oder den Marktpreis
der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe auswirken.

Risikofaktoren in Bezug auf Interessenkonflikte

Ausgabepreis und Gebihren bzw. sonstige Kosten

Im Ausgabepreis fur die Schuldverschreibungen kann, gegebenenfalls
zusétzlich zu festgesetzten Ausgabeaufschlagen oder anderen Entgel-
ten, ein fur den Anleger nicht erkennbarer Aufschlag auf den urspriingli-
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chen rechnerischen Wert der Schuldverschreibungen enthalten sein.
Diese Vertriebsmarge wird von der Emittentin nach ihrem freien Ermes-
sen festgesetzt und kann sich von den Aufschlagen unterscheiden, die
andere Emittenten fiir vergleichbare Wertpapiere erheben.

Die Vertriebsmarge enthalt gegebenenfalls Vertriebsbonifikationen, die
die Emittentin erhebt und die an Vertriebspartner weitergegeben werden
und die dort gegebenenfalls zu Interessenkonflikten bei der Auswahl der
dem Kunden angebotenen Produkte flihren kénnen.

Handeln als Market-Maker fur die Schuldverschreibungen

Falls die Emittentin oder eine von ihr beauftragte Stelle fur die Schuld-
verschreibungen als Market-Maker auftritt, wird hierdurch der Kurs der
Schuldverschreibungen maf3geblich bestimmt. Zu bertcksichtigen ist,
dass die von dem Market-Maker gestellten Kurse normalerweise nicht
den Kursen entsprechen, die sich ohne solches Market-Making und in
einem liquiden Markt gebildet hatten.

Punkt Abschnitt E — Angebot
E.2b Griinde fur das Angebot | Nicht anwendbar. Das Angebot dient ausschlie3lich der Gewinnerzie-
und Zweckbestimmung | lung.
der Erlése, sofern diese
nicht in der Gewinnerzie-
lung und/oder der Absi-
cherung bestimmter
Risiken liegt.
E.3 Beschreibung der Angebots-
konditionen. Gesamtnennbetrag | Nennbetrag  bzw. | Ausgabepreis
Stiickelung
EUR 50 Mio. 1.000 100,12 %
Die Schuldverschreibungen werden ab dem Verkaufsbeginn, d. h. dem
27. August 2018 vom 27. August 2018 bis 29. Juli 2019 Anlegern in
Deutschland freibleibend 6ffentlich angeboten. Die Emittentin kann das
Angebot jederzeit beenden.
E.4 Beschreibung aller fir die | Interessen seitens Personen, die an der Emission bzw. dem Ange-
Emission/das Angebot | bot beteiligt sind
wesentlichen Interessen,
einschliellich potenzieller
Interessenkonflikte. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen fiir eigene Rech-
nung oder fur Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere
Schuldverschreibungen zu begeben. Die Emittentin kann dariiber hin-
aus taglich an den nationalen und internationalen Geld- und Kapital-
markten tatig werden.
E.7 Schéatzung der Ausgaben, | Der Anleger kann die Schuldverschreibungen zum Ausgabepreis bzw.

die dem Anleger vom
Emittenten oder Anbieter
in Rechnung gestellt wer-
den.

zum Verkaufspreis erwerben. Etwaige Transaktionskosten sind bei dem
jeweiligen Vertriebspartner zu erfragen. Dem Anleger werden Uber den
Ausgabepreis bzw. den Verkaufspreis hinaus keine weiteren Betrage
von der Emittentin in Rechnung gestellt.

Saarbriicken, 21.08.2018
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