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fir Pfandbriefe und (Standard-) Schuldverschreibungen
im Mindestnennwert von EUR 50.000
zur Zulassung zum ,Regulierten Markt“ der Frankfurter Wertpapierborse
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1. Zusammenfassung des Prospekts

1.1.  Wichtige Hinweise

Die Zusammenfassung ist als Einfihrung
zu diesem Basisprospekt (nachfolgend auch
LProspekt genannt) zu verstehen. Die Zu-
sammenfassung ist im Zusammenhang mit
dem gesamten Inhalt des Basisprospektes
einschlieRlich von etwaigen Nachtrégen zu
lesen. Jede Entscheidung zur Anlage in die be-
treffenden Wertpapiere sollte daher auf die
Prifung des gesamten Prospekts einschlieR-
lich von etwaigen Nachtrdgen und den End-
glltigen Bedingungen im Sinne des Artikels
26 Absatz 5 Verordnung (EG) Nr.809/2004 und
§ 6 des Wertpapierprospektgesetzes (WpPG)
(nachfolgend ,Endgiiltige Bedingungen“ ge-
nannt) gestiitzt werden, die im Zusammen-
hang mit der Emission von Pfandbriefen und
(Standard-) Schuldverschreibungen (nachfol-
gend auch ,Schuldverschreibungen“genannt)
stehen. Die Landesbank Saar (nachfolgend
auch ,SaarLB* ,Bank“ oder ,Emittentin“ ge-
nannt) erklart, dass sie flir den Inhalt dieser
Zusammenfassung haftbar gemacht werden
kann; jedoch nur fur den Fall, dass die Zu-
sammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Prospektes gelesen
wird.

Jeder Anleger sollte sich darlber bewusst
sein, dass fur den Fall, dass vor einem Gericht
Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, der als Kldger auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvor-
schriften der Staaten des Europdischen Wirt-
schaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung
des Prospektes vor Prozessbeginn zu tragen
haben konnte.
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1.2. Die Landesbank Saar

1.2.1.  KURZBESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Bezeichnung:

Rechtsform:

Rechtsordnung:
Sitz:
Aufgaben:

Organe:

Geschafts-und Unternhemensbereiche:

Geschéaftsanschrift:

Internetseite:

Landesbank Saar (SaarLB)

Die SaarLBist eine rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts.
Die Bank ist im Handelsregister des Amtsgerichts Saarbriicken
unter der Nummer HRA 8589 eingetragen.

Deutsches Recht

Saarbriicken

Die SaarLBist ein Unternehmen, das den Betrieb von Bankge-
schaften aller Art einschlieRlich der Ausgabe von Pfandbriefen
und (Standard-) Schuldverschreibungen zum Zweck hat.

der Vorstand

der Verwaltungsrat

die Hauptversammlung

Die Geschafts-und Unternehmensbereiche unterteilen sich in
Gesamtbanksteuerung, Unternehmensentwicklung, Interne
Revision, Services, Marktfolge, Firmenkunden, Immobilien und
Projekte, Sparkassen, Institutionelle und Vermégende, Treasury
und Portfoliomanagement, LBS Markt, LBS Marktfolge
Landesbank Saar, Ursulinenstralle 2, 66111 Saarbriicken

www.saarlb.de



1.2.2.

ZUSAMMENFASSUNG AUSGE-

WAHLTER FINANZINFORMATIONEN

Die folgende Tabelle enthalt eine Zusammen-
fassungvon Finanzinformationen des SaarlLB
Konzerns gemdaR IFRS fiir die Geschaftsjahre
2070 und 2011 jeweils zum Jahresultimo aus
dem veroffentlichten Geschaftsbericht 2011 -

Unternehmensbericht.

Daten und Fakten (IFRS)

1. BILANZZAHLEN

31.12.2011 MIO. EUR

31.12.2010 MIO. EUR

VERANDERUNG IN %

Bilanzsumme 19.760 19.049 3,7
Geschéftsvolumen 20.912 20.162 3,7
Forderungen an Kreditinstitute 4.106 3.834 7,1
Forderungen an Kunden 8.607 7.573 13,7
Handelsaktiva 432 360 20,0
Finanzanlagen* 6.531 7.330 -10,9
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.905 5.136 15,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 4.329 4.749 -8,8
Handelspassiva 544 461 18,0
Eigenkapital 461 449 2,7
??étlic\;jGes Eigenkapital gemaR 976 977 01
2. ERFOLGSZAHLEN

Zins- und Provisionsiiberschuss** 133,8 120,3 11,2
Ergebnis aus Fair Value-Bewertung -16,2 7,3 -321,9
Verwaltungsaufwand 78,5 72,2 8,7
Ergebnis vor Steuern 18,2 31,3 -41,9
Konzernjahresiiberschuss/-fehlbetrag 22,0 21,6 1,9

* inkl. Wertpapierpensionsgeschafte und Anteile an at-Equity bewerteten Unternehmen

** inkl. Gewinnanteilen an assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden



1.2.3. RISIKOFAKTOREN HINSICHTLICH
DER EMITTENTIN

Die SaarLB ist im Rahmen ihrer Geschaftsta-
tigkeit bestimmten Risiken ausgesetzt, deren
Realisierung im schlimmsten Fall dazu fihrt,
dassdie SaarLBihren Verpflichtungen im Rah-
men von Emissionen von Wertpapieren nicht
oder nicht fristgerecht nachkommen kann.
Die SaarlLB ist vor allem Kredit- oder Adres-
sausfallrisiken, Risiken aus Beteiligungen,
Lander- und Marktpreisrisiken, Liquiditdtsri-
siken sowie operationellen Risiken (OpRisk)
ausgesetzt. Es besteht die Moglichkeit, dass
die Verfahren zur ldentifizierung, Analyse,
Bewertung, Steuerung und Uberwachung der
Risiken sich in der Zukunft als unzureichend
und ungeeignet erweisen.

1.3. Dielnhaberschuld-
verschreibungen
1.3.1. BESCHREIBUNG

Die SaarLB beabsichtigt, im Rahmen eines
Emissionsprogramms fortlaufend verschie-
dene Emissionen von Schuldverschreibungen
mit einer Mindeststiickelung von EUR 50.000
zu begeben. Esist vorgesehen, die Emissionen
zum regulierten Markt der Frankfurter Wert-
papierbérse zum Borsenhandel zuzulassen.
Dieser Basisprospekt ist Grundlage fir den
Antrag auf die Borsenzulassung.

Unter dem Emissionsprogramm koénnen fol-
gende Wertpapiere begeben werden:

Offentliche Pfandbriefe und Hypothe-
kenpfandbriefe (die Pfandbriefe)

Nachrangige und nicht nachrangige,
unbesicherte Schuldverschreibungen
(die ,,(Standard-) Schuldverschreibungen®)

Pfandbriefe und (Standard-) Schuldverschrei-
bungen werden gemeinsam auch als ,Schuld-

verschreibungen“ bezeichnet.
Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die
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Anleihebedingungen ergeben sich aus diesem
Basisprospekt in Verbindung mit den Endgl-
tigen Bedingungen fiir die jeweilige Emission.
Die Endglltigen Bedingungen werden fiir jede
Emission, fiir die eine Bérsenzulassung vorge-
sehen ist, veroffentlicht und sind jeweils zu-
sammen mit diesem Basisprospekt zu lesen.
Bei den Schuldverschreibungen handelt es
sich um Inhaberschuldverschreibungen, je-
weils ausschlieBlich lieferbar in Miteigentum-
santeilen an einer Sammelurkunde. Form und
Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die
Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Glaubiger unterliegen dem Recht der Bundes-
republik Deutschland.

Hinsichtlich der Verzinsung der Schuldver-
schreibungen sehen die Endgiltigen Bedin-
gungen einer Emission verschiedene Ausge-
staltungsmoglichkeiten vor.

Die Schuldverschreibungen kénnen z.B. Gber
ihre Laufzeit mit einem oder mehreren Fest-
zinssdtzen verzinst werden. Die feste Verzin-
sung kann dabei ber die gesamte Laufzeit
der Schuldverschreibungen gleich sein, an-
steigen (Step-up) oder absinken (Step-down)
(Stufenzins). In jedem Fall sind die Zinssatze
den Glaubigern bei Begebung der Schuldver-
schreibungen bekannt.

Die Schuldverschreibungen kénnen auch mit
einem Zinssatz ausgestattet sein, der sich
an einem Referenzzinssatz, z.B. EURIBOR-
Zinssatz oder LIBOR-Zinssatz, zuziglich eines
Auf- oder Abschlags orientiert (Floating Rate
Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen k&énnen auch
ohne gesonderte Verzinsung (Null-Kupon
Schuldverschreibungen) ausgestattet sein.
Die Verzinsung ergibt sich dann aus dem Un-
terschiedsbetrag zwischen Emissionskurs
und Rickzahlungskurs.

Die Emittentin kann Regelungen fir periodi-
sche Zinszahlungen in Form von jahrlichen,
halbjahrlichen oder vierteljahrlichen Abstan-
den an die Glaubiger vorsehen.



Die Emittentin hat weiterhin das Recht, die
Schuldverschreibungen mit einem oder meh-
reren , Kiindigungsrecht(en) fir sich auszu-
statten, die dazu fuhren, dass die Emittentin
die Schuldverschreibungen insgesamt inner-
halb der Gesamtlaufzeit kiindigen und vorzei-
tig, vor dem eigentlichen Falligkeitstermin,
andie Glaubiger zuriickzahlen kann.

1.3.2.  RISIKOFAKTOREN HINSICHTLICH
DER WERTPAPIERE

Eine Anlage in Wertpapieren unterliegt be-
stimmten Risiken. Diese Risiken kénnen un-
ter anderem aus Risiken aus dem Aktien-,
Renten-, Devisenmarkt, Zinssatzen, Markt-
volatilitat, wirtschaftlichen, politischen und
regulatorischen Risikofaktoren bestehen, so-
wohl einzeln als auch als Kombination dieser
und anderer Risikofaktoren. Mehrere Risiko-
faktoren konnen den Wert der Wertpapiere
gleichzeitig beeinflussen; daher lasst sich die
Auswirkung eines einzelnen Risikofaktors
nicht voraussagen. Zudem konnen mehrere
Risikofaktoren auf bestimmte Art und Weise
zusammenwirken, so dass sich deren gemein-
same Auswirkung auf die Wertpapiere eben-
falls nicht voraussagen lasst. Uber die Auswir-
kung einer Kombination von Risikofaktoren
auf den Wert der Wertpapiere lassen sich kei-
ne verbindlichen Aussagen treffen.



0. Risikofaktoren

2.1. Risikofaktoren hinsicht-
lich der Wertpapiere

Sollte eines oder mehrere der folgenden we-
sentlichen Risiken eintreten, kdnnte es zu
nachhaltigen Kursriickgdangen der Schuldver-
schreibungen oder im Extremfall zu einem
Totalverlust der Zinsen und - im Falle eines
Zahlungsausfalles der Emittentin hinsicht-
lich der Schuldverschreibungen - zu einem To-
talverlust desvom Anleger eingesetzten Kapi-
tals kommen. Die individuelle Beratung durch
den Anlageberater vor der Kaufentscheidung
ist in jedem Fall ratsam und wird nicht durch
diesen Basisprospekt und die jeweiligen End-
giltigen Bedingungen ersetzt.

Risiko durch Anderung volkswirtschaftlicher
Faktoren

Der Markt fir von deutschen Unternehmen
und Banken begebenen Schuldverschrei-
bungen und deren Kurse wird von volkswirt-
schaftlichen Faktoren, dem Marktumfeld
in Deutschland sowie in unterschiedlichem
Umfang von Marktumfeld, Zinssatzen, De-
visenkursen und Inflationsraten in anderen
europdischen und sonstigen Industrielandern
beeinflusst. Dies kann negative Auswirkun-
gen auf die Schuldverschreibungen und deren
Kurse haben.

Risiko bei Verkauf vor Filligkeit

Die Emittentin bernimmt keinerlei Rechts-
pflicht fir das Zustandekommen und die
Hohe von An- und Verkaufskursen. Der An-
leger sollte deshalb nicht darauf vertrauen,
dass die Schuldverschreibungen wahrend der
Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder einem
bestimmten Kurs wieder verkauft werden
konnen.

Risiko der Renditeminderung durch Kosten
und Steuern

Beim Kauf und Verkauf von Schuldverschrei-
bungen fallen neben dem aktuellen Preis des
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Wertpapiers verschiedene Nebenkosten und
Folgekosten (insbesondere Transaktionskos-
ten, Provisionen, Depotentgelte) an, die die
Rendite der Schuldverschreibungen erheblich
verringern oder sogar ausschlieRen kénnen.
Zinszahlungen auf die Schuldverschreibun-
gen oder vom Anleihegldubiger bei Verkauf
oder Ruckzahlung der Schuldverschreibun-
gen steuerlich realisierte Gewinne sind in
seiner Heimatrechtsordnung oder in anderen
Rechtsordnungen, in denen dieser Steuern
zahlen muss, moglicherweise steuerpflichtig.



Risiko auf Grund vorzeitiger Kiindigung durch
die Emittentin

Sofern die Emittentin das Recht hat, die
Schuldverschreibunginsgesamt zu deninden
Anleihebedingungen genannten Terminen
zu kiindigen und vorzeitig zum Nennbetrag
zurlickzuzahlen, besteht ein Risiko fir den
Anleger, dass sein Investment nicht die erwar-
tete Dauer hat. Die vorzeitige Riickzahlung
einer Schuldverschreibung kann auBerdem
dazu fihren, dass negative Abweichungen
gegenlber der erwarteten Rendite eintre-
ten und der zuriickgezahlte Nennbetrag der
Schuldverschreibungen niedriger als der fir
die Schuldverschreibungen vom Anleiheglau-
biger gezahlte Kaufpreis ist und dadurch das
eingesetzte Kapital zum Teil verlorenist. Dar-
Uber hinaus besteht die Moglichkeit, dass An-
leger die Betrdge, die sie bei einer Kiindigung
erhalten, nur noch mit einer niedrigeren Ren-
dite als die gekiindigten Schuldverschreibun-
gen anlegen konnen.

Risiko durch Verdnderung des Marktzinsni-
veaus (und bei veranderlichem Zinssatz)

Bei einer Verdnderung des Marktzinsniveaus
besteht das Risiko einer negativen Abwei-
chung gegeniiber der erwarteten Rendite bei
Erwerb der Schuldverschreibung. Ferner muss
der Anleger damit rechnen, dass bei einem
vorzeitigen Verkauf der Schuldverschreibung
der Verkaufserlds unterhalb des eingesetzten
Kapitals liegen kann.

Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb

Bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuld-
verschreibungen kann sich das Verlustrisiko
erheblich erhéhen: kommt es zu einem Zah-
lungsverzug oder -ausfall der Emittentin
hinsichtlich der Schuldverschreibungen oder
sinkt der Kurs erheblich, muss der Anleihe-
glaubigernicht nurden eingetretenen Verlust
hinnehmen, sondern auch den Kredit bedie-
nen,d.h.dielaufenden Zinsen tragen und den
aufgenommenen Betrag zuriickzahlen.

Ausfallrisiko bei Nachrangschuldverschrei-
bungen

Inhaber von Nachrangschuldverschreibun-
gen tragen ein groReres Ausfallrisiko als die
Inhaber nicht nachrangiger Schuldverschrei-
bungen. Bei Insolvenz der Emittentin werden
zunachst alle nicht nachrangigen Anspriiche
von Glaubigern vollstandig befriedigt. Erst
danach werden, soweit moglich, ausstehende
Nachrangschuldverschreibungen bedient.

Wahrungsrisiko

Schuldverschreibungen der Emittentin, die
aufeineauslandische Wahrung lauten weisen
ein zusdtzliches Wahrungsrisiko hinsichtlich
des Wertes der Schuldverschreibung und dem
Wert der Zinszahlungen auf.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahr, die
Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu
einem angemessenen Preis am Markt verkau-
fen zu kénnen.



2.2. Risikofaktoren hinsicht-
lich der Emittentin

Der folgende Text beinhaltet die wesentli-
chen emittentenspezifischen Risikofaktoren
der SaarlLB. Die hier dargestellten Risiken
kénnten auch kumulativ eintreten wobei
eine verldssliche Aussage zu einer solchen
gemeinsamen Auswirkung nicht méglich ist.
Auch andere, derzeit nicht bekannte oder als
nicht wesentlich eingestufte Risiken konnten
die Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage der
SaarLB ebenfalls beeintrachtigen.

Adressenausfallrisiko

Adressenausfallrisiko ist das Risiko, dass
sich die Bonitat eines Geschaftspartners der
SaarlB so weit verschlechtert, dass er seinen
Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen gegen-
Uber der Bank gar nicht oder nicht terminge-
recht nachkommen kann.

Weitere Adressenrisiken (Credit Spread Ri-
siken) resultieren aus bonitdtsinduzierten
Kursdnderungen des Wertpapierbestandes
(inkl. Kreditderivaten und Verbriefungen).

Landerrisiken

Als Landerrisikowird dasjenige Risiko bezeich-
net,dassim jeweils betroffenen Land ein Kun-
de oder das Land selbst seinen Verpflichtun-
gen aufgrund hoheitlicher Malnahmen oder
volkswirtschaftlicher / politischer Probleme
nicht oder nicht fristgerecht nachkommt.

Beteiligungsrisiko

Als Ausfallrisiko aus Beteiligungspositionen
wird dasjenige Risiko bezeichnet, das sich
aus der Bereitstellung von Eigenkapital oder
eigenkapitaldhnlichen Finanzierungen, z.B.
stillen Einlagen, ergeben kann.

Marktpreisrisiken
Marktpreisrisiken bezeichnen das Risi-

ko von (Bewertungs-)Verlusten in offenen
(Handels-) Positionen durch wunglnstige

BASISPROSPEKT

Marktpreisveranderungen. Marktpreise sind
insbesondere Zinssatze (sowohl in EUR als
auch in fremder Wahrung), Aktienkurse und
Wahrungskurse. Offene Positionen resultie-
ren aus Kassa-, Termin- und Optionsgeschaf-
ten.

Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko versteht die SaarlLB
das Risiko, fallige Zahlungsverpflichtungen
nicht vollstandig oder zeitgerecht erfiillen
oder — im Falle einer Liquiditdtskrise — Refi-
nanzierungsmittel nur zu erhéhten Marktsdt-
zen beschaffen oder Aktiva nur mit Abschla-
gen verdaulern zu kénnen.

Operationelles Risiko

Operationelles Risiko ist das Risiko eines un-
erwarteten Schadens, derdurch menschliches
Verhalten, Prozess- und Kontrollschwachen,
technologisches Versagen, Katastrophen
oder durch externe Einflisse hervorgerufen
wird.

n



3. Emittentenbeschreibung

3.1. Angaben zur Emittentin

3.1.1.  VERANTWORTLICHE PERSONEN

DieSaarLBmitSitzin Saarbriicken tibernimmt
gemadR § 5 Abs. 4 WpPG die Verantwortung fir
denInhalt des Prospektes. Sie erklart, dass ih-
res Wissens die Angaben richtig sind und kei-
ne wesentlichen Umstdnde ausgelassen sind.
Zulassungsantragstellerist die SaarLB.

3.1.2. INFORMATIONEN VON SEITEN
DRITTER

SofernInformationenvon Seiten Dritter iber-
nommen wurden, bestatigt die SaarLB, dass
diese Informationen korrekt wiedergegeben
wurden und dass - soweit es der SaarLB be-
kannt ist und sie aus den von dieser dritten
Partei verdffentlichten Informationen ablei-

ten konnte - keine Fakten unterschlagen wur-

den, die die reproduzierten Informationen
unkorrekt oderirrefiihrend gestalten wiirden.
Dariber hinaus hat die SaarLB die Quelle(n)
der Information tberprift.

3.1.3. ABSCHLUSSPRUFER

Unabhangiger Wirtschaftspriifer der SaarlLB
ist die PwC PricewaterhouseCoopers AQG,

Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Olof-Pal-

me-Strale 35, 60439 Frankfurt am Main.

Die PwC PricewaterhouseCoopers AG ist Mit-

glied der Wirtschaftsprifungskammer (WPK).

Jahresabschluss und Lagebericht sowie Kon-

zernabschluss und Konzernlagebericht zum
31. Dezember 2011 und 31. Dezember 2010

wurden durch den Abschlussprifer, die Pri-
cewaterhouse Coopers AG Wirtschaftspri-

fungsgesellschaft, gepriift und erhielten den
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk.

3.1.4. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

3.1.4.1. Juristischer Name und Handelsregis-

tereintragung

Der Rechtsname der Bank ist Landesbank
Saar, der Werbename der Bank ist SaarLB.
Die Bank ist im Handelsregister des Amtsge-
richts Saarbriicken unter der Nummer HRA
8589 eingetragen.

3.1.4.2. Griindung der SaarLB

Die SaarLB wurde als Landesbank und Giro-
zentrale Westmark am 29. November 1941
gegriindet. Am 15. September 1946 wurde sie
in Landesbank und Girozentrale Saar umbe-
nannt. lhren heutigen Namen Landesbank
Saar erhielt die Bank am 01. Januar 2003.

3.1.4.3. Rechtsform und anwendbares Recht,
Sitz, Geschaftsanschrift

Die SaarLB ist eine rechtsfahige Anstalt des
offentlichen Rechts nach den Gesetzen der
Bundesrepublik Deutschland.

Die Geschaftsanschrift der SaarLB lautet:
Landesbank Saar
Ursulinenstrale 2
66111 Saarbriicken

Die SaarLBist aulRerdem zu erreichen unter
www.saarlb.de
Telefon: +49 6 81383 01

3.1.4.4. Wichtige Ereignisse aus der letzten
Zeit

Seit dem 31.12.2011, dem Stichtag des Jah-
resabschlusses der SaarlLB (Jahresabschluss
2011 einschlieRlich Bilanz, Gewinn- und Ver-
lustrechnung, Anhang sowie Bestdtigungs-
vermerk des Abschlusspriifers) hat es keine
Ereignisse in der Geschaftstatigkeit der Emit-
tentin gegeben, die in hohem MaRe fiir die Be-
wertung der Solvenz der Emittentin relevant
sind.

3.1.5. GESCHAFTSUBERBLICK
Die Landesbank Saar hat sich als deutsch-

franzosische Regionalbank positioniert. Die
Bankist neben dem Hauptsitzin Saarbriicken



mit einer Niederlassung in Metz sowie Ver-
triebsbiiros in StraBburg und Paris vertreten.
Mit einer Bilanzsumme von rund 19,8 Mrd.
EUR ist sie, nach eigener Einschdtzung, das
groRte Kreditinstitut in der Region und leis-
tet einen zentralen Beitrag zur Starkung des
Wirtschaftsstandortes.

Die Bank bildet damit die wirtschaftliche Bri-
cke zwischen Deutschland und Frankreich.
Die SaarLB konzentriert sich auf das Geschaft
mit Kunden aus dem Mittelstand. Sie betreut
Firmenkunden, Immobilien-und Projektinves-
toren, Vermogende Private und Institutionel-
le Kunden. Erganzt werden die geschaftlichen
Aktivitaten durch die Finanzierung iberwie-
gend regionaler ¢ffentlich-rechtlicher Haus-
halte.

3.1.5.1. Aufgaben und Funktionen

Die SaarLB betreibt als Zentralbank der saar-
landischen Sparkassen und Verbundpartner
der Sparkassen-Finanzgruppe Saar ein inten-
sives Konsortialgeschaft mit den Sparkassen
in der Region. Darliber hinaus ist sie Kompe-
tenzzentrum insbesondere fiir die Bereiche
Corporate Finance, Wertpapiergeschaft und
kommerzielles Auslandsgeschaft, einschliek-
lich der Ausgabe von Pfandbriefen nach dem
Pfandbriefgesetz, sowie sonstigen Schuldver-
schreibungen. Die Bank ist Mitglied im Ver-
band deutscher Pfandbriefbanken (vdp) und
Gesellschafter im S-CountryDesk, dem inter-
nationalen Netzwerk der Sparkassen.

3.1.5.2. Geschifts-und Unternehmens-
bereiche

Die Geschafts- und Unternehmensbereiche
der SaarLB unterteilen sich in Gesamtbank-
steuerung, Unternehmensentwicklung, Inter-
ne Revision, Services, Marktfolge, Firmenkun-
den, Immobilien und Projekte, Sparkassen,
Institutionelle und Vermogende, Treasury
und Portfoliomanagement, LBS Markt, LBS
Marktfolge.

BASISPROSPEKT

3.1.5.3. Geschédftsgebiet

Das Geschaftsgebiet der SaarLBerstreckt sich
aufihren Heimatmarkt Saarland sowie die an-
grenzenden Regionen in Deutschland und in
Frankreich insbesondere auf den wirtschafts-
starken Nordosten Frankreichs.

3.1.6. ORGANISATIONSSTRUKTUR

Die SaarLB fungiert als Zentralbank fir die
saarldndischen Sparkassen und ist Mitglied
der Sparkassen-Finanzgruppe Saarland.

Die Bank ist aulerdem Mitglied des Deut-
schen Sparkassen- und Giroverbandes mit
weit (ber 400 regionalen Sparkassen, die
Uber ein enges Netz von Geschaftsstellen die
Privatkunden sowie die gesamte deutsche
Wirtschaft betreuen.



Anteilsbesitz der Landesbank Saar

Name Anmer-  Anteil Eigen- Summe Summe Erlose Jahres-

kungen in % kapital/  Vermogens- Verbindlich- ergebnis

Fonds- werte keiten
vermogen
TEUR® TEUR TEUR TEUR TEUR®

In den Konzernabschluss einbezogene
Spezialfonds
LB Immo Invest Saar-Fonds, Hamburg 100,00 42.429 43.582 1.153 1.906 993
SaarLB 1-Fonds, Miinchen 2 100,00 98.908 99.082 174 -5.774 -5.995
SaarlLB 2-Fonds, Miinchen 2 100,00 185.118 185.142 24 2.615 2.116
SBLB-Fonds, Miinchen 2 100,00 64.801 64.801 0 3.588 3.551
SBLB-2-Fonds, Miinchen 2 100,00 63.654 63.654 0 63 63
SBLBHALBS-Fonds, Miinchen 2 100,00 30.049 30.049 0 1.291 1.222
In den Konzernabschluss einbezogene
Tochterunternehmen
SEEILEABEI GO U el Sl 5 100,00 15,577 16.945 1.368 1368 1.368
mbH, Saarbriicken
In den Konzernabschluss einbezogene
assoziierte Unternehmen
GekobafGeseIIschaftfUrGewerl?ef und 38,00 6.091 25910 19,819 1136 590
Kommunalbauten mbH, Saarbriicken
GSW-SaarIéndische__\Nohnungsbaugesell— 2857 2990 18.913 10923 2302 164
schaft mbH, Saarbriicken
In den Konzernabschluss nicht
einbezogene Tochterunternehmen
ELGESA BeFeiIigungsgeselIschaftmbH 5 100,00 1790 1796 6 0 4
i.L., Saarbriicken
LBS Immobilien GmbH, Saarbriicken % 100,00 105 675 570 2.690 26
LBS Vertriebs GmbH, Saarbriicken 2 100,00 25 197 172 374 140
Assoziierte Unternehmen
TEGES Grundsticksvermietungsgesell-
schaft mbH, Berlin 50,00 e = “ 40 1
TEGES Grundsticksvermietungsgesell-
schaft mbH & Co. Objekt Berlin KG, Berlin w7400 e 101 18240 1554 7
Gesellschaft fur Wirtschaftsf(’jrderung 3333 335 390 65 0 4
Untere Saar mbH, Saarlouis
Saarlandische Kapipglbeteiligungsgesell- 3333 6136 64733 cgc97 4628 274
schaft mbH, Saarbriicken
Saarlandische Wagnisfinanzierungsge-
sellschaft mbH, Saarbriicken (direkte 30,43 6.551 11.572 5.021 785 167

Beteiligung)




Anmerkungen:

VErlgse betreffen Mietertrag abztglich Ver-
waltungsaufwand.

2 Erlose betreffen Zinsertrag, Provisions-
ertrag und Ergebnis aus der Fair Value-
Bewertung abziiglich Zinsaufwand und
Provisionsaufwand.

3 Definition des Eigenkapitals gemaRk § 266
Abs.3ai.V.m.§272 HGB

9 Jahresergebnis/]ahresfehlbetrag gemaR
§275Abs. 2 Nr.20 HGB

» Mit diesen Gesellschaften besteht ein
Ergebnisabfiihrungsvertrag.

Bei der Saarlandischen Investitionskredit-

bank AG besteht bei einer Beteiligungsquote
von weniger als 20 % eine Stimmrechtsquote
von mehrals5 %.

BASISPROSPEKT



3.1.7 TRENDINFORMATIONEN

Die SaarLB hat zum 31.12.2011 im Vergleich
zum Vorjahr ihr Kerngeschaft weiter ausge-
baut.

Seit dem Stichtag des letzten gepriiften
Jahresabschlusses vom 31.12.2011 sowie des
letzten gepriiften Konzernabschlusses vom
31.12.2011 hat es keine wesentlichen nega-
tiven Verdanderungen in den Aussichten der
SaarLB gegeben.

3.1.8. MANAGEMENT UND AUFSICHTS-
ORGANE

Alle Banken in der Bundesrepublik Deutsch-
land unterliegen gemalk dem Gesetz (iber das
Kreditwesen (,Kreditwesengesetz®, ,KWG®)
der Aufsicht und Regulierung durch die Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,BaFin“),einerbundes-unmittelbaren, rechts-
fahigen Anstalt des &éffentlichen Rechts, in
Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundes-
bank. Das KWG und dessen Durchfiihrungs-
verordnungen enthalten die wichtigsten Re-
gelungen zur Bankenaufsicht und legen den
rechtlichen Rahmen der Geschdftstatigkeit
der Bank sowie die Grundsdtze zur Kapital-
ausstattung, zu Liquiditdtsanforderungen,
Beleihungsgrenzen und aufsichtsrechtliche
Standards zur Kreditvergabe fest. Zusdtzlich
gilt das saarldndische Sparkassengesetz, des-
sen Einhaltung durch das saarlandische Wirt-
schaftsministerium als Aufsichtsbehdrde
Uberwacht wird. Die Europdische Zentralbank
verlangt von einigen Kreditinstituten, zu de-
nen auch die SaarLB zahlt, Mindestreserven
auf einem Konto bei der jeweiligen nationa-
len Zentralbank - im Falle der SaarLB bei der
Deutschen Bundesbank - zu hinterlegen. Die-
se Mindestreserve muss einem bestimmten
Prozentsatz der Verbindlichkeiten des Kre-
ditinstituts, der sich aus den Verbindlichkei-
ten aus bestimmten Einlagen sowie aus der
Begebung von Schuldverschreibungen ergibt,
entsprechen.

3.1.8.1. Organe
Die Organe der SaarLB sind

= der Vorstand
= der Verwaltungsrat
= die Hauptversammlung

Der Vorstand fihrt die Geschafte der Bank
im Rahmen der Gesetze, der Satzung, der
Beschliisse der Hauptversammlung und des
Verwaltungsrates sowie der Geschaftsanwei-
sung furden Vorstand.

Der Verwaltungsrat Uberwacht u. a. die Ge-
schaftsfihrung. Er erldsst die Geschaftsan-
weisung fir den Vorstand und entscheidet
Uber die Entlastung des Vorstandes.
AuRerdem beschlielt er (iber die Feststellung
des Jahresabschlusses und die Bestellung der
Abschlussprifer.

Die Hauptversammlung beschlielt u. a. Gber
die Grundsatze der Geschaftspolitik,

die Anderung der Rechtsform, die Fusion
oder Auflosung der SaarLB, die Wahl der Ver-
waltungsratsmitglieder, die Entlastung des
Verwaltungsrates, die Verabschiedung und
Anderung der Satzung, die Verwendung eines
Uberschusses und die Deckung eines Verlus-
tes, die Bestellung, Abberufung und Anstel-
lung der Vorstandsmitglieder, die Errichtung
von Niederlassungen und das Eingehen von
Beteiligungen.



3.1.8.2. Vorstandsmitglieder

Der Vorstand setzt sich wie folgt zusammen:

Thomas Christian Buchbinder

Werner Severin

Frank Eloy

Geschaftsadresse
des Vorstandes

Vorsitzender des Vorstandes

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes

Mitglied des Vorstandes

c/o Landesbank Saar,
UrsulinenstraRe 2,
66111 Saarbriicken

BASISPROSPEKT
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3.1.8.3. Verwaltungsratsmitglieder

Die Mitglieder des Verwaltungsrates sind jeweils unter folgender Geschaftsadresse zu erreichen:

Ursulinenstr. 2, 66111 Saarbriicken.

Jan-Christian Dreesen
Mitglied des Vorstandes,
Bayerische Landesbank, Miinchen
Vorsitzender

Manfred Fichter
Bankangestellter,
Landesbank Saar,
Saarbriicken

Dr. Rudolf Fuchs
Vorsitzender des Vorstandes,
Sparkasse Mainfranken Wiirzburg, Wiirzburg

Peter Jacoby
Minister, Ministerium der Finanzen,
Saarbriicken

Marcus Kramer
Mitglied des Vorstandes,
Bayerische Landesbank, Minchen

Susanne Ries
Bankangestellte, Landesbank Saar,
Saarbriicken

Beauftragte der Aufsichtsbehorde:
Iris Jung

Ministerialratin, Ministerium fur Wirtschaft
und Wissenschaft, Saarbriicken

Stand: 9. Marz 2012

Franz Josef Schumann
Prasident, Sparkassenverband Saar,
Saarbriicken

Stellvertretender Vorsitzender

Dr. Winfried Freygang
Bereichsleiter Bilanzen, Steuern und
Controlling, Bayerische Landesbank,
Minchen

Dr. Christoph Hartmann
Ministera. D.,
Saarbriicken

Thomas Klein
Bankangestellter, Landesbank Saar,
Saarbriicken

Fred Metzken

Finanzvorstand, AG der Dillinger

Hittenwerke und Saarstahl AG, Dillingen

Thomas RoR
Bankangestellter, Landesbank Saar,
Saarbriicken



3.1.8.4. Hauptversammlungsmitglieder

Franz Josef Schumann
Prasident, Sparkassenverband Saar,
Saarbriicken

Vorsitzender

Daniela Schlegel-Friedrich
Landratin, Kreis Merzig-Wadern,
Merzig

2.stellvertretende Vorsitzende

Dr. Rudolf Fuchs
Vorsitzender des Vorstandes,
Sparkasse Mainfranken Wirzburg, Wiirzburg

Peter Hauptmann
Staatssekretara. D,
Saarbriicken

Hans-Werner Sander

Vorsitzender des Vorstandes,
Sparkasse Saarbriicken, Saarbriicken

Beauftragte der Aufsichtsbehorde:
Iris Jung

Ministerialratin, Ministerium fiir Wirtschaft
und Wissenschaft, Saarbriicken

Stand: 9. Marz 2012

BASISPROSPEKT

Jan-Christian Dreesen
Mitglied des Vorstandes,
Bayerische Landesbank, Miinchen
1. stellvertretender Vorsitzender

Peter Jacoby

Minister, Ministerium der Finanzen,
Saarbriicken

3.stellvertretender Vorsitzender

Dr. Christoph Hartmann
Ministera. D,
Saarbriicken

Marcus Kramer
Mitglied des Vorstandes,
Bayerische Landesbank, Miinchen
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3.1.8.5. Die Anteilseigner

Die Anteilseigner der Bank sind die BayernLB
mit 49,9 %, der Sparkassenverband Saar mit
14,9 % und das Land Saarland mit 35,2 %.

3.1.8.6. Interessenkonflikte

Von Seiten der Vorstands- und Verwaltungs-
ratsmitglieder bestehen derzeit keine poten-
ziellen Interessenkonflikte zwischen ihren
Verpflichtungen gegeniber der SaarLB sowie
ihren privaten Interessen oder sonstigen Ver-
pflichtungen.

3.1.9. FINANZINFORMATIONEN UBER
DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

3.1.9.1. Geschéftsjahr

Das Geschaftsjahr der SaarlLB ist das Kalen-
derjahr.

3.1.9.2. Historische Finanzinformationen

Die gepriften und mit uneingeschrankten
Bestatigungsvermerken versehenen histori-
schen Finanzangaben der SaarLB fiirihre zum
31. Dezember 2010 und 31. Dezember 2011 ab-
gelaufenen Geschaftsjahre umfassen im Ein-
zelnen:

Konzernjahresabschluss nach IFRS zum 31.
Dezember 2010

Jahresabschluss nach HGB und Konzernjah-
resabschluss nach IFRS zum 31. Dezember
20M

Die Jahres- bzw. Konzernabschliisse umfas-
sen dabei jeweils die Bilanz, Gewinn- und Ver-
lustrechnung, Anhang sowie Bestdtigungs-
vermerk des Abschlusspriifers. Ferner ist zu
jedem der Abschlussstichtage eine geprifte
Kapitalflussrechnung in der fur den jeweili-
gen Konzernabschluss relevanten Rechnungs-
legungsnorm beigefligt.

3.1.10. GERICHTS- UND SCHIEDS-
GERICHTSVERFAHREN

Es hat keine staatlichen Interventionen, Ge-
richts- oder Schiedsgerichtsverfahren (ein-
schlieRlich derjenigen Verfahren, die nach
Kenntnis der SaarLB noch anhangig sind oder
eingeleitet werden konnten) gegeben, die im
Zeitraum der mindestens letzten zwdlf Mo-
nate bestanden /abgeschlossen wurden, und
die sich erheblich auf die Finanzlage oder die
Rentabilitdt der Bank oder ihres Konzerns
auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt
haben.

WESENTLICHE VERANDERUNGEN
IN DER FINANZLAGE DER SAARLB

3.1.11.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag 31. De-
zember 2011, die sich wesentlich auf die Fi-
nanzlage des SaarLB Konzerns auswirken,
haben sich nicht ergeben.

3.1.12. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts
sind Geschaftsberichte, sowie Konzern- und
Halbjahresfinanzberichte und Satzung unter
www.saarlb.de“ einsehbar. Die Satzung der
SaarlB und die Geschéaftsberichte sind dari-
ber hinaus unter der Geschaftsanschrift als
Druckfassung erhaltlich.
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4. Wertpapierbeschreibung fir Schuld-
verschreibungen der SaarlB

4.1. Allgemeines

Die nachfolgenden Informationen geben
einen Uberblick Gber wesentliche Ausstat-
tungsmerkmale der Schuldverschreibungen.
Da die Ausstattungsmerkmale erst bei der
Ausgabe der Wertpapiere festgelegt werden
konnen, missen diese Informationen sowie
die nachfolgend abgedruckten Anleihebedin-
gungen im Zusammenhang mit den Endgil-
tigen Bedingungen, die diesen Prospekt er-
gdnzen, gelesen werden, die bei der Ausgabe
von Schuldverschreibungen jeweils gemaR § 6
Abs.3und § 14 WpPG veroffentlicht werden.

Die Emittentin beabsichtigt, folgende Schuld-
verschreibungen zu begeben:

= Offentliche Pfandbriefe und Hypotheken-
pfandbriefe mit festem Nennbetrag und
mit einer Rickzahlung bei Endfalligkeit in
Hohe von 100 % ihres Nennbetrages (die
JPfandbriefe®)

= Nachrangige und nicht nachrangige, unbe-
sicherte Schuldverschreibungen mit festem
Nennbetrag und mit einer Riickzahlung bei
Endfalligkeit in Hohe von 100 % ihres Nenn-
betrages (die ,(Standard-) Schuldverschrei-
bungen®).

Bei den Pfandbriefen handelt es sich um
Wertpapiere im Sinne des & 2 Nr. 1b WpPG
bzw. um Nichtdividendenwerte im Sinne des
Art. 22 Abs. 6 Nr. 3 der Verordnung (EG) Nr.
809/2004 der Kommission vom 29. April 2004.
AuRerdem unterliegen die Pfandbriefe den
Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes.

Bei den (Standard-)Schuldverschreibungen
handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des
&2 Nr.1b WpPG bzw. um Nichtdividendenwer-
te im Sinne des Art. 22 Abs. 6 Nr. 4 der Verord-
nung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom
29. April 2004.

Die Pfandbriefe und die (Standard-) Schuld-
verschreibungen (gemeinsam auch die
,Schuldverschreibungen®) stellen Inhaber-
schuldverschreibungen im Sinn der §§ 793 ff.

Birgerliches Gesetzbuch dar.

In Bezug auf die Verzinsung kénnen die
Pfandbriefe und (Standard-) Schuldverschrei-
bungeninsbesondere folgende Ausstattungs-
merkmale aufweisen:

« Pfandbriefe und (Standard-) Schuldver-
schreibungen mit fester Verzinsung

= Pfandbriefe und (Standard-) Schuldver-
schreibungen mit variabler Verzinsung

= Nullkupon-Pfandbriefe und (Standard) Null-
kupon-Schuldverschreibungen ohne geson-
derte Verzinsung

Die Emittentin hat das Recht, die Wertpapie-
re mit einem oder mehreren Kiindigungsrech-
ten auszustatten.

4.2. Interessen einschlieRlich
der Interessenkonflikte

Im Hinblick auf die Emission der Schuldver-
schreibungen bestehen keine Interessen
bzw. Interessenkonflikte bei der Emittentin
oderihren Vorstandsmitgliedern oder mit der
Emission befassten Angestellten.

4.3. Angabeniiber die anzu-
bietenden nachrangigen
oder nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen

4.3.1. WERTPAPIERGATTUNG, IDENTIFI-
KATIONSNUMMER

Die Wertpapiergattung sowie die Identifika-
tionsnummern ISIN-Code und WKN, werden
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben.

4.3.2. ANWENDBARES RECHT UND GE-
RICHTSSTAND

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen
sowie die Rechte und Pflichten der Glaubi-
ger und der Emittentin bestimmen sich nach
deutschem Recht. Nicht ausschlieRlicher Ge-
richtsstand ist Saarbricken.
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4.3.3. VERBRIEFUNG

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspri-
chen sind jeweils in einer Sammelurkunde
ohne Zinsscheine verbrieft, die am Tag der
Verbriefung bei der Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hin-
terlegt wird. Die Sammelurkunde tragt die
eigenhdndige Unterschrift von zwei Vertre-
tungsberechtigten der Emittentin und im Fall
von Pfandbriefen zusatzlich die des staatlich
bestellten Treuhdnders. Den Inhabern der
Schuldverschreibungen stehen jeweils Mitei-
gentumsanteile an der entsprechenden Sam-
melurkunde zu. Effektive Stiicke von Schuld-
verschreibungen (oder Zinsscheinen) werden
nicht ausgestellt.

4.3.4. WAHRUNG

Die Wahrung in der die jeweiligen Schuldver-
schreibungen begeben werden, wird in den
Endgiltigen Bedingungen genannt.

4.3.5. STATUS UND RANG
Pfandbriefe

Die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen
stellen unmittelbare und unbedingte Ver-
pflichtungen der Emittentin dar. Die Pfand-
briefe sind nach MaBgabe des Pfandbriefge-
setzes gedeckt und stehen im gleichen Rang
mit allen anderen Verbindlichkeiten aus
Pfandbriefen der Emittentin.

Pfandbriefe werden stets nach Makgabe
des Pfandbriefgesetzes durch ein Portfolio
geeigneter Deckungswerte besichert. Sollte
Uber das Vermogen der Bank das Insolvenz-
verfahren eroffnet werden, fallen die von ihr
gehaltenen Deckungswerte nicht in die Insol-
venzmasse, d. h. die Forderungen der Pfand-
briefglaubiger sind im Falle der Insolvenz aus
den in das Deckungsregister eingetragenen
Deckungswerten voll zu befriedigen. Aus-
schlieRlich bei gleichzeitiger oder spaterer
Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung
der eingetragenen Deckungsmasse findet auf

Antrag der BaFin tber sie ein gesondertes In-
solvenzverfahren statt.

Nichtnachrangige (Standard-) Schuldver-
schreibungen

Diese (Standard-) Schuldverschreibungen
stellen unmittelbare, unbedingte, unbesi-
cherte und nichtnachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin dar. Sie sind mit allen
anderen nichtnachrangigen, unbesicherten
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichran-
gig, unbeschadet etwaiger solcher Verbind-
lichkeiten, die auf Grund Gesetzes Vorrang
genielken.

Nachrangige (Standard-) Schuldverschreibun-
gen

Fall des § 10 Absatz 5 a KWG zur Schaffung
von haftendem Ergdnzungskapital

Diese (Standard-) Schuldverschreibungen
begriinden nachrangige, unmittelbare, unbe-
dingte und nicht besicherte Verbindlichkei-
ten der Emittentin. Im Fall des Insolvenzver-
fahrens Uber das Vermdgen der Emittentin
oder der Liquidation der Emittentin wird das
aufsie eingezahlte Kapital erst nach Befriedi-
gung aller nicht nachrangigen Glaubiger zu-
riickerstattet. Im Ubrigen haben die Ansprii-
che aus diesen Schuldverschreibungen zu den
Anspriichen anderer Kapitalgeber im Sinne
des § 10 KWG gleichen Rang. Danach erfolgt
die Befriedigung der Anspriiche entsprechend
ihrem Verhdltnis zum tbrigen Kapital im Sin-
ne des § 10 KWG unabhangig von der Reihen-
folge der Kapitalaufnahme durch die Emit-
tentin. Fir die Verbindlichkeiten aus diesen
Schuldverschreibungen werden weder ver-
tragliche Sicherheiten durch die Emittentin
noch durch Dritte gestellt. Die Aufrechnung
des Rickerstattungsanspruchs aus diesen
Schuldverschreibungen gegen Forderungen
der Emittentinist ausgeschlossen.

Nachtraglich kann der Nachrang nicht be-
schrankt, sowie die Laufzeit oder die Kiin-
digungsfrist nicht verkiirzt werden. Ein vor-
zeitiger Ruckerwerb oder eine anderweitige
Rickzahlung ist auler in den Fallen des §



10 Abs. 5 a Satz 6 KWG der Emittentin ohne
Ricksicht auf entgegenstehende Vereinba-
rungen zurilick zu gewahren, sofern nicht das
Kapital durch die Einzahlung anderen, zumin-
dest gleichwertigem haftenden Eigenkapital
ersetzt worden ist, oder die BaFin der vorzei-
tigen Rickfihrung zustimmt (vgl. § 10 Absatz
5a Satz 5 KWG).

Fall des & 10 Absatz 7 KWG zur Schaffung von
Eigenmitteln als sogenannte Drittrangmittel

Diese (Standard-) Schuldverschreibungen
begriinden nachrangige, unmittelbare, unbe-
dingte und nicht besicherte Verbindlichkei-
ten der Emittentin. Im Fall des Insolvenzver-
fahrens Gber das Vermogen der Emittentin
oder der Liquidation der Emittentin wird das
aufsie eingezahlte Kapital erst nach Befriedi-
gung aller nicht nachrangigen Glaubiger zu-
rickerstattet. Im Ubrigen haben die Anspri-
che ausdiesen Schuldverschreibungen zu den
Anspriichen anderer Kapitalgeber im Sinne
des & 10 KWG gleichen Rang. Danach erfolgt
die Befriedigung der Anspriiche entsprechend
ihrem Verhdltnis zum Gbrigen Kapital im Sin-
ne des § 10 KWG unabhéangig von der Reihen-
folge der Kapitalaufnahme durch die Emit-
tentin. Fur die Verbindlichkeiten aus diesen
Schuldverschreibungen werden weder ver-
tragliche Sicherheiten durch die Emittentin
noch durch Dritte gestellt. Die Aufrechnung
des Rickerstattungsanspruchs aus diesen
Schuldverschreibungen gegen Forderungen
der Emittentin ist ausgeschlossen.

Nachtraglich kann der Nachrang nicht be-
schrankt, sowie die Laufzeit oder die Kin-
digungsfrist nicht verkiirzt werden. Ein vor-
zeitiger Rickerwerb oder eine anderweitige
Rickzahlung ist auRer in den Fallen des & 10
Abs. 7 Satz 5 KWG der Emittentin ohne Riick-
sicht auf entgegenstehende Vereinbarungen
zuriick zu gewahren, sofern nicht das Kapital
durch die Einzahlung anderen, zumindest
gleichwertigem haftenden Eigenkapital er-
setzt worden ist, oder die BaFin der vorzeiti-
gen Rickfuhrung zustimmt (vgl. § 10 Absatz 7
Satz 3 KWG).
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Die Emittentin ist nicht verpflichtet, auf die
Verbindlichkeiten aus nachrangigen Schuld-
verschreibungen Tilgungs- oder Zinszahlun-
genzuleisten,wenndieszur Folge hatte, dass
die Eigenmittel der Emittentin die gesetzli-
chen Anforderungen nicht mehr erfiillen; vor-
zeitige Tilgungs- und Zinszahlungen sind der
Emittentin unbeschadet entgegenstehender
Vereinbarungen zuriick zu erstatten (§ 10 Ab-
satz7Satz1Nr.4aund b KWG).

4.3.6. KUNDIGUNGSRECHT DER
EMITTENTIN

Die Endglltigen Bedingungen kdnnen vorse-
hen, dass kein ordentliches Kiindigungsrecht
besteht oder dass ein oder mehrere ordent-
liche Kindigungsrechte der Emittentin zu
bestimmten Terminen bestehen wie nachfol-
gend beschrieben:

Die Emittentin hat das Recht, den Pfandbrief
bzw. die (Standard-) Schuldverschreibung
zu dem oder den in den Endgiltigen Bedin-
gungen angegebenen Terminen (jeweils ein
,vorzeitiger Rickzahlungstag®) zu 100 % des
Nennbetrages zu kiindigen. Die Entscheidung
Uber die Ausiibung eines Kindigungsrechts
wird die Emittentin innerhalb der in den End-
giltigen Bedingungen angegebenen Anzahl
von Bankgeschaftstagen vor dem jeweiligen
vorzeitigen Rickzahlungstag treffen (der
.Feststellungstag®) und unverziglich gemaR
& 10 der Anleihebedingungen bekannt ma-
chen.

Als ,Bankgeschaftstag”gilt dabeisowieinden
folgenden Ausfiihrungen des Prospekts jeder
Tag (auler Samstag oder Sonntag), an dem
Zahlungenin EUR Giberdas ,TARGET2“ System
abgewickelt werden konnen.

4.3.7. VERZINSUNG

Die Schuldverschreibungen der Emittentin
werden vom Zinslaufbeginn an mit dem in
den Endglltigen Bedingungen genannten
Zinssatz oder Referenzzinssatz zuziglich
eines Auf- oder Abschlages (Floating Rate
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Schuldverschreibungen) verzinst. Die Zins-
zahlungenerfolgenzudeninden Endglltigen
Bedingungen genannten Zinsterminen.

Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung

Bei einer festen Verzinsung der Schuldver-
schreibungen werden (ber die gesamte
Laufzeit der Wertpapiere ein gleich bleiben-
der Festzinssatz oder mehrere in der Hohe
unterschiedliche Festzinssatze gezahlt. Die
Festzinssdtze kénnen dabei wahrend der Ge-
samtlaufzeit der Schuldverschreibungen an-
steigen (Step-up) oder absinken (Step-down)
(Stufenzins).

Schuldverschreibungen mit variabler Verzin-
sung

Bei einer variablen Verzinsung der Schuldver-
schreibungen wird der zu zahlende Zinssatz
in regelmaRigen Abstanden auf der Grundla-
ge eines Referenzzinssatzes zuziglich eines
Auf-oder Abschlages fiir jede Zinsperiode neu
ermittelt (Floating Rate Schuldverschreibun-
gen). Bei dem Referenzzinssatz kann es sich
z. B. um einen EURIBOR-Zinssatz oder einen
LIBOR-Zinssatz handeln. Die Emittentin legt
einen jeweiligen Referenzzinssatzinden End-
glltigen Bedingungen fest.

Der EURIBOR-Zinssatz bezeichnet als Abkir-
zung fir ,Euro Interbank Offered Rate“ den
Zinssatz, den europaische Banken voneinan-
der beim Handel von Einlagen mit festgeleg-
ter Laufzeit verlangen. Er wird fir Falligkei-
ten von einer Woche bis zu einem Jahr durch
tagliche Berechnung aus den im Interbanken-
markt quotierten Zinssdtzen fihrender Ban-
ken ermittelt.

Der LIBOR-Zinssatz bezeichnet als Abkirzung
fur ,London Interbank Offered Rate“den Zins-
satz, den Banken am Londoner Geldmarkt fir
kurzfristige Ausleihungen an andere Banken
verlangen. Die Bestimmung des Zinssatzes
flir die jeweilige Zins-periode zuziglich eines
gef. zu zahlenden Aufschlages bzw. Abschla-
ges wird in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt.

Berechnungsstelle ist die SaarlLB.
Gemeinsame Regelung

Die Verzinsung flr die jeweilige Zinsperiode
beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit
einem Zinstermin und endet mit Ablauf des
Tages, der dem unmittelbar folgenden Zins-
termin, dem kalenderméaRig bestimmten Fal-
ligkeitstag der Riickzahlung bzw. im Fall einer
Kindigung dem vorzeitigen Riickzahlungstag
vorangeht.

Sofern es die Emittentin aus irgendeinem
Grund unterldsst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betra-
ge rechtzeitig und in voller Hohe bereit zu
stellen, lauft die Zinsverpflichtung auf den
offenen Kapitalbetragdieser Schuldverschrei-
bungen so lange weiter bis dieser Kapitalbe-
trag gezahltist.

Die Zinszahlungen erfolgen periodisch, z. B.
jahrlich, halbjahrlich oder viertel-jahrlich.
Uber die jeweils anzuwendende Zinsberech-
nungsmethode informieren die Endgiltigen
Bedingungen der jeweiligen Emission.

Fir die Zinszahlung gilt die gesetzliche Ver-
jahrungsfrist.

Schuldverschreibungen ohne
Zinszahlung

gesonderte

Der Zinsertrag fiir die gesamte Laufzeit ergibt
sich aus dem Unterschiedsbetrag zwischen
dem Ausgabepreis und dem Nennwert.

4.3.8. FALLIGKEIT, ART UND WEISE DER
RUCKZAHLUNG

Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen
erfolgtam Falligkeitstag oder, soferndie Emit-
tentin von einem Kiindigungsrecht Gebrauch
macht, am vorzeitigen Rickzahlungstag zu
100 % des Nennbetrages. Uber den Falligkeits-
tagund etwaige vorzeitige Riickzahlungstage
informieren die Endgliltigen Bedingungen.



Sollte der Falligkeitstag bzw. der vorzeiti-
ge Rickzahlungstag kein Bankgeschaftstag
sein, so gilt als Falligkeits- bzw. vorzeitiger
Rickzahlungstagder nachstfolgende Bankge-
schaftstag. Ein Anspruch auf Zinsen oder Ent-
schadigung wegen eines solchen Zahlungs-
aufschubs besteht nicht.

Die falligen Betrage werden von der Emitten-
tin an die Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten des jeweiligen De-
pot fiihrenden Kreditinstituts zur Weiterlei-
tung an die Glaubiger gezahlt. Zahlungen an
die Clearstream Banking AG befreien die Emit-
tentinin Hohe der geleisteten Zahlungen von
ihren Verbindlichkeiten gegentiber den Glau-
bigern aus den Schuldverschreibungen.

Die Vorlegungsfrist gemdlk § 801 Absatz 15atz
1 BGB fir fallige Schuldverschreibungen wird
auf10 Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir
Anspriiche aus Schuldverschreibungen, diein-
nerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vor-
gelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende
der betreffenden Vorlegungsfrist an.

4.3.9. RENDITE

Falls fir die Schuldverschreibungen fir be-
stimmte Zinsperioden bereits Zinssdtze vor-
gesehen werden, wird in den Endgultigen Be-
dingungen die Emissionsrendite, die mit den
Schuldverschreibungen erzielt werden kann
(ohne Beriicksichtigung von Transaktionskos-
ten und etwaigen Ausgabeaufschlagen) ange-
geben.

Sofern die Schuldverschreibungen mit Zins-
satzen verzinst werden konnen, deren Hohe
bei Begebung der Schuldverschreibungen
nicht feststeht, kann die Rendite bei der Ver-
offentlichung der Endglltigen Bedingungen
nicht berechnet werden.

4.3.10. ERMACHTIGUNG
Die SaarLB begibt Schuldverschreibungen

aufgrund einer Rahmenermachtigung ba-
sierend auf dem Vorstandsbeschluss vom
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02.11.2009 oder aufgrund eines noch zu fas-
senden Beschlusses des Vorstandes. Das Da-
tum des Vorstandsbeschlusses wird in den
endgiltigen Bedingungen genannt.

4.3.11. EMISSIONSTERMIN

Der Emissionstermin fir die jeweils zu bege-
benden Schuldverschreibungen wird in den
Endgultigen Bedingungen angegeben.

4.3.12. UBERTRAGBARKEIT DER
WERTPAPIERE

Die Schuldverschreibungen sind entspre-
chend den jeweils geltenden Vorschriften und
Verfahren der Clearstream Banking AG, Mer-
gentahlerallee 61, 65760 Eschborn, tbertrag-
bar. Es bestehen seitens der Emittentin keine
Ubertragungsbeschrankungen.

4.3.13. VERKAUFSBESCHRANKUNG

Die Weitergabe dieses Prospekts und das An-
gebot der Schuldverschreibungen kénnen in
bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen
Beschrankungen unterliegen. Die Emittentin
geht davon aus, dass Personen, die in den Be-
sitz dieses Prospekts gelangen, sich iber sol-
che Beschrankungen informieren und diese
beachten. Insbesondere wurden und werden
die Schuldverschreibungen nicht gemaR dem
United States Securities Act von 1933 regist-
riert. Sie dirfen weder unmittelbar noch mit-
telbar zu irgend einem Zeitpunkt innerhalb
der Vereinigten Staaten von Amerika oder an
oder fiir Rechnung oder zu Gunsten von Blr-
gern der Vereinigten Staaten von Amerika an-
geboten oder verkauft werden. Ein Angebot,
Verkauf, Weiterverkauf, Handel oder eine Lie-
ferung, sei es unmittelbar oder mittelbar in-
nerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fir
Rechnung oder zugunsten von US-Personen
erkennt die Emittentin nicht an. Eine gegen
diese Beschrankung verstoRende Transaktion
kann eine Verletzung des Rechts der Vereinig-
ten Staaten von Amerika darstellen. Die Emit-
tentin ist hierfur nicht verantwortlich.
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4.4. Zulassung zum Handel
und Handelsregeln

4.4.1. ZULASSUNG ZUM HANDEL

Die Endgiiltigen Bedingungen sehen vor, dass
die Schuldverschreibungen an der Frankfur-
ter Wertpapier Borse zum Handel am regulier-
ten Markt vorgesehen sind.

4.4.2. GESAMTBETRAG

Der Gesamtbetrag der Schuldverschreibun-
gen, die zum Handel zuzulassen sind, wird in
den Endglltigen Bedingungen genannt.

4.4.3. ZAHLSTELLEN UND
DEPOTSTELLEN

Die Zahlstelle fur diese Schuldverschreibun-
gen ist die SaarLB, Ursulinenstrale 2, 66111
Saarbriicken. Die SaarLB (berweist in ihrer
Funktion als Zahlstelle alle gemaRk den An-
leihebedingungen zahlbaren Betrdge an die
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee
61, 65760 Eschborn, zwecks Gutschrift auf die
Konten der jeweiligen Depotbanken zur Wei-
terleitung an die Anleiheglaubiger.

Depotstelle ist die Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn.

4.4.4. KOSTEN DER ZULASSUNG ZUM
HANDEL

Die geschatzten Gesamtkosten fir die Zulas-
sung zum Handel werden in den Endgltigen
Bedingungen angegeben.

4.5. Zusatzliche
Informationen

4.5.1. ANGABEN, DIE IN DIE ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN EINER EMIS-
SION AUFGENOMMEN WERDEN

In die Endglltigen Bedingungen einer Emissi-
on werden alle noch ausstehenden Informa-
tionen zu den Schuldverschreibungen wie z.

B. Verzinsung, Laufzeit und Falligkeit, gege-
benenfalls Kindigungsrechte und vorzeitige
Rickzahlungstage auf-genommen. Die End-
glltigen Bedingungen enthalten somit alle
wirtschaftlichen Daten der jeweiligen Emissi-
on.Dariiber hinaus enthalten die Endgiltigen
Bedingungen einen Komplettabdruck der An-
leihebedingungen.

4.5.2. VEROFFENTLICHUNG DES PROS-
PEKTS, VEROFFENTLICHUNG DER
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

Dieser Prospekt wird nach seiner Billigung
bei der BaFin hinterlegt und unverziglich,
spatestens einen Werktag vor der Einfithrung
der Wertpapiere in den Handel an einem or-
ganisierten Markt gemalk § 14 Absatz2 Nr.3 a
WpPG im Internet veroffentlicht. Aulerdem
wird er in gedruckter Form bei der SaarlLB, Ur-
sulinenstr. 2, 66111 Saarbricken, zur kostenlo-
sen Ausgabe bereitgehalten.

Die Endgultigen Bedingungen werden fiir jede
Emission spdtestens am Werktag der Einfiih-
rung der Schuldverschreibung an einem or-
ganisierten Markt vero6ffentlicht und bei der
BaFin hinterlegt. Die Verdffentlichung erfolgt
auf der Internetseite der Emittentin (www.
saarlb.de). Die gedruckten Fassungen sind bei
der SaarLB kostenlos erhaltlich.

4.5.3. ANGABEN ZU BERATERN,
ABSCHLUSSPRUFERN UND
SACHVERSTANDIGEN-
INFORMATIONEN

= An den Emissionen sind keine Berater betei-
ligt.

= In der Wertpapierbeschreibung ist kein von
einem gesetzlichen Abschlussprifer Gber-
prifter Inhalt vorhanden.

= In der Wertpapierbeschreibung sind keine
Sachverstdndigeninformationen eingefiigt.

4.5.4. RATING DER SAARLB

Das Bonitdts- bzw. Emittentenrating stellt
die Meinung der Ratingagenturen uber die



Rating

Langfrist-Rating
Kurzfrist-Rating
Ausblick

Finanzkraft
Ausblick

Viability Rating*

Stand

allgemeine Kreditwirdigkeit eines Schuld-
ners dar, seine finanziellen Verpflichtungen
zu erfillen. Es bezieht sich allein auf die Fa-
higkeit und Bereitschaft, die finanziellen Ver-
pflichtungen bei Falligkeit zu bezahlen. Die
Agenturen berticksichtigen dabei auch exter-
ne Bonitdtsfaktoren und Unterstiitzungsme-
chanismen.

Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, unter
dem Emissionsprogramm begebene Schuld-
verschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder
zu halten und kannvon der erteilenden Ratin-
gagentur jederzeit suspendiert, herabgesetzt
oder zuriickgezogen werden. Eine Suspen-
dierung, Herabsetzung oder Zurlickziehung
des Ratings in Bezug auf die Emittentin kann

Moody‘s mit Moody‘s ohne
Staatshaftung Staatshaftung
Aal A3

p-2
stabil stabil
D D
stabil stabil
November 2011 November 2011
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den Marktpreis der unter dem Emissionspro-
gramm begebenen Schuldverschreibungen
nachteilig beeinflussen.

Die Ratingskala fir langfristige Verbindlich-
keiten reicht von AAA/Aaa (beste Qualitdt, ge-
ringstes Ausfallrisiko) bis D (Zahlungsschwie-
rigkeiten, Verzug). Die Ratingagenturen
ergdnzen das Rating um die Angabe eines so
genannten Ausblicks, der von ,negativ* tber
,stabil“bis ,positiv“ reichen kann.

DieinternationalenRatingagenturen Moody’s
Deutschland GmbH' und Fitch Deutschland
GmbH' bescheinigen der SaarLB z. Zt. folgen-
de Bonitdt.

Fitch mit Fitch ohne
Staatshaftung Staatshaftung
AAA A
F1
stabil stabil
C/D ¢/D
bb+ bb+
September 2011 September 2011

*Moody’s Deutschland GmbH und Fitch Deutschland GmbH sind Ratingagenturen, die ihren Sitz in der Europaischen Gemeinschaft haben und gemaR
Verordnung (EG) Nr.1060/2009 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 iber Ratingagenturen registriert sind.

* Das Viability Rating wurde am 29.07.2011 von Fitch fur Kreditinstitute weltweit neu eingefuhrt. Dieses Viability Rating
ergibt sich aus einer technischen Uberleitung des bisherigen Individual Ratings.

Ein Rating der Emittentin spiegelt die Boni-
tat der Emittentin wider, keinesfalls aber die
moglichen Auswirkungen der bereits erldu-
terten Risiken aus der Schuldverschreibung
auf den Marktwert derselben (vgl. ,Risiko-
faktoren hinsichtlich der Wertpapiere). Ein
etwaiges, auf eine einzelne Emission von

Schuldverschrei-bungen bezogenes Rating
kann vom Rating der Emittentin abweichen.
Ein spezielles Rating der Schuldverschreibun-
gen wurde nicht vorgenommen.
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5. Anleihebedingungen

5.1. Anleihebedingungen fiir
Pfandbriefe

&1 Nennbetrag
Die von der Landesbank Saar, Saarbriicken
(nachstehend die ,Emittentin“ genannt) be-
gebenen [Offentliche Pfandbriefe] [Hypothe-
kenpfandbriefe] Ausgabe /Reihe = im Gesamt-
nennbetrag von

(in Worten: = =)

sind eingeteilt in = auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte [Offentliche
Pfandbriefe] [Hypothekenpfandbriefe] (nach-
stehend die ,Pfandbriefe“ oder die ,Emission®
genannt) im Nennbetrag von je =

§ 2 Definition
,Bankgeschaftstag“istjeder Tag (auker einem
Samstag oder Sonntag), an dem das Trans-
European Automated Real-time Gross Sett-
lement Express Transfer System 2 (TARGET2)
betriebsbereit ist.

§ 3 ldentifikationsnummer
Die Pfandbriefe haben den ISIN-Code = und
die WKN =

& 4 Verbriefung

(1) Die Pfandbriefe samt Zinsansprichen
sind fir die gesamte Laufzeit der Emis-
sion in einer Sammelurkunde ohne Zins-
scheine verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, hinter-
legt wird.

(2) Den Inhabern der Pfandbriefe (nachste-
hend ,Pfandbriefgldubiger® genannt)
stehen Miteigentumsanteile an der Sam-
melurkunde zu, die gemak den Regelun-
gen und Bestimmungen der Clearstream
Banking AG Ubertragen werden kénnen.
Effektive Stiicke von Pfandbriefen oder
Zinsscheinen werden nicht ausgestellt.

(3) DieSammelurkunde tragt die eigenhandi-
ge Unterschrift von zwei vertretungs-be-
rechtigten Personen der Emittentin und
des staatlich bestellten Treuhdnders.

&5 Kundigungsrechte

[Die Pfandbriefe sind sowohl fiir die Emitten-
tin als auch fir die Pfandbriefgldubiger un-
kindbar.]

[Die Pfandbriefe sind fur die Pfandbriefglaubi-
ger unkindbar. Die Emittentin hat das Recht,
die Pfandbriefe [jeweils] zum = ([jeweils] der
,vorzeitige Rickzahlungstag®) zu 100 % des
Nennbetrages zu kiindigen. Die Entscheidung
Uber die Auslibung eines Kindigungsrechts
wird die Emittentin = Bankgeschaftstage vor
dem [jeweiligen] vorzeitigen Rickzahlungs-
tag treffen (der ,Feststellungstag®) und un-
verziglich gemdRk §10 bekannt machen.]

&6 Falligkeit und Verjahrung

(1) Die Pfandbriefe werden am = (der ,Fal-
ligkeitstag®) [oder, sofern die Emittentin
von ihrem Kiindigungsrecht Gebrauch
macht, am vorzeitigen Riickzahlungstag]
zu 100 % des Nennbetrages zuriickge-
zahlt.

(2) Sollte der Falligkeitstag kein Bankge-
schaftstag sein, so gilt als Falligkeitstag
der nachstfolgende Bankgeschaftstag,
ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder
Entschadigung wegen eines solchen Zah-
lungsaufschubs besteht.

(3) Die Vorlegungsfrist gemalk § 801 Absatz

1 Satz 1 BGB fir fallige Pfandbriefe wird auf

10 Jahre verkiirzt. Die Verjdhrungsfrist fir An-

spriche aus Pfandbriefen, die innerhalb der

Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wer-

den, betragt zwei Jahre vom Ende der betref-

fenden Vorlegungsfrist an.

&7 Status und Rang

Die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen
stellen unmittelbare und unbedingte Ver-
pflichtungen der Emittentin dar. Die Pfand-
briefe sind nach MaRgabe des Pfandbriefge-
setzes gedeckt und stehen in gleichem Rang
mit allen anderen Verbindlichkeiten aus [Hy-
pothekenpfandbriefen] [Offentliche Pfand-
briefen] der Emittentin.



§8 Verzinsung

[feste Verzinsung

(M

Die Pfandbriefe werden in Hohe ihres
Nennbetrages vom = (einschlieRlich) bis
zum = (ausschlieRlich) mit jahrlich = %
Lund vom = (einschlieBlich) bis zum =
(ausschlieRlich) mit jahrlich = % ] [sowie
eventuell weiteren Zinslaufperioden] ver-
zinst.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis ».
Zinstermine sind der = [,der = ] [,der =]
[und der =] eines jeden Jahres. Die Zinsen
sind [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahr-
lich] nachtrdglich an den Zinsterminen
zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag®)
erstmalsam ».

Der Zeitraum vom = (einschlieRlich
desselben) bis zum ersten Zinstermin

(ausschlieRlich desselben) und jeder
nachfolgende Zeitraum wvon einem
Zinstermin (einschlieBlich  desselben)

bis zum nachstfolgenden Zinstermin
(ausschlieRlich desselben) wird nach-
stehend als ,Zinsperiode“ bezeichnet.
Wenn ein Zinstermin auf einen Tag fallt,
der kein Bankgeschaftstag ist, so ist
stattdessen der ndchstfolgende Bankge-
schaftstag der Zinstermin.

Die Verzinsung der Pfandbriefe endet mit
Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag
(§6)vorausgeht, [bzw. bei Ausiibung [des]
[eines] Kiindigungsrechts mit Ablauf des
Tages, derdemvorzeitigen Riickzahlungs-
tag gemalk & 5 vorausgeht]. Sofern es die
Emittentin ausirgendeinem Grund unter-
ldsst, die zur Tilgung falliger Pfandbriefe
erforderlichen Betrdge rechtzeitig und
in voller Hohe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapi-
talbetrag dieser Pfandbriefe so lange wei-
ter, bis dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.]

[variable Verzinsung

M

Die Pfandbriefe werden in Hohe ihres
Nennbetrages vom = (einschlieRlich) bis
zum = (ausschlieRlich) variabel verzinst.
Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis =
Zinstermine sind der = [,der « ] [,der = ]

7)
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[und der =] eines jeden Jahres. Die Zinsen
sind [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahr-
lich] nachtrdglich an den Zinsterminen
zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag®),
erstmalsam ».

Der Zeitraum vom = (einschlieRlich
desselben) bis zum ersten Zinstermin

(ausschlieBlich  desselben) und jeder
nachfolgende Zeitraum wvon einem
Zinstermin (einschlieBlich  desselben)

bis zum nachstfolgenden Zinstermin
(ausschlieRlich desselben) wird nach-
stehend als ,Zinsperiode“ bezeichnet.
Wenn ein Zinstermin auf einen Tag fallt,
der kein Bankgeschaftstag ist, so ist
stattdessen der ndchstfolgende Bankge-
schaftstag der Zinstermin, es sei denn,
der Zinstermin wirde dadurch in den
ndchsten Kalendermonat fallen; in die-
sem Fall wird der Zinstermin auf den
unmittelbar hervorgehenden Bankge-
schaftstag vorgezogen.

Der Zinssatz fiir jede Zinsperiode wird als
Jahreszinssatz ausgedriickt. Erentspricht
dem Referenzzinssatz [abziglich] [zuzlg-
lich] einer Marge von =% p.a.und wird
jeweils am zweiten Bankgeschaftstag
vor Beginn der betreffenden Zinsperiode
(,Tag der Zinsermittlung“) von der Emit-
tentin ermittelt.

Der gemdl Absatz (5) zu ermittelnde Re-
ferenzzinssatzist der s.

Sollte die Emittentin feststellen, dass es
nicht moglich ist, einen Referenzzinssatz
flir eine Zinsperiode zu ermitteln, fir die
eine solche Ermittlung erforderlich ist,
so ist der Zinssatz fiur diese Zinsperiode
der am Tage der Zinsermittlung geltende
Zinssatz fur die laufende Zinsperiode.
Die Emittentin macht den fir die ent-
sprechende  Zinsperiode ermittelten
Zinssatz, den auf jeden Pfandbrief zu
zahlenden Zinsbetrag und den entspre-
chenden Zinstermin unverziiglich gemaf
§10 bekannt. Im Falle einer Verldngerung
oder einer Verkirzung der Zinsperiode
konnen von der Emittentin der zahlbare
Zinsbetrag sowie der Zinstermin nach-
traglich berichtigt oder andere geeignete
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Anpassungsregelungen getroffen wer-
den, ohne dass es dafiir einer Bekannt-

machung bedarf. Im Ubrigen ist (sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt) die
Ermittlung der Zinssdtze und der jeweils
zahlbaren Zinsbetrage endgiiltig und fir
alle Beteiligten bindend.

(9) Die Verzinsung der Pfandbriefe endet
mit Ablauf des Tages, der dem Fallig-
keitstag (& 6) vorausgeht, [bzw. bei Aus-
Ubung [des] [eines] Kiindigungsrechts
mit Ablauf des Tages, der dem vorzeitigen
Ruckzahlungstag gemdR § 5 vorausgeht].
Sofernesdie Emittentin ausirgendeinem
Grund unterldsst, die zur Tilgung falliger
Pfandbriefe erforderlichen Betrage recht-
zeitig und in voller Héhe bereitzustellen,
lduft die Zinsverpflichtung auf den offe-
nen Kapitalbetrag dieser Pfand-briefe so
lange weiter, bis dieser Kapitalbetrag ge-
zahltist. Der Zinssatz wird dann in Anleh-
nungandie Absatze (5) bis (7) ermittelt.]

[keine gesonderte Verzinsung

(1) Der Zinsertrag fiir die Pfandbriefe lber
die gesamte Laufzeit ergibt sich aus dem
Unterschiedsbetrag zwischen dem Aus-
gabepreis und dem Nennwert.]

&9 Zahlungen

(1) Sémtliche gemaR den Pfandbriefbedin-
gungen zahlbaren Betrdge sind von der
Emittentin an die Clearstream Banking
AG zwecks Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen Depotbanken zur Weiterlei-
tung an die Pfandbriefglaubiger zu zah-
len.

(2) Zahlungen der Emittentin an die Clear-
stream Banking AG befreien die Emitten-
tin in Hohe der geleisteten Zahlungen
von ihren Verbindlichkeiten gegeniber
den Pfandbriefglaubigern.

&10 Bekanntmachungen

Alledie Pfandbriefe betreffenden Bekanntma-
chungen werden im elektronischen Bundes-
anzeiger und soweit gesetzlich vorgeschrie-
ben in einem deutschen Bér-senpflichtblatt
veroffentlicht.

§11 Begebung weiterer Pfandbriefe, Riickkauf

(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit
zu Zeit ohne Zustimmung der Pfand-
briefgldubiger weitere Pfandbriefe mit
gleicher Ausstattung in der Weise zu be-
geben, dass sie mit diesen Pfandbriefen
zusammengefasst werden, eine einheitli-
che Emission mit ihnen bilden und ihren
Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff
J,Pfandbriefe* umfasst im Fall einer sol-
chen Erhéhung auch solche zusatzlich
begebenen Pfandbriefe.

(2) Die Emittentin hat jederzeit wahrend der
Laufzeit der Pfandbriefe das Recht, nicht
jedoch die Verpflichtung, Pfandbriefe zu-
rickzukaufen. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, die Anleiheglaubiger davon
zu unterrichten. Die zuriick erworbenen
Pfandbriefe kénnen entwertet, gehalten,
weiterverduBert oder von der Emittentin
in anderer Weise verwendet werden.

§12 Anwendbares Recht, Erfiillungsort,
Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Pfandbriefe, die
Rechte und Pflichten der Pfandbriefglau-
biger und der Emittentin bestimmen sich
injeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfullungsortist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkei-
ten aus den in diesen Pfandbriefbedin-
gungen geregelten Angelegenheiten ist
Saarbriicken.

§13 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedin-
gungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein, so bleiben die tbrigen
Bestimmungen hiervon unberthrt. Unwirk-
same Bestimmungen werden in Ubereinstim-
mung mit Sinn und Zweck dieser Anleihebe-
dingungen ersetzt.

5.2. Anleihebedingungen fiir
Schuldverschreibungen

&1 Nennbetrag
Die von der Landesbank Saar, Saarbriicken
(nachstehend die ,Emittentin® genannt)



begebenen Schuldverschreibungen Serie = im
Gesamtnennbetrag von

(in Worten: = »)

sind eingeteilt in = auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Schuldver-
schreibungen (nachstehend die ,Schuldver-
schreibungen® oder die

,Emission“genannt) im Nennbetrag von je =

§ 2 Definition
,Bankgeschaftstag“istjeder Tag (auRer einem
Samstag oder Sonntag), an dem das Trans-
European Automated Real-time Gross Sett-
lement Express Transfer System 2 (TARGET?2)
betriebsbereit ist.

§ 3 Identifikationsnummer
Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-
Code = und die WKN =

& 4 Verbriefung

(1) Die Schuldverschreibungen samt Zinsan-
spriichen sind fir die gesamte Laufzeit
der Emission in einer Sammelurkunde
ohne Zinsscheine verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, hinterlegt wird.

(2) Den Inhabern der Schuldverschreibun-
gen (nachstehend ,Anleiheglaubiger”
genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaR
den Regelungen und Bestimmungen der
Clearstream Banking AG Ubertragen wer-
den kdnnen. Effektive Stticke von Schuld-
verschreibungen oder Zinsscheinen wer-
den nicht ausgestellt.

(3) DieSammelurkunde tragt die eigenhandi-
ge Unterschrift von zwei vertretungsbe-
rechtigten Personen der Emittentin.

&5 Kundigungsrechte

[Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir
die Emittentin als auch fir die Anleiheglaubi-
ger unkindbar.]

[Die Schuldverschreibungen sind fir die An-
leihegldubiger unkindbar. Die Emittentin
hat das Recht, die Schuldverschreibungen
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[jeweils] zum = ([jeweils] der ,vorzeitige
Rickzahlungstag®) zu 100 % des Nennbetra-
ges zu kiindigen. Die Entscheidung tber die
Auslibung eines Kindigungsrechts wird die
Emittentin = Bankgeschaftstage vor dem [je-
weiligen] vorzeitigen Rickzahlungstag tref-
fen (der ,Feststellungstag®) und unverziglich
gemdl §10 bekannt machen ]

&6 Falligkeit und Verjahrung

(1) Die Schuldverschreibungen werden am
= (der ,Falligkeitstag®) [oder, sofern die
Emittentin von ihrem Kindigungsrecht
Gebrauch macht, am vorzeitigen Riick-
zahlungstag] zu 100 % des Nennbetrages
zuriickgezahlt.

(2) Sollte der Falligkeitstag kein Bankge-
schaftstag sein, so gilt als Falligkeitstag
der ndachstfolgende Bankgeschaftstag,
ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder
Entschadigung wegen eines solchen Zah-
lungsaufschubs besteht.

(3) Die Vorlegungsfrist gemalk § 801 Absatz
1 Satz 1 BGB fur fallige Schuldverschrei-
bungen wird auf 10 Jahre verkiirzt. Die
Verjahrungsfrist  fir Anspriiche aus
Schuldverschreibungen, die innerhalb
der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt
werden, betragt zwei Jahre vom Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an.

&7 Statusund Rang

(1) Die Schuldverschreibungen werden als
[nachrangige] [nicht nachrangige] Schuld-
verschreibungen ausgegeben.

(2) Die Schuldverschreibungen einer Serie
sind untereinander in jedem Fall gleich-
rangig.

(3) [Bei nicht nachrangigen Schuldverschrei-
bungen: Als nicht nachrangige Schuld-
verschreibungen sind diese mit allen an-
deren nicht nachrangigen unbesicherten
Verbindlichkeiten der Emittentin gleich-
rangig, unbeschadet solcher Verbindlich-
keiten, die auf Grund Gesetzes Vorrang
genielen.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen-
(Fall des § 10 Absatz 5 a KWG zur Schaffung
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von haftendem Erganzungskapital):

Diese (Standard-) Schuldverschreibungen be-
grinden nachrangige, unmittelbare, unbeding-
te und nicht besicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin. Im Fall des Insolvenzverfahrens
Uber das Vermogen der Emittentin oder der Li-
quidation der Emittentin wird das auf sie ein-
gezahlte Kapital erst nach Befriedigung aller
nicht nachrangigen Glaubiger zuriickerstattet.
Im Ubrigen haben die Anspriiche aus diesen
Schuldverschreibungen zu den Anspriichen
anderer Kapitalgeber im Sinne des § 10 KWG
gleichen Rang. Danach erfolgt die Befriedigung
der Anspriiche entsprechend ihrem Verhaltnis
zum (brigen Kapital im Sinne des § 10 KWG un-
abhangig von der Reihenfolge der Kapitalauf-
nahme durch die Emittentin. Fir die Verbind-
lichkeiten aus diesen Schuldverschreibungen
werden weder vertragliche Sicherheiten durch
die Emittentin noch durch Dritte gestellt. Die
Aufrechnung des Rickerstattungsanspruchs
aus diesen Schuldverschreibungen gegen For-
derungen der Emittentin ist ausgeschlossen.

Nachtraglich kann der Nachrang nicht be-
schrankt sowie die Laufzeit oder die Kindi-
gungsfrist nicht verklrzt werden. Ein vor-
zeitiger Rickerwerb oder eine anderweitige
Rickzahlung ist auRer in den Fallen des § 10
Abs.5aSatz 6 KWG der Emittentin ohne Riick-
sicht auf entgegenstehende Vereinbarungen
zuriickzugewahren, sofern nicht das Kapital
durch die Einzahlung anderen, zumindest
gleichwertigem haftenden Eigenkapital er-
setzt worden ist, oder die BaFin der vorzeiti-
gen Rickfihrung zustimmt (vgl. §10 Absatz 5a
Satz 5 KWG).]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen
(Fall des § 10 Absatz 7 KWG zur Schaffung von
Eigenmitteln als so genannte Drittrangmittel):

Diese (Standard-) Schuldverschreibungen
begriinden nachrangige, unmittelbare, unbe-
dingte undnicht besicherte Verbindlichkeiten
der Emittentin. Im Fall des Insolvenzverfah-
rens (iber das Vermogen der Emittentin oder
der Liquidation der Emittentin wird das auf
sieeingezahlte Kapital erst nach Befriedigung

aller nicht nachrangigen Gldaubiger zurick-
erstattet. Im Ubrigen haben die Anspriiche
aus diesen Schuldverschreibungen zu den An-
sprichen anderer Kapitalgeber im Sinne des
& 10 KWG gleichen Rang. Danach erfolgt die
Befriedigung der Anspriiche entsprechend ih-
rem Verhdltnis zum brigen Kapital im Sinne
des §10 KWG unabhdngigvon der Reihenfolge
der Kapitalaufnahme durch die Emittentin.
Fir die Verbindlichkeiten aus diesen Schuld-
verschreibungen werden weder vertragliche
Sicherheiten durch die Emittentin noch durch
Dritte gestellt. Die Aufrechnung des Riicker-
stattungsanspruchs aus diesen Schuldver-
schreibungen gegen Forderungen der Emit-
tentinist ausgeschlossen.

Nachtrdglich kann der Nachrang nicht be-
schrankt sowie die Laufzeit oder die Kindi-
gungsfrist nicht verkiirzt werden. Ein vor-
zeitiger Rickerwerb oder eine anderweitige
Rickzahlung ist auRer in den Fallen des & 10
Abs. 7 Satz 5 KWG der Emittentin ohne Riick-
sicht auf entgegenstehende Vereinbarungen
zurlickzugewadhren, sofern nicht das Kapital
durch die

Einzahlung anderen, zumindest gleichwerti-
gem haftenden Eigenkapital ersetzt worden
ist, oder die BaFin der vorzeitigen Rickfiih-
rung zustimmt (vgl. §10 Absatz 7 Satz 3 KWG).

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, auf die
Verbindlichkeiten aus nachrangigen Schuld-
verschreibungen, Tilgungs- oder Zinszahlun-
genzuleisten,wenndies zur Folge hatte, dass
die Eigenmittel der Emittentin die gesetzli-
chen Anforderungen nicht mehr erfillen; vor-
zeitige Tilgungs- und Zinszahlungen sind der
Emittentin unbeschadet entgegenstehender
Vereinbarungen zuriickzuerstatten (§ 10 Ab-
satz7SatzINr.4aund b KWG)]

&8 Verzinsung

[feste Verzinsung

(1) Die Schuldverschreibungen werden in
Hohe ihres Nennbetrages vom = (ein-
schlielRlich) bis zum = (ausschlieRlich) mit



jahrlich = % [,und vom = (einschlieRlich)
bis zum = (ausschlieRlich) mit jahrlich = %
] [sowie eventuell weiteren Zinslaufperio-
den] verzinst.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis ».
Zinsterminesindder=[,der=][,der=][und
der = ] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind
[vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich]
nachtrdglichanden Zinsterminen zahlbar
(jeweils ein ,Zinszahlungstag),erstmals
am s,

Der Zeitraum vom = (einschlieRlich
desselben) bis zum ersten Zinstermin

(ausschlieRlich desselben) und jeder
nachfolgende Zeitraum von einem
Zinstermin (einschlieBlich  desselben)

bis zum ndachstfolgenden Zinstermin
(ausschlieRlich desselben) wird nach-
stehend als ,Zinsperiode“ bezeichnet.

Wenn ein Zinstermin auf einen Tag fallt,
der kein Bankgeschaftstag ist, so ist
stattdessen der nachstfolgende Bankge-
schaftstag der Zinstermin.

Die Verzinsung der Schuldverschreibun-
gen endet mit Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag (& 6) vorausgeht[bzw. bei
Auslbung [des] [eines] Kiindigungsrechts
mit Ablauf des Tages, der dem vorzeitigen
Rickzahlungstag gemal § 5 vorausgeht].

Sofern es die Emittentin aus irgendeinem
Grund unterldsst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen  erforderlichen
Betrage rechtzeitig undin voller Héhe be-
reitzustellen, lauft die Zinsverpflichtung
auf den offenen Kapitalbetrag dieser
Schuldverschreibungen so lange weiter,
bis dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.]

[variable Verzinsung

M

Die Schuldverschreibungen werden in
Hohe ihres Nennbetrages vom = (ein-
schlieBlich) bis zum = (ausschlieRlich) va-
riabel verzinst.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis =
Zinstermine sind der = [,der = ] [,der =]
[und der = ] eines jeden Jahres. Die Zin-
sen sind [vierteljghrlich] [halbjahrlich]
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[jahrlich] nachtraglich an den Zinstermi-
nen zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungs-
tag®), erstmals am s.

Der Zeitraum vom = (einschlieRlich
desselben) bis zum ersten Zinstermin

(ausschlieRlich  desselben) und jeder
nachfolgende Zeitraum von einem
Zinstermin (einschlieRlich  desselben)

bis zum ndchstfolgenden Zinstermin
(ausschlieRlich desselben) wird nach-
stehend als ,Zinsperiode“ bezeichnet.

Wenn ein Zinstermin auf einen Tag fallt,
der kein Bankgeschaftstag ist, so ist
stattdessen der ndchstfolgende Bankge-
schaftstag der Zinstermin, es sei denn,
der Zinstermin wirde dadurch in den

nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der Zinstermin auf den
unmittelbar hervorgehenden Bankge-

schaftstag vorgezogen.

Der Zinssatz fiir jede Zinsperiode wird als
Jahreszinssatz ausgedriickt. Erentspricht
dem Referenzzinssatz [abzlglich] [zuziig-
lich] einer Marge von = % p. a. und wird
jeweils am zweiten Bankgeschaftstag
vor Beginn der betreffenden Zinsperiode
(,Tag der Zinsermittlung“) von der Emit-
tentin ermittelt.

Der gemdR Absatz (5) zu ermittelnde Re-
ferenzzinssatz ist der s.

Sollte die Emittentin feststellen, dass es
nicht moglich ist, einen Referenzzinssatz
flr eine Zinsperiode zu ermitteln, fir die
eine solche Ermittlung erforderlich ist,
so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode
der am Tage der Zinsermittlung geltende
Zinssatz fur die laufende Zinsperiode.
Die Emittentin machtden firdieentspre-
chende Zinsperiode ermittelten Zinssatz,
den auf jede Schuldverschreibung zu zah-
lenden Zinsbetrag und den entsprechen-
den Zinstermin unverziglich gemdR & 10
bekannt.Im Falle einer Verlangerung oder
einer Verklrzung der Zinsperiode kdnnen
von der Emittentin der zahlbare Zinsbe-
trag sowie der Zinstermin nachtraglich
berichtigt oder andere geeignete Anpas-
sungsregelungen getroffen werden, ohne
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dass es dafur einer Bekanntmachung
bedarf. Im Ubrigen ist (sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt) die Ermittiung
der Zinssatze und der jeweils zahlbaren
Zinsbetrdge endglltig und fir alle Betei-
ligten bindend.

(9) Die Verzinsung der Schuldverschreibun-
gen endet mit Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag (& 6) vorausgeht, [bzw. bei
Auslbung [des] [eines] Kiindigungsrechts
mit Ablauf des Tages, der dem vorzeitigen
Rickzahlungstag gemak § 5 vorausgeht].
Sofern esdie Emittentin ausirgendeinem
Grund unterldsst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen  erforderlichen
Betrage rechtzeitig undin voller Héhe be-
reitzustellen, 1auft die Zinsverpflichtung
auf den offenen Kapitalbetrag dieser
Schuldverschreibungen so lange weiter,
bis dieser Kapitalbetrag gezahlt ist. Der
Zinssatz wird dann in Anlehnung an die
Absatze (5) bis (7) ermittelt.]

[keine gesonderte Verzinsung

Der Zinsertrag fur die Standard Schuldver-
schreibungen Uber die gesamte Laufzeit
ergibt sich aus dem Unterschiedsbetrag zwi-
schen dem Ausgabepreis und dem Nennwert.]

&9 Zahlungen

(1) Samtliche gemdR den Anleihebedingun-
gen zahlbaren Betrdge sind von der Emit-
tentin an die Clearstream Banking AG
zwecks Gutschrift auf die Konten der je-
weiligen Depotbanken zur Weiterleitung
andie Anleihegldubiger zu zahlen.

(2) Zahlungen der Emittentin an die Clear-
stream Banking AG befreien die Emitten-
tin in Hohe der geleisteten Zahlungen
von ihren Verbindlichkeiten gegeniber
den Anleiheglaubigern.

§10 Bekanntmachungen
Alle die Schuldverschreibungen betreffenden

Bekanntmachungen werden im elektroni-
schen Bundesanzeiger und soweit gesetzlich

vorgeschrieben, in einem deutschen Borsen-
pflichtblatt veroffentlicht.

§11Begebung weiterer
Schuldverschreibungen, Riickkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit
zu Zeit ohne Zustimmung der Anleihe-
glaubiger weitere Schuldverschreibungen
mit gleicher Ausstattung in der Weise zu
begeben, dass sie mit diesen Schuldver-
schreibungen zusammengefasst werden,
eine einheitliche Emission mit ihnen
bilden und ihren Gesamtnennbetrag er-
hohen. Der Begriff ,Schuldverschreibun-
gen“ umfasst im Fall einer solchen Erho-
hung auch solche zusatzlich begebenen
Schuldverschreibungen.

(2) Die Emittentin hat jederzeit wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen das
Recht, nicht jedoch die Verpflichtung,
Schuldverschreibungen zurlickzukaufen.
Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die
Anleiheglaubiger davon zu unterrichten.
Die zuriick erworbenen Schuldverschrei-
bungen kdnnen entwertet, gehalten, wei-
terverduRert oder von der Emittentin in
anderer Weise verwendet werden.

§12 Anwendbares Recht, Erflllungsort,
Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibun-
gen, die Rechte und Pflichten der Anleihe-
glaubiger und der Emittentin bestimmen
sich in jeder Hinsicht nach deutschem
Recht.

(2) Erfullungsortist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkei-
ten aus den in diesen Anleihebedingun-
gengeregelten Angelegenheiten ist Saar-
bricken.

§13 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedin-
gungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein, so bleiben die tbrigen
Bestimmungen hiervon unberthrt. Unwirk-
same Bestimmungen werden in Ubereinstim-
mung mit Sinn und Zweck dieser Anleihebedin-
gungen ersetzt.
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6. Endgultige Bedingungen

Die nachfolgenden Angaben stellen ein Mus-
ter der jeweiligen Endglltigen Bedingungen
zu diesem Basisprospekt dar. Im Rahmen der
Emissionen werden die mit einem Platzhalter
(,=“) gekennzeichneten Stellen ausgefillt und
die mit eckigen Klammern (,[1%) gekennzeich-
neten Optionen ausgewdhlt oder weggelas-
sen.

6.1. Muster der Endgiiltigen
Bedingungen fiir Pfand-
briefe

Endgultige Bedingungen Nr. [.] vom [.]
Zum Basisprospekt vom 06.06.2012

Landesbank Saar
Endglltige Bedingungen

[Offentliche Pfandbriefe] [Hypothekenpfand-
briefe] Ausgabe /Reihe []

der Landesbank Saar
im Gesamtnennbetrag von
L10]
WHKN: []
ISIN: ]
Emissionstag: []

Dies sind die Endglltigen Bedingungen einer
Emission von [Offentlichen Pfandbriefen]
[Hypothekenpfandbriefen] (nachfolgend
auch nur die ,Pfandbriefe genannt) nach
MaRgabe des Basisprospekts der Landesbank

Saar (nachfolgend auch ,SaarLB“ genannt)
vom 06.06.2012.

Die Endgliltigen Bedingungen wurden bei der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht hinterlegt und kénnen auf der Internet-
seite der Emittentin (www.saarlb.de) abgeru-
fen werden. Sie werden auch in Papierform
bei der SaarLB, Ursulinenstrale 2, 66111 Saar-
briicken, zur kostenlosen Ausgabe bereitge-
halten.

Vollstandige Informationen Uber die SaarLB
und das Angebot der Pfandbriefe sind nur
verfligbar, wenn die Endgiltigen Bedingun-
gen und der Basisprospekt vom 06.06.2012
einschlieRlich etwaiger Nachtrage gemdlk § 16
Wertpapierprospektgesetz (WpPG) zusam-
men gelesen werden. Der Basisprospekt wird
bei der SaarLB, Ursulinenstrale 2, 66111 Saar-
bricken, zur kostenlosen Ausgabe bereitge-
halten.
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Wirtschaftliche Daten der Emission:

Emittentin:
Anleiheform:
WHKN:

ISIN:
Wahrung:

Status und Rang:

Ktndigungsrechte:

Verzinsung:

Landesbank Saar, Ursulinenstralle 2, 66111 Saarbriicken

[Offentliche Pfandbriefe] [Hypothekenpfandbriefe]

Die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen stellen unmittelbare und un-
bedingte Verpflichtungen der Emittentin dar. Die Pfandbriefe sind nach
MaRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen in gleichem Rang
mit allen anderen Verbindlichkeiten aus [Hypothekenpfandbriefen] [Of-
fentlichen Pfandbriefen] der Emittentin.

[Die Pfandbriefe sind sowohl fiir die Emittentin als auch fiir die Pfand-
briefgldubiger unktindbar.]

[Die Pfandbriefe sind fiir die Pfandbriefglaubiger unkiindbar. Die Emitten-
tin hat das Recht, die Pfandbriefe [jeweils] zum = ([jeweils] der ,vorzeitige
Rickzahlungstag®) zu 100 % des Nennbetrages zu kiindigen. Die Entschei-
dung Uber die Ausiibung eines Kiindigungsrechts wird die Emittentin =
Bankgeschaftstage vor dem [jeweiligen] vorzeitigen Rickzahlungstag
treffen (der ,Feststellungstag®) und unverziglich gemaR § 10 der Anleihe-
bedingungen bekannt machen.]

[feste Verzinsung

(1) Die Pfandbriefe werden in Hohe ihres Nennbetrages vom = (ein-
schlieRlich) bis zum = (ausschlieRlich) mit jahrlich = % [,und vom =
(einschlieBlich) bis zum = (ausschlieRlich) mit jéhrlich = % ] [sowie
eventuell weiteren Zinslaufperioden] verzinst.

(2) DieZinsberechnungerfolgt auf Basis =.

(3) Zinsterminesind der = [,der=][,der=][und der=]einesjedenjahres. Die
Zinsen sind [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] nachtrdglich an den
Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag®), erstmals am =

(4) Der Zeitraum vom = (einschlieRlich desselben) bis zum ersten Zins-
termin (ausschlieRlich desselben) und jeder nachfolgende Zeitraum
von einem Zinstermin (einschlieRlich desselben) bis zum nachst fol-
genden Zinstermin (ausschlieRlich desselben) wird nachstehend als
LZinsperiode“bezeichnet.

Wenn ein Zinstermin auf einen Tag fallt, der kein Bankgeschaftstag
ist, so ist stattdessen der nachstfolgende Bankgeschaftstag der
Zinstermin.

Die Verzinsung der Pfandbriefe endet mit Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag (& 6 der Anleihebedingungen) vorausgeht, [bzw. bei
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Ausiibung [des] [eines] Kiindigungsrechts mit Ablauf des Tages, der
dem vorzeitigen Riickzahlungstag gemaR & 5 der Anleihebedingun-
gen vorausgeht].

Sofern es die Emittentin aus irgendeinem Grund unterldsst, die zur
Tilgung falliger Pfandbriefe erforderlichen Betrdge rechtzeitig und
in voller Héhe bereitzustellen, l1duft die Zinsverpflichtung auf den
offenen Kapitalbetrag dieser Pfandbriefe so lange weiter, bis dieser
Kapitalbetrag gezahltist.]

[variable Verzinsung

)

Die Pfandbriefe werden in Héhe ihres Nennbetrages vom = (ein-
schlieRlich) bis zum = (ausschlieRlich) variabel verzinst.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis =

Zinstermine sind der = [,der = ] [,der =] [und der =] eines jeden Jahres.
Die Zinsen sind [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] nachtraglich
an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag®), erst-
malsam .

Der Zeitraum vom = (einschlieRlich desselben) bis zum ersten Zins-
termin (ausschlieRlich desselben) und jeder nachfolgende Zeitraum
von einem Zinstermin (einschlieflich desselben) bis zum n&chstfol-
genden Zinstermin (ausschlieRlich desselben) wird nachstehend als
LZinsperiode“ bezeichnet.

Wenn ein Zinstermin auf einen Tag fallt, der kein Bankgeschaftstag
ist, so ist stattdessen der nachst folgende Bankgeschaftstag der
Zinstermin, es sei denn, der Zinstermin wiirde dadurch in den nachs-
ten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinstermin auf den
unmittelbar hervorgehenden Bankgeschaftstag vorgezogen.

Der Zinssatz fir jede Zinsperiode wird als Jahreszinssatz ausge-
driickt. Er entspricht dem Referenzzinssatz [abziglich] [zuziglich]
einer Marge von = % p. a. und wird jeweils am zweiten Bankgeschafts-
tag vor Beginn der betreffenden Zinsperiode (,Tag der Zinsermitt-
lung“) von der Emittentin ermittelt.

Der gemdl Absatz (5) zu ermittelnde Referenzzinssatz ist der .

Sollte die Emittentin feststellen, dass es nicht moglich ist, einen Re-
ferenzzinssatz fir eine Zinsperiode zu ermitteln, fur die eine solche
Ermittlung erforderlich ist, so ist der Zinssatz fiir diese Zinsperiode
der am Tage der Zinsermittlung geltende Zinssatz fir die laufende
Zinsperiode.

Die Emittentin macht den fir die entsprechende Zinsperiode ermit-
telten Zinssatz, den auf jeden Pfandbrief zu zahlenden Zinsbetrag
und den entsprechenden Zinstermin unverziiglich gemaR & 10 der
Anleihebedingungen bekannt. Im Falle einer Verldangerung oder einer
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Verkirzung der Zinsperiode konnen von der Emittentin der zahlbare
Zinsbetrag sowie der Zinstermin nachtraglich berichtigt oder andere
geeignete Anpassungsregelungen getroffen werden, ohne dass es da-
fur einer Bekanntmachung bedarf. Im Ubrigen ist (sofern kein offen-
sichtlicher Fehlervorliegt) die Ermittlung der Zinssatze und der jeweils
zahlbaren Zinsbetrage endgultig und fir alle Beteiligten bindend.

Die Verzinsung der Pfandbriefe endet mit Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag (& 6 der Anleihebedingungen) vorausgeht, [bzw. bei
Ausiibung [des] [eines] Kiindigungsrechts mit Ablauf des Tages, der
dem vorzeitigen Riickzahlungstag gemaR & 5 der Anleihebedingun-
gen vorausgeht]. Sofern es die Emittentin aus irgendeinem Grund
unterldsst, die zur Tilgung falliger Pfandbriefe erforderlichen Betra-
ge rechtzeitig und in voller Hohe bereitzustellen, lauft die Zinsver-
pflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Pfandbriefe so lange
weiter, bis dieser Kapitalbetrag gezahltist. Der Zinssatz wird dannin
Anlehnung an die Absdtze (5) bis (7) ermittelt.]

[keine gesonderte Verzinsung

Der Zinsertrag iiber die gesamte Laufzeit ergibt sich aus dem Unterschiedsbe-
trag zwischen dem Ausgabepreis und dem Nennwert.]

Falligkeitstag: =
Rendite: .
Ermachtigung: =

Stickelung: .

Zulassung zum Die Zulassung der Pfandbriefe zum Regulierten Markt der Wertpapierbérse
Handel: Frankfurt ab dems= wird /ist beantragt.

Gesamtbetrag
der zum Handel
zuzulassenden
Wertpapiere: .

Geschatzte
Gesamtkosten
flirdie Zulassung
zum Handel: .

[Weitere
Informationen/
Hinweise: .



6.2. Muster der Endgiiltigen
Bedingungen fiir
(Standard-) Schuld-
verschreibungen

Endgiltige Bedingungen Nr. [.] vom []
Zum Basisprospekt vom 06.06.2012

Landesbank Saar
Endgiltige Bedingungen
(Standard-) Schuldverschreibungen Serie [.]
der Landesbank Saar
im Gesamtnennbetrag von
L10]
WKN: [.]
ISIN: []
Emissionstag: []
Dies sind die Endgultigen Bedingungen einer
Emission von (Standard-) Schuldverschrei-
bungen (nachfolgend auch nur ,Schuldver-
schreibungen genannt) nach MaRkgabe des
Basisprospekts der Landesbank Saar (nachfol-
gend auch ,SaarLB“genannt) vom 06.06.2012.
Die Endgliltigen Bedingungen wurden bei der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht hinterlegt und kénnen auf der Internet-

seite der Emittentin (www.saarlb.de) abgeru-
fen werden. Sie werden auch in Papierform

bei der SaarLB, Ursulinenstrale 2, 66111 Saar-
bricken, zur kostenlosen Ausgabe bereitge-

halten.
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Vollstandige Informationen Uber die SaarLB
und das Angebot der Schuldverschreibungen
sind nur verfugbar, wenn die Endglltigen
Bedingungen und der Basisprospekt vom

06.06.2012 einschliellich etwaiger Nachtra-

ge gemal § 16 Wertpapierprospektgesetz

(WpPG) zusammen gelesen werden. Der Ba-
sisprospekt wird bei der SaarlLB, Ursulinen-

stralle 2, 66111 Saarbriicken, zur kostenlosen
Ausgabe bereitgehalten.
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Wirtschaftliche Daten der Emission

Emittentin:
Anleiheform:
WKN:

ISIN:
Wahrung:

Status und Rang:

Kindigungsrechte:

Verzinsung:

(1)

Landesbank Saar, Ursulinenstralle 2, 66111 Saarbriicken

[Standard-] Schuldverschreibungen

[nicht nachrangige Schuldverschreibungen]

[nachrangige Schuldverschreibungen - Schaffung von haftendem Ergan-
zungskapital gem. §10 Abs. 5a KWG]

[nachrangige Schuldverschreibungen - Schaffung von Eigenmitteln als so-
genannte Drittrangmittel gem. § 10 Abs. 7 KWG]

[Die Schuldverschreibungen sind sowohl fiir die Emittentin als auch fur die
Anleihegldubiger unkiindbar.]

[Die Schuldverschreibungen sind fiir die Anleiheglaubiger unktindbar. Die
Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen [jeweils] zum = [je-
weils] der (,vorzeitige Rickzahlungstag®) zu 100% des Nennbetrages zu
kiindigen. Die Entscheidung tber die Ausiibung eines Kiindigungsrechts
wird die Emittentin = Bankgeschaftstag treffen (der ,Feststellungstag®)
und unverziglich gemadR § 10 der Anleihebedingungen bekannt machen.]

[feste Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom =
(einschlieBlich) bis zum = (ausschlieBlich) mit jahrlich = % [,und vom = (ein-
schlieRlich) bis zum = (ausschlieBlich) mit jahrlich = % ] [sowie eventuell
weiteren Zinslaufperioden] verzinst.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis =.

Zinstermine sind der = [,der » ] [,der = ] [und der = ] eines jeden Jahres. Die
Zinsen sind [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] nachtraglich an den
Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag®), erstmals am =

Der Zeitraum vom = (einschliellich desselben) bis zum ersten Zinstermin
(ausschlieRlich desselben) und jeder nachfolgende

Zeitraum von einem Zinstermin (einschliellich desselben) bis zum nachst
folgenden Zinstermin (ausschlieBlich desselben) wird nachstehend als
LZinsperiode“ bezeichnet.

Wenn ein Zinstermin auf einen Tag fallt, der kein Bankgeschaftstag ist, so
ist stattdessen der ndchstfolgende Bankgeschdftstag der Zinstermin.

Die Verzinsungder Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der
dem Falligkeitstag (&6 der Anleihebedingungen) vorausgeht, [bzw. bei Aus-
tbung [des] [eines] Kiindigungsrechts mit Ablauf des Tages, der dem vor-
zeitigen Rickzahlungstag gemdR § 5 der Anleihebedingungen vorausgeht].



BASISPROSPEKT

Sofernesdie Emittentinausirgendeinem Grund unterldsst, die zur Tilgung
falliger Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in
voller Hohe bereitzustellen, lauft die Zinsver-pflichtung auf den offenen
Kapitalbetrag dieser Schuldver-schreibungen so lange weiter, bis dieser
Kapitalbetrag gezahltist.]

[variable Verzinsung

(1

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom =
(einschlieRlich) bis zum = (ausschlieRlich) variabel verzinst.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis =

Zinstermine sind der = [,der » ] [,der = ] [und der = ] eines jeden Jahres. Die
Zinsen sind [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] nachtrdglich an den
Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag®), erstmals am s.

Der Zeitraum vom = (einschlieBlich desselben) bis zum ersten Zinstermin
(ausschlieRlich desselben) und jeder nachfolgende Zeitraum von einem
Zinstermin (einschlieRlich desselben) bis zum nachstfolgenden Zinstermin
(ausschlieBlich desselben) wird nachstehend als ,Zinsperiode bezeichnet.
Wenn ein Zinstermin auf einen Tag fallt, der kein Bankgeschaftstagist, so
ist stattdessen der ndchstfolgende Bankgeschaftstag der Zinstermin, es
sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den ndchsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird der Zinstermin auf den unmittelbar vorherge-
henden Bankgeschaftstag vorgezogen.

Der Zinssatz fiir jede Zinsperiode wird als Jahreszinssatz ausgedriickt. Er
entspricht dem Referenzzinssatz [abzuglich] [zuziglich] einer Marge von
= % p.a.und wird jeweils am zweiten Bankgeschaftstag vor Beginn der be-
treffenden Zinsperiode (,Tag der Zinsermittlung“) von der Emittentin er-
mittelt.

Der gemdR Absatz (5) zu ermittelnde Referenzzinssatz ist der .

Sollte die Emittentin feststellen, dass es nicht moglich ist, einen Referenz-
zinssatz fir eine Zinsperiode zu ermitteln, fir die eine solche Ermittlung
erforderlich ist, so ist der Zinssatz flir diese Zinsperiode der am Tage der
Zinsermittlung geltende Zinssatz fiir die laufende Zinsperiode.

Die Emittentin macht den fiir die entsprechende Zinsperiode ermittelten
Zinssatz, den auf jede Schuldverschreibung zu zahlenden Zinsbetrag und
den entsprechenden Zinstermin unverziglich gemaR § 10 der Anleihebe-
dingungen bekannt. Im Falle einer Verlangerung oder einer Verklrzung der
Zinsperiode konnen von der Emittentin der zahlbare Zinsbetrag sowie der
Zinstermin nachtrdglich berichtigt oder andere geeignete Anpassungsrege-
lungen getroffen werden, ohne dass es dafiir einer Bekanntmachung bedarf.
Im Ubrigen ist (sofern kein offensichtlicher Fehler vorliegt) die Ermittlung
der Zinssdtze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrége endgiltig und fir alle
Beteiligten bindend.
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Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages,
der dem Falligkeitstag (& 6 der Anleihebedingungen) vorausgeht, [bzw. bei
Ausiibung [des] [eines] Kiindigungsrechts mit Ablauf des Tages, der dem
vorzeitigen Rickzahlungstag gemdR & 5 der Anleihebedingungen voraus-
geht]. Sofern es die Emittentin aus irgendeinem Grund unterldsst, die zur
Tilgung falliger Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig
und in voller Hohe bereitzustellen, lduft die Zinsverpflichtung auf den of-
fenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis die-
ser Kapitalbetrag gezahlt ist. Der Zinssatz wird dann in Anlehnung an die
Absatze (5) bis (7) ermittelt.]

[keine gesonderte Verzinsung

Der Zinsertrag tiber die gesamte Laufzeit ergibt sich aus dem Unterschiedsbe-
trag zwischen dem Ausgabepreis und dem Nennwert.]

Falligkeitstag:
Rendite: .

Ermachtigung:

Stiickelung:

Zulassung zum Die Zulassung der Schuldverschreibungen zum Regulierten Markt der
Handel: Wertpapierbdrse Frankfurt ab dem= wird /ist beantragt.

Gesamtbetrag
der zum Handel
zuzulassenden
Wertpapiere: .

Geschatzte
Gesamtkosten
firdie Zulassung
zum Handel: .

[Weitere

Informationen/
Hinweise: -
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/. Geprufte Finanzinformationen

7.1.  Finanzinformationen fiir das Geschaftsjahr 2010

71.1. KONZERNABSCHLUSS DER SAARLB ZUM 31.12.2010

7.1.1.1. Konzernbilanz der SaarLB nach IFRS zum 31.12.2010

AKTIVA
S ST
1 Barreserve (7), (36) 7.269 71.118
2 Forderungen an Kreditinstitute 8), (37) 3.834.459 4.556.055
3 Forderungen an Kunden (8), (38) 7.572.791 7.181.282
4 Risikovorsorge im Kreditgeschaft 9), 39) -180.521 -186.043
5 Handelsaktiva (10), (40) 359.649 348.540
6 Finanzanlagen (12), (41) 6.547.362 6.365.677
7 Wertpapierpensionsgeschdfte (6), (42) 779.740 183.760
8 Anteile an at-Equity bewerteten Unternehmen (13), (43) 2.493 2.461
9 Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien (14), (44) 15.631 15.907
10 Sachanlagen (14), (45) 29.485 35.930
11 Immaterielle Vermégenswerte (15), (46) 2.120 1.428
12 Tatsachliche Ertragsteueranspriiche (25), (47) 9.451 10.197
13 Latente Ertragsteueranspriiche” (25), (47) 61.236 78.787
14 Sonstige Aktiva (16), (48) 3.131 3.239

15 Zur VerduRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte
und Veraullerungsgruppen (17), (49) 4.500 0

Summe der Aktiva 19.048.796 18.668.337




PASSIVA
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1 Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (18), (50) 7.692.416 7.276.642
2 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (18), (51) 5.136.091 4.806.243
3 Verbriefte Verbindlichkeiten (18), (52) 4.749.283 5.042.321
4 Handelspassiva (19), (53) 461.208 490.700
5 Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (Hedge Accounting) (20), (54) 20.010 6.980
6 Riickstellungen (21), (55) 30.868 37.609
7 Tatsachliche Ertragsteuerverpflichtungen (25), (56) 1.434 15.397
8 Latente Ertragsteuerverpflichtungen® (25), (56) 45.141 28.331
9 Sonstige Passiva (22), (57) 50.546 48.573
10 Nachrangkapital (23), (58) 412.970 544.480
11 Eigenkapital (59) 448.828 371.059
Gezeichnetes Kapital (59) 169.114 169.114

Hybride Kapitalinstrumente (23), (59) 114.909 66.039
Kapitalriicklage (59) 50.841 50.841
Gewinnrticklagen (59) 116.800 128.658
Neubewertungsriicklage" 41), (59) -16.233 -44.810
Bilanzgewinn (+)/-verlust (-)" 13.396 1.216

Summe der Passiva 19.048.796 18.668.337

1) Vorjahreswert angepasst; vgl. Notes (59)
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7.1.1.2. Gewinn-und Verlustrechnung nach IFRS zum 31.12.2010

Zinsertrag" 767.354 1.001.811 -234.457
2 Zinsaufwendungen (26) -658.129 -880.319 222.190

3 Gewinnanteile an assoziierten Unternehmen, die nach der
Equity-Methode bilanziert werden (27) 242 193 49
4 Risikovorsorge im Kreditgeschaft (28) -22.324 -72.816 50.492
5 Provisionsertrag (29) 29.276 25.374 3.902
6  Provisionsaufwand (29) -18.453 -19.334 881
7  Ergebnis aus der Fair Value-Bewertung (30) 7.323 32.244 -24.921
8  Ergebnis aus Sicherungsgeschaften (31) 479 -1.017 1.496
9  Ergebnis aus Finanzanlagen (32) -3.939 -1.853 -2.086
10 Verwaltungsaufwand (33) -72.159 -69.504 -2.655
11 Sonstiges Ergebnis (34) 1.611 -2.587 4.198
12 Ertragsteuern” (35) -9.728 -4.447 -5.281
13 Konzerniiberschuss/-fehlbetrag" 21.553 7.745 13.808
Konzerniiberschuss/-fehlbetrag” 21.553 7.745 13.808
Veranderung der Neubewertungsriicklage (netto)" 39.784 85.085 -45.301
davon Bewertungsanderungen (brutto)” 14.007 51.295 -37.288

davon Bestandsdnderungen aufgrund von Gewinn- oder
Verlustrealisationen" 25.777 33.790 -8.013
Sonstiges Gesamtergebnis vor Steuern” 39.784 85.085 -45.301
Erfolgsneutral gebildete Ertragsteuern” -11.207 -21.228 10.021
Sonstiges Gesamtergebnis nach Steuern® 28.577 63.857 -35.280
Konzerngesamtergebnis 50.130 71.602 -21.472

1) Vorjahreswert angepasst; vgl. Notes (59)
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7.1.1.3. Eigenkapitalspiegel

in TEUR Gezeichne- Hybride Kapital- Gewinn- Neubewer- Konzern- Konzern-
tes Kapital Kapital- riicklage riicklage tungsriick- gewinn-/ | eigenkapital
instrumente lage verlust

Stand 01.01.2009 169.114 50.841 219.491 -108.666 -86.539 289.550
Verdnderung der Neubewertungs-

ricklage 0 0 0 0 60.754 0 60.754
Summe erfolgsneutraler Anderungen 0 0 0 0 60.754 0 60.754
Konzerniiberschuss 0 0 0 0 0 10.848 10.848
Korrektur Vorjahr" 0 0 0 0 3.103 -3.103 0
Summe Konzerngesamtergebnis" 0 0 0 0 63.857 7.745 71.602
Anderungen aus latenten

Steuern 0 0 0 -4.294 0 0 -4.294
Einstellungen/Entnahmen

Gewinnriicklage 0 0 0 -86.539 0 86.539 0
Entnahme Hybride Kapital-

instrumente 0 20.730 0 0 0 0 20.730
Ausschiittung auf stille Einlagen

und Genussrechte 0 0 0 0 0 -6.529 -6.529
Gezahlte Dividenden 0 0 0 0 0 0 0
Stand 31.12.2009 169.114 66.039 50.841 128.658 -44.809 1.216 371.059
Stand 01.01.2010 169.114 66.039 50.841 128.658 -44.809 1.216 371.059
Veranderung der Neubewertungs-

riicklage 0 0 0 0 28.577 0 28.577
Summe erfolgsneutraler Anderungen 0 0 0 0 28.577 0 28.577
Konzerniiberschuss 0 0 0 0 0 21.552 21.552
Summe Konzerngesamtergebnis 0 0 0 0 28.577 21.552 50.129
Anderungen aus latenten

Steuern 0 0 0 -13.075 0 0 -13.075
Einstellungen/Entnahmen

Gewinnrticklage 0 0 0 1.217 0 -1.217 0
Einzahlungen Hybride Kapital-

instrumente 0 48.870 0 0 0 0 48.870
Ausschiittung auf stille Einlagen

und Genussrechte 0 0 0 0 0 -8.155 -8.155
Gezahlte Dividenden 0 0 0 0 0 0 0

Stand 31.12.2010 169.114 114.909 50.841 116.800 -16.232 13.396 448.828

1) Werte angepasst; vgl. Notes (59)




7.1.1.4. Kapitalflussrechnung

inTEUR 10 2000

Konzernjahresiiberschuss/ -fehlbetrag” 21.552 7.746

Im Jahresabschluss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung auf den Cash Flow aus
operativer Tatigkeit

Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf Forderungen, Sach- und Finanzanlagen,

Immaterielle Vermogenswerte und Investment Properties 29.592 90.454
Veranderungen von Riickstellungen -6.742 -3.532
Veranderung anderer zahlungsunwirksamer Posten -13.330 -54.254
Erfolge aus der VerdufBerung von Anlagevermégen -173 -13.239
Sonstige Anpassungen® -89.877 -138.680
Zwischensumme -80.530 -112.721
Veranderung des Vermogens und der Verbindlichkeiten nach Korrektur um zahlungswirksame Bestandteile

Forderungen an Kreditinstitute 691.813  1.377.041
Forderungen an Kunden -382.847 232.353
Handelsaktiva -1.147 -21.946
Sonstige Aktiva aus operativer Tatigkeit 108 18.216
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 418.472 -1.610.213
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 332.479 137.744
Verbriefte Verbindlichkeiten -298.281 -683.951
Handelspassiva -29.492 91.656
Sonstige Passiva aus operativer Tatigkeit 1.973 3.361
Positive/Negative Marktwerte aus Sicherungsderivaten 5.917 -17.356
Gezahlte Zinsen -608.040 -508.589
Erhaltene Zinsen 757.815 661.143
Erhaltene Dividenden 4.212 5.012
Ertragsteuerzahlungen/-erstattungen” 126 2.706
Cash Flow aus operativer Tatigkeit" 834.130 -424.329
Einzahlungen aus der VerauRerung/Riickzahlung von Finanzanlagen” 470.904  1.589.842
Einzahlungen aus der VerdufRerung von Sachanlagen, Investment Properties und Immateriellen

Vermogenswerten 64 433
Auszahlungen fiir den Erwerb von Finanzanlagen -1.215.588 -1.246.571
Auszahlungen fiir den Erwerb von Sachanlagen, Investment Properties und Immateriellen

Vermogenswerten -1.692 -1.758
Cash Flow aus Investitionstatigkeit" -746.311 341.946
Auszahlungen an Anteilseigner 0 0
Mittelverwendung aus Nachrangkapital (per Saldo) -151.667 120.126
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit -151.667 120.126
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 71.118 33.375
Cash Flow aus operativer Tatigkeit" 834.130 -424.329
Cash Flow aus Investitionstatigkeit” -746.311 341.946
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit -151.667 120.126
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 7.269 71.118

1) Werte angepasst; vgl. Notes (59)
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Der Konzernabschluss der Landesbank Saar, Anstalt des 6ffent-
lichen Rechts, Saarbriicken — im Folgenden SaarLB — fiir das
Geschiftsjahr 2010 wurde nach den International Financial
Reporting Standards (IFRS) gemafR EG-Verordnung

Nr. 1606/2002 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 19. Juli 2002 und den ergidnzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften erstellt. Die
[FRS umfassen neben den als IFRS bezeichneten Standards auch
die International Accounting Standards (IAS) sowie die Interpre-
tationen des International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) bzw. des Standing Interpretations Committee
(SIC). Es wurden alle fiir das Geschéftsjahr 2010 in der EU ver-
pflichtend anzuwendenden Standards und Interpretationen be-
riicksichtigt. Schliellich erfolgte die Anwendung von DRS 5-10
und DRS 15.

Der Konzernabschluss beinhaltet die Gesamtergebnisrechnung,
bestehend aus der erfolgswirksamen und erfolgsneutralen Ergeb-
nisrechnung, die Bilanz, die Eigenkapitalverdnderungsrechnung,
die Kapitalflussrechnung sowie die Erlduterungen (Notes) inklusi-
ve der Segmentberichterstattung. Berichtswahrung ist der Euro.
Alle Betrdage werden, sofern nicht gesondert darauf hingewiesen
wird, in Tausend Euro (TEUR) angegeben. Aus rechnerischen
Griinden konnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen in Hohe
von +/- einer Einheit auftreten. Die Betragsangaben in den Ta-
bellen werden grundsétzlich ohne Vorzeichen angegeben, wenn
sich dieses aus dem Zusammenhang erschlief3t.

Per 21.06.2010 wurden Anteile an der SaarLB in Hohe von

25,2 % von der BayernLB auf das Saarland iibertragen, wodurch
sich die folgende neue Eigentlimerstruktur ergibt: Die BayernLB
halt 49,9 % (vorher 75,1 %), das Saarland 35,2 % (vorher 10 %)
und der Sparkassen- und Giroverband Saar unverandert 14,9 %
der Anteile. Damit ist die SaarLB nicht mehr als Tochterunter-
nehmen in den Konsolidierungskreis der BayernLB eingebunden,
sondern wird als assoziiertes Unternehmen beriicksichtigt. Die
SaarLB wird in den Konzernabschluss der BayernLB at equity
einbezogen.

Der Konzernlagebericht einschlielflich Risikobericht ist in einem
separaten Abschnitt des Geschéftsberichts abgedruckt.



Die Rechnungslegung im SaarLB-Konzern erfolgt nach konzern-
einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden. Die
Bilanzierung und Bewertung basiert auf der Annahme der Unter-
nehmensfortfiihrung (going concern).

Ertrage und Aufwendungen werden zeitanteilig abgegrenzt und
in der Periode erfolgswirksam erfasst, der sie wirtschaftlich zuzu-
rechnen sind.

Die fiir die Bilanzierung und Bewertung nach IFRS erforderlichen
Schitzungen und Beurteilungen werden in Ubereinstimmung mit
dem jeweiligen Standard vorgenommen. Sie werden fortlaufend
Uberpriift und basieren auf historischen Erfahrungen und anderen
Faktoren wie Erwartungen hinsichtlich zukiinftiger Ereignisse.
Die Annahmen und Schétzungen beziehen sich im Wesentlichen
auf die Ermittlung der Fair Values bei bestimmten Finanzinstru-
menten, die Identifikation sowie die Ermittlung von Wertmin-
derungen nach IAS 39, die Bilanzierung und Bewertung von
Riickstellungen sowie die Realisierbarkeit kiinftiger Steuerent-
lastungen. Sofern Schatzungen in grofSerem Umfang erforderlich
waren, werden die getroffenen Annahmen bei der Erlduterung
der entsprechenden Position im Folgenden dargelegt.

Ein Vermogenswert wird aktiviert, wenn es wahrscheinlich ist,
dass dem SaarLB-Konzern daraus kiinftig ein wirtschaftlicher
Nutzen zuflieRen wird und die Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten verldsslich ermittelt werden kénnen.

Eine Schuld wird passiviert, wenn es wahrscheinlich ist, dass sich
aus der Erfiillung einer gegenwartigen Verpflichtung ein direkter
Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen ergibt und
der Erflillungsbetrag verldsslich ermittelt werden kann.

Auswirkung gednderter und neuer IFRS

Erstmalig in der Berichtsperiode verpflichtend anzuwendende
Standards und Interpretationen

Erstmalig in der Berichtsperiode verpflichtend anzuwenden wa-
ren die gednderten Standards IAS 36 (,Wertminderung von Ver-
mogenswerten”), 1AS 27 (,Konzern- und separate Einzelabschliis-
se”), IFRS 3 (,Unternehmenszusammenschliisse”) sowie die im
Rahmen des Annual-Improvements-Projekts sich ergebenden
Anderungen bestehender IFRS. Daneben waren die gednderten
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Interpretationen IFRIC 9 (,Neubeurteilung
eingebetteter Derivate”), IFRIC16 (,Absi-
cherung einer Nettoinvestition in einen
auslandischen Geschaftsbetrieb”), IFRIC 17
(,Sachausschittungen an Eigentlimer”) und
IFRIC 19 (,Tilgung finanzieller Verbind-
lichkeiten durch Eigenkapitalinstrumente”)
anzuwenden.

Die im April 2009 vom International Ac-
counting Standards Board (IASB) veréffent-
lichte Anderung des IAS 36, die am 23.
Marz 2010 endorsed wurde, bezieht sich
auf die Zuordnung des Geschafts- oder
Firmenwerts auf die zahlungsmittelgene-
rierende Einheit gem. IAS 36.80. Danach
muss ein sich aus einem Unternehmens-
zusammenschluss ergebender Geschafts-
oder Firmenwert zum Zweck der Uber-
prifung auf eine Wertminderung vom
Ubernahmetag an jeder der zahlungsmit-
telgenerierenden Einheiten bzw. Gruppen
von zahlungsmittelgenerierenden Einhei-
ten des erwerbenden Unternehmens, die
aus den Synergien des Zusammenschlusses
Nutzen ziehen soll, zugeordnet werden.
Jede Einheit oder Gruppe von Einheiten,
zu der der Geschafts- oder Firmenwert so
zugeordnet worden ist, darf nicht groBer
sein als ein Geschaftssegment, wie es ge-
mal IFRS 8 ,Geschaftssegmente” festgelegt
ist. Durch die Anderung des IAS 36.80(b)
wurde klargestellt, dass es sich hierbei um
das Geschiftssegment vor einer moglichen
Aggregation mit anderen wirtschaftlich
gleichen Geschéftssegmenten handelt.

Da bei der SaarLB kein derivativer Ge-
schifts- oder Firmenwert besteht, hat diese
Klarstellung keine Auswirkungen auf die
SaarlB.
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Im Januar 2008 verdffentlichte das International Accounting
Standards Board (IASB) die Anderungen zu IAS 27 ,Konzern- und
separate Einzelabschliisse”, die am 3. Juni 2009 endorsed wur-
den. Der neue IAS 27 schafft das Bilanzierungswahlrecht zwi-

I//

schen ,economic entity model” und ,modified parent company
model” bei Anteilszukdufen nach Kontrollerlangung zugunsten
des ,,economic entity model” ab. Unterschiede zwischen Kauf-
preis und anteiligem Buchwert sind im Eigenkapital zu erfassen.
Anteilsverkdufe ohne Kontrollverlust sind erfolgsneutral zu behan-
deln, solche mit Kontrollverlust — auch fur die zurlickbehaltenen
Anteile — ergebniswirksam. Diese Regelungen fiihren tendenziell
zu héheren Eigenkapital- bzw. Ergebnisvolatilititen im Zusam-
menhang mit Anteilsverkdufen bzw. -erwerben.

Durch die Anderung des IAS 27 ergaben sich auch Anderungen
bei den Standards IAS 21 (,Auswirkungen von Anderungen der
Wechselkurse”), IAS 28 (,Anteile an assoziierten Unternehmen®)
und IAS 31 (,Rechnungslegung iber Anteile an Joint Ventures”).
IAS 21 (,Auswirkungen von Anderungen der Wechselkurse”)
wurde um Fille ergdnzt, in denen ein Abgang des ausldandischen
Geschéftsbetriebs vorliegt, auch wenn nicht der gesamte Anteil an
dem auslandischen Geschéftsbetrieb tibertragen wird.

In IAS 28 (,Anteile an assoziierten Unternehmen®) wurde die Re-
gelung hinzugefiigt, dass ein Unternehmen im Falle des Verlustes
des maligeblichen Einflusses auf ein assoziiertes Unternehmen
alle im Sonstigen Ergebnis ausgewiesenen Betrdge in Bezug auf
dieses assoziierte Unternehmen auf derselben Grundlage zu
bilanzieren hat, wie es verlangt wiirde, wenn das assoziierte
Unternehmen die betreffenden Vermogenswerte und Schulden
direkt verdufert hatte.

[AS 31 (,Rechnungslegung iiber Anteile an Joint Ventures”) wurde
insbesondere um die folgende Vorschrift erweitert:

Wenn ein Gesellschafter ein Unternehmen nicht mehr gemein-
schaftlich fiihrt, hat er alle im Sonstigen Ergebnis ausgewiesenen
Betrdge in Bezug auf dieses Unternehmen auf derselben Grundla-
ge zu bilanzieren, wie es verlangt wiirde, wenn das gemeinschaft-
lich gefiihrte Unternehmen die betreffenden Vermégenswerte und
Schulden direkt verdufert hatte.

Da in 2010 keine Anteilsverkdufe bzw. -erwerbe durch die SaarLB
erfolgt sind und auch in absehbarer Zeit keine geplant sind,
haben die Anderungen des IAS 27 keine Auswirkungen auf die
SaarLB und somit auch nicht auf die sich aus der Anderung des

IAS 27 ergebenden Anderungen der IAS 21,

IAS 28 und IAS 31.

Der im Juli 2009 veroffentlichte IFRS 3

beinhaltet u. a. Anderungen im Zusam-

menhang mit der Bemessung von Anschaf-
fungskosten und der Goodwill-Berechnung

(Wahlrecht zur Full-Goodwill-Methode). Da

in absehbarer Zeit keine Erwerbe geplant

sind, haben die Anderungen keine Auswir-
kungen auf die SaarLB.

Im April 2009 veréffentlichte das Internatio-

nal Accounting Standards Board (IASB) die

sich im Rahmen des Annual-Improvements-

Projekts ergebenden Anderungen, die am

23. Mérz 2010 endorsed wurden. Dabei

wurden im Wesentlichen IFRS 5 und IAS 1

inhaltlich iiberarbeitet.

In IFRS 5 wurde der Anwendungsbereich

dahin gehend gedndert, dass Angaben in

anderen IFRS nicht fiir langfristige Vermo-
genswerte (oder VerdulRerungsgruppen),

die als zur VerduBerung gehalten eingestuft

werden, und fiir aufgegebene Geschifts-

bereiche gelten, es sei denn, diese IFRS
schreiben Folgendes vor:

m spezifische Angaben zu langfristigen Ver-
mogenswerten (oder VerdufBerungsgrup-
pen), die als zur VerduRerung gehalten
eingestuft werden, oder zu aufgegebenen
Geschaftsbereichen; oder

m Angaben zur Bewertung der Vermogens-
werte und Schulden einer VerdufRerungs-
gruppe, die nicht unter die Bewertungsan-
forderung gemal IFRS 5 fallen und sofern
derlei Angaben nicht bereits im Anhang
zum Abschluss gemacht werden.

Dariiber hinaus kénnen zusétzliche Anga-
ben zu langfristigen Vermdgenswerten (oder
VerdufBerungsgruppen), die als zur Verdu-
Rerung gehalten eingestuft werden, oder zu



aufgegebenen Geschéftsbereichen erforderlich werden, um die

allgemeinen Anforderungen von IAS 1 zu erfiillen.

Die SaarLB hat den gednderten IFRS 5 fiir den in 2010 bestehen-

den Fall angewandt.

In IAS 1 wurde eine Definition fiir kurzfristige Schulden neu

aufgenommen. Danach hat ein Unternehmen eine Schuld in

folgenden Féllen als kurzfristig einzustufen:

m die Erfiillung der Schuld wird innerhalb des normalen Ge-
schéftszyklus erwartet,

m die Schuld wird primér fir Handelszwecke gehalten,

m die Erfiillung der Schuld wird innerhalb von zw&If Monaten
nach dem Bilanzstichtag erwartet, oder

m das Unternehmen hat kein uneingeschrianktes Recht, die
Erfillung der Schuld um mindestens zwolf Monate nach dem
Bilanzstichtag zu verschieben.

IFRIC 9 (,Neubeurteilung eingebetteter Derivate”), der im Mérz

2009 vom International Accounting Standards Board (IASB)

veroffentlicht und im November 2009 endorsed wurde, wur-

de dahin gehend ergénzt, dass bei der Umklassifizierung von

zusammengesetzten Finanzinstrumenten aus der Kategorie der

erfolgswirksamen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert alle

eingebetteten Derivate neu beurteilt werden und, wenn notwen-

dig, separat im Abschluss erfasst werden miissen. Da bei der

SaarLB keine Umklassifizierung zusammengesetzer Finanzinstru-

mente erfolgt ist, haben diese Anderungen keine Auswirkung auf

die SaarLB.

Im April 2009 veréffentlichte das International Accounting Stan-

dards Board (IASB) Anderungen zu IFRIC 16 (,Absicherung einer

Nettoinvestition in einen auslandischen Geschaftsbetrieb”), die

im Juni 2009 endorsed wurden. In IFRIC 16 wurde die Beschran-

kung gestrichen, nach der bei Absicherung einer Nettoinvesti-

tion in einen ausldndischen Geschéftsbetrieb kein Instrument

als Sicherungsinstrument designiert werden darf, das von dem

auslandischen Geschéftsbetrieb gehalten wird, der abgesichert

wird. Da bei der SaarLB keine Absicherung einer Nettoinvestiti-

on in einen ausldndischen Geschiftsbetrieb erfolgt, haben diese

Anderungen keine Auswirkungen auf die SaarlB.

IFRIC 17 (,Sachausschiittungen an Eigentiimer”) wurde im
November 2008 vom International Accounting Standards Board
(IASB) veroffentlicht und im November 2009 endorsed. Diese
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neue Interpretation enthdlt Regelungen zu
Sachausschiittungen an Eigentiimer. Da bei
der SaarlLB keine Sachausschiittungen statt-
finden, hat IFRIC 17 keine Auswirkungen
auf die SaarLB.

Die im November 2009 vom International
Accounting Standards Board (IASB) ver-
offentlichte Anderung zu IFRIC 19 (,Til-
gung finanzieller Verbindlichkeiten durch
Eigenkapitalinstrumente”) wurde im Juli
2010 endorsed. Inhalt der Anderung ist
die Klarstellung, dass Eigenkapitaltitel, die
zur Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten
dienen, nur noch zum Fair Value bewertet
werden dirfen. Da bei der SaarLB solche
Konstruktionen nicht bestehen, hat diese
Anderung keine Auswirkung auf die SaarLB.

In der Berichtsperiode verabschiedete
Standards und Interpretationen, die in den
der Berichtsperiode folgenden Perioden
anzuwenden sind und nicht vorzeitig ange-
wandt werden

Die 2010 verabschiedeten wesentlichen
Standards, der jeweils verpflichtende Erst-
anwendungszeitpunkt sowie die erwarteten
Auswirkungen auf die SaarLB sind nachfol-
gend zusammengefasst:
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Standard

IAS 24 ,Angaben
zu nahestehenden
Personen und
Unternehmen”

IAS 32 (Klassifizierung
von Bezugsrechten
und dhnlichen
Rechten)

IFRS 7
,Finanzinstrumente:
Angaben”

Erstanwendungszeitpunkt fiir
Geschiftsjahre, die nach dem
genannten Zeitpunkt beginnen

01.01.2011 (veroffentlicht am
4.11.2009; endorsed durch die
EG-Verordnung 632/2010 vom
19.07.2010)

01.02.2010 (veroffentlicht am
8.10.2009; endorsed durch die
EG-Verordnung 1293/2009 vom
23.12.2009)

01.07.2011 (veroffentlicht
07.10.2010; noch nicht
endorsed)

Beschreibung der Anderungen und Auswirkungen auf die SaarLB

Im neuen IAS 24 wurde die Definition von nahestehenden Unternehmen

und Personen gegeniiber der bisherigen Definition moderat erweitert. Zu

den nahestehenden Unternehmen zahlen danach auch Tochterunternehmen,

assoziierte Unternehmen sowie Gemeinschaftsunternehmen desselben Investors

untereinander. Auch die Definition der angabepflichtigen Geschéfte wurde

angepasst. U. a. wurde dabei klargestellt, dass auch schwebende Geschéfte zu

den berichtspflichtigen Geschiften zahlen. Die Anderungen des IAS 24 fiihren

tendenziell zu einer Erweiterung des Kreises der nahestehenden Unternehmen

und Personen.

Fir Unternehmen der 6ffentlichen Hand, d. h. Unternehmen, die unter der

Beherrschung, der gemeinschaftlichen Fiihrung oder dem mafgeblichen

Einfluss des Staates stehen, wurde eine Befreiungsvorschrift in IAS 24 eingefligt.

Bei Inanspruchnahme sind die in IAS 24.18 geforderten detaillierten Angaben

beziiglich der Transaktionen zwischen nahestehenden Unternehmen nicht zu

tatigen, sondern es reichen folgende Mindestangaben aus:

® Nennung der beteiligten 6ffentlichen Hand und ihrer Einflussnahmemaoglich-
keit auf das Unternehmen,

B Angabe der Art und des Betrags jeder einzeln bedeutenden Transaktion sowie

B Angaben zum Umfang von Transaktionen, die insgesamt, aber nicht einzeln,
bedeutend sind.

Da die SaarLB die Definition eines Unternehmens der offentlichen Hand erfiillt,

konnte sie diese Befreiungsvorschrift in Anspruch nehmen. Unabhéngig davon

wird die Anwendung des gednderten IAS 24 keine wesentlichen Auswirkungen

auf die SaarLB haben.

Der neue IAS 32 beinhaltet Neuregelungen zur Klassifizierung von Bezugsrech-
ten und dhnlichen Rechten. Danach sind solche Rechte Eigenkapitalinstrumen-
te, wenn das Unternehmen diese anteilsmalig allen vorhandenen Eigentimern
derselben Klasse der eigenen nicht derivativen Eigenkapitalinstrumente anbie-
tet. Nach derzeitigem Kenntnisstand wird die Anwendung keine wesentlichen
Auswirkungen auf die SaarLB haben, da derzeit solche Rechte bei der SaarLB
nicht bestehen.

Die Anderungen des IFRS 7 beziehen sich auf Angaben im Zusammenhang

mit der Ubertragung finanzieller Vermdgenswerte. Danach sind nun auch bei

vollstandiger Ausbuchung des finanziellen Vermégenswertes umfassende An-
gaben zu moglicherweise zurlickbehaltenen bzw. im Rahmen der Transaktion
tibernommenen Rechten und Pflichten (z. B. Ausfallgarantie, Riickkaufvereinba-
rungen) erforderlich.

Neben einer Beschreibung der Rechte und Pflichten verlangt IFRS 7 insbeson-

dere die folgenden quantitativen Angaben:

B den beizulegenden Zeitwert sowie ggf. den Buchwert der Rechte und Pflich-
ten, die im Rahmen der Transaktion entstanden oder verblieben sind und das
anhaltende Engagement widerspiegeln,

B die Hohe des maximalen Verlustrisikos,

B den Zeitpunkt und die Hohe der Auszahlungen (undiskontiert), die sich aus
den zuriickbehaltenen bzw. iibernommenen Rechten und Pflichten ergeben
(beispielsweise sind im Fall einer geschriebenen Verkaufsoption tber die
tbertragenen finanziellen Vermogenswerte der friihestmogliche Ausiibungs-
zeitpunkt sowie der Austibungspreis anzugeben). Bei den Angaben ist nach
dem Grad der Verpflichtung, d.h. nach erworbenen Optionen (freiwilliger
Riickkauf), geschriebenen Optionen (mdéglicher Riickkauf) sowie Terminge-
schaften (zwingender Riickkauf), zu unterscheiden.

Die Angaben sind nach Typ des verbleibenden Engagements vorzunehmen.

Die Differenzierung kann sowohl nach Art der Rechte und Pflichten (z. B.

Garantien, Call- oder Put-Optionen) als auch nach Transaktionsarten (wie z. B.

Factoring, Verbriefungen, Wertpapierleihen) vorgenommen werden.

Bei Nichtausbuchung des tibertragenen finanziellen Vermogenswerts ist nun

detailliert zu beschreiben, ob das Unternehmen die bilanzierten, finanziellen

Vermégenswerte trotz der Ubertragung weiterhin uneingeschrinkt nutzen kann,

oder die Nutzung — beispielsweise aufgrund einer Verpfindung der finanziel-

len Vermogenswerte an den Erwerber — eingeschréankt ist. Sofern der Erwerber

Riickgriffsrechte auf den tbertragenen finanziellen Vermégenswert besitzt, ist

zusatzlich der beizulegende Zeitwert sowohl des tbertragenen, finanziellen

Vermogenswertes als auch der zugehorigen Verbindlichkeit anzugeben.

Die Anwendung des gednderten IFRS 7 wird entsprechende Auswirkungen auf

die Notes-Angaben der SaarLB haben.
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Standard Erstanwendungszeitpunkt fiir Beschreibung der Anderungen und Auswirkungen auf die SaarLB
Geschiftsjahre, die nach dem

genannten Zeitpunkt beginnen

IFRS 9 01.01.2013 (veroffentlicht Der neue IFRS 9 enthilt die Ergebnisse der ersten Uberarbeitung des
,Finanzinstrumente” 12.11.2009; noch nicht IAS 39, die sich auf die Klassifizierung und Bewertung von Finanzinst-
endorsed) rumenten bezieht. Danach sind finanzielle Vermégenswerte bei Zugang

entweder der Bewertungskategorie fortgefiihrte Anschaffungskosten
(amortised cost) oder der Bewertungskategorie beizulegender Zeitwert (Fair
Value) zuzuordnen. Eine Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
erfolgt, wenn
H der finanzielle Vermdgenswert in Ubereinstimmung mit dem Geschifts-
modell gehalten wird, um die vertraglichen Zahlungsstrome zu verein-
nahmen und
® die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermégenswerts Zahlungen an
festgelegten Terminen vorsehen, die Zins- und Tilgungszahlungen auf den
ausstehenden Nominalbetrag verkorpern.
Finanzielle Vermogenswerte, die diese Bedingungen nicht erfiillen, sind
erfolgswirksam zum Fair Value zu bewerten.
Eine freiwillige Zuordnung finanzieller Vermégenswerte zur Bewertungska-
tegorie Fair Value ist bei Zugang maglich, sofern dadurch Inkongruenzen
bei der Bewertung oder beim Ansatz beseitigt oder erheblich verringert
werden.
Fiir Eigenkapitalinstrumente, die nicht zu Handelszwecken gehalten wer-
den, besteht bei Zugang das Wahlrecht, Wertanderungen dieser finanziel-
len Vermogenswerte einschliellich Abgangsergebnisse nicht erfolgswirk-
sam, sondern in der Gesamtergebnisrechnung zu erfassen.
Bei Anderung des Geschiftsmodells besteht eine Umwidmungspflicht.
Finanzielle Verbindlichkeiten werden in der Regel zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten bilanziert. Davon ausgenommen sind Handelsbestinde
sowie finanzielle Verbindlichkeiten, fiir die die Fair Value-Option gewahlt
wurde. Fair Value-Anderungen finanzieller Verbindlichkeiten in der Fair
Value-Option sind nach IFRS 9 im sonstigen Gesamtergebnis zu erfassen,
sofern die Fair Value-Anderungen aus der Anderung des Kreditrisikos resul-
tieren. Alle anderen Fair Value-Anderungen werden weiterhin erfolgswirk-
sam erfasst.
Die Anwendung des neuen IFRS 9 wird wesentliche Auswirkungen hin-
sichtlich der Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermégens-
werten auf die SaarLB haben.

IFRIC 14 ,Die 01.01.2011 (ver6ffentlicht IFRIC 14 stellt eine Auslegung von IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer”
Begrenzung eines 26.11.2009; endorsed durch die  dar. Die Anderung von IFRIC 14 gilt unter den begrenzten Umstinden,
leistungsorientierten EG-Verordnung 633/2010 vom  unter denen ein Unternehmen Mindestfinanzierungsvorschriften unterliegt
Vermdgenswertes, 19.07.2010) und eine Vorauszahlung der Beitrage leistet, die diesen Anforderungen ge-
Mindestfinanzierungs- niigen. Nach der Anderung wird nun gestattet, dass ein Unternehmen den
vorschriften und ihre Nutzen aus einer solchen Vorauszahlung als Vermogenswert darstellt.
Wechselwirkung” Nach derzeitigem Kenntnisstand wird die Anwendung keine wesentlichen

Auswirkungen auf die SaarLB haben, da derzeit solche Vorauszahlungen
bei der SaarLB nicht bestehen.

IFRIC 19 ,Tilgung 01.07.2010 (veroffentlicht Der neue IFRIC 19 enthdlt Leitlinien fiir die Bilanzierung von Eigenkapi-
finanzieller 26.11.2009; endorsed durch die talinstrumenten, die ein Schuldner nach Neuaushandlung der Konditionen
Verbindlichkeiten EG-Verordnung 662/2010 vom  einer finanziellen Verbindlichkeit zu deren vollstindiger oder teilweiser
durch Eigenkapi- 23.07.2010) Tilgung ausgibt. Wenn ein Kreditnehmer Eigenkapitalinstrumente zur voll-
talinstrumente” standigen oder partiellen Tilgung der finanziellen Verbindlichkeit an Kredit-

geber ausgibt, sind diese Eigenkapitalinstrumente als ,gezahltes Entgelt”
nach IAS 39.41 anzusehen. Der Kreditnehmer hat daher die finanzielle
Verbindlichkeit vollstindig oder partiell auszubuchen. Der Kreditnehmer
bewertet die Eigenkapitalinstrumente, die an den Kreditgeber ausgege-
ben werden, zum beizulegenden Zeitwert, es sei denn, der beizulegende
Zeitwert ist nicht verldsslich ermittelbar. Die Eigenkapitalinstrumente
werden dann mit dem beizulegenden Zeitwert der getilgten Verbindlich-
keit bewertet.

Nach derzeitigem Kenntnisstand wird die Anwendung keine wesentlichen
Auswirkungen auf die SaarLB haben, da derzeit solche Konstruktionen bei
der SaarLB nicht bestehen.
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Im Mai 2010 verdffentlichte das IASB im Rahmen seines Annual-
Improvements-Projekts weitere Anderungen bestehender IFRS.
Diese Anderungen, die verschiedene IFRS betreffen, wirken

sich in einigen Fallen auf den Ansatz, die Bewertung und den
Ausweis von Geschiftsvorfallen aus, in anderen Fillen handelt
es sich um begriffliche oder redaktionelle Korrekturen. Beispiel-
weise wurde die Regelung des IFRS 7, wonach die Angaben zu
Ausfallrisiko, Liquiditatsrisiko und Marktrisiko stets aufzunehmen
sind, es sei denn, das Risiko ist unerheblich i.S. von IAS 1, dahin
gehend gedndert, dass der Verweis zu IAS 1 gestrichen wurde.
Die meisten Anderungen treten fiir Geschiftsjahre in Kraft, die
am oder nach dem 1. Januar 2011 beginnen. Eine vorzeitige
Anwendung ist zulassig.

Von der vorzeitigen Anwendung der gednderten oder neu vom
[ASB bzw. IFRIC herausgegebenen fiir den SaarLB-Konzern
grundsatzlich einschlédgigen Standards bzw. Interpretationen
(noch nicht endorsed), die erst ab dem Geschaftsjahr 2011

oder spater verpflichtend anzuwenden sind, hat die SaarLB
abgesehen.

Der Konsolidierungskreis der SaarLB umfasst sechs (31.12.2009
funf) Tochterunternehmen. Dabei handelt es sich um die SaarLB
Bankenbeteiligungsgesellschaft mbH, Saarbriicken, und um
Spezialfonds, die gemal IAS 27 i. V. m. SIC 12 voll konsolidiert
werden. Quotal konsolidierte Unternehmen sind im Konzernab-
schluss nicht enthalten. Unverandert werden zwei (31.12.2009
zwei) assoziierte Unternehmen nach der at-Equity-Methode
bewertet.

Die Festlegung des Konsolidierungskreises der SaarLB erfolgt
unter Wesentlichkeitsgesichtspunkten. Insgesamt werden unver-
andert vier Tochter sowie fiinf assoziierte Unternehmen weder
voll konsolidiert noch in die at-Equity-Bewertung einbezogen,
da sie fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
von untergeordneter Bedeutung sind. Die bilanziellen und ergeb-
nisbezogenen Auswirkungen der vertraglichen Beziehungen der
Konzerngesellschaften zu diesen nicht einbezogenen Unter-
nehmen sind im Konzernabschluss enthalten.

Eine vollstindige Ubersicht tiber die in den
Konzernabschluss einbezogenen Spezi-
alfonds und assoziierten Unternehmen
befindet sich in der Aufstellung des Anteils-
besitzes (siehe auch Note (74)).

Die Kapitalkonsolidierung wird nach der
Erwerbsmethode gemafs IAS 27.18 i.V.m.
IFRS 3 vorgenommen.

Fir die Kapitalkonsolidierung wurden die
Anschaffungskosten der Konsolidierungsein-
heiten mit deren Eigenkapital verrechnet. Ak-
tivische Unterschiedsbetrdge zwischen den
héheren Anschaffungskosten und dem Eigen-
kapital haben sich bisher nicht ergeben.

Im Rahmen der Schulden- und Erfolgskonso-
lidierung sowie Zwischenergebniseliminie-
rung werden alle Forderungen und Verbind-
lichkeiten, Ertrdge und Aufwendungen sowie
Zwischenergebnisse aus konzerninternen
Geschiften eliminiert, soweit sie nicht von
untergeordneter Bedeutung sind.

Assoziierte Unternehmen werden nach

der at-Equity-Methode bewertet und in der
Bilanzposition ,Anteile an at-Equity bewer-
teten Unternehmen” ausgewiesen. Nach
dieser Methode werden die Anschaffungs-
kosten der Beteiligung an den assoziierten
Unternehmen im Erwerbszeitpunkt mit
ihren Anschaffungskosten angesetzt und in
der Folge um den Anteil des Konzerns am
Ergebnis oder an sonstigen Reinvermogens-
dnderungen der assoziierten Unternehmen
fortgeschrieben.



Samtliche Vermogenswerte und Schulden in Fremdwahrungen

werden bei der erstmaligen Erfassung mit dem am jeweiligen Tag

des Geschéftsvorfalls giiltigen Kassakurs in die funktionale Wah-
rung umgerechnet. In den Folgeperioden ist fiir die Wahrungs-
umrechnung zwischen monetdren und nicht monetiren Posten

zu unterscheiden. Auf Fremdwahrung lautende monetdre Vermo-
genswerte und Schulden werden mit dem Kurs am Bilanzstichtag

umgerechnet. Fiir nicht monetdre Posten, die zu historischen
Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet werden, erfolgt
die Wahrungsumrechnung mit dem historischen Anschaffungs-
kurs. Zum Fair Value bewertete nicht monetdre Posten werden
mit dem Kurs zum Ermittlungszeitpunkt des Fair Values umge-
rechnet. Aus der Wahrungsumrechnung resultierende Gewinne
und Verluste werden grundsétzlich erfolgswirksam erfasst.

Forderungen und Verbindlichkeiten werden miteinander aufge-
rechnet, wenn diese gegeniiber demselben Kontrahenten be-
stehen, taglich féllig sind und mit dem Kontrahenten vereinbart
wurde, dass die Zins- und Provisionsberechnung so erfolgt, als
ob nur ein einziges Konto bestlinde.

Definition

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem
Vertragspartner zur Entstehung eines finanziellen Vermogens-
wertes und bei dem anderen zur Entstehung einer finanziellen
Verbindlichkeit oder eines Eigenkapitalinstruments fiihrt.

Ansatz und Zugangsbewertung
Finanzinstrumente werden ab dem Zeitpunkt bilanziell erfasst,
ab dem das bilanzierende Unternehmen Vertragspartei wird und

zu den vereinbarten Leistungen bzw. Gegenleistungen berechtigt

oder verpflichtet ist.

BASISPROSPEKT

Ubliche Kaufe oder Verkiufe (Kassage-
schifte) von finanziellen Vermogenswerten
(Regular Way Contracts) kénnen entweder
zum Handelstag oder Erflllungstag erfasst
werden. Als solche gelten gem. IAS 39.9
Kéufe und Verkaufe von finanziellen Ver-
mogenswerten, bei denen die Lieferung des
Vermégenswerts innerhalb der tiblichen
Marktusancen nach einer gewissen Frist
erfolgt. Bei der SaarLB werden Wertpapie-
re immer zum Handelstag bilanziert. Die
tbrigen Finanzinstrumente werden zum
Erfiillungstag erfasst.

Derivate sind zum Handelstag zu erfassen.
Alle Finanzinstrumente, einschlielSlich de-
rivativer Finanzinstrumente, werden gemaf
IAS 39 in der Bilanz angesetzt und den
Kategorien des IAS 39 zugeordnet.

Die erstmalige Erfassung der Finanzins-
trumente erfolgt mit dem Fair Value, der
regelmdlig dem im Zeitpunkt der Anschaf-
fung geleisteten oder erhaltenen Gegenwert
(Transaktionspreis) entspricht.

Folgebewertung

Die Folgebewertung der Finanzinstrumente

richtet sich nach der Zugehorigkeit zu den

Bewertungskategorien nach IAS 39, die wie

folgt unterschieden werden:

m Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete
finanzielle Vermogenswerte und Verbind-
lichkeiten (Financial Assets and Liabilities
at Fair Value through Profit or Loss):
Hierzu zdhlen die zu Handelszwecken ge-
haltenen Finanzinstrumente und Derivate,
die nicht die Voraussetzungen des Hedge
Accountings gemal IAS 39 erflllen (Held-
for-Trading) sowie nicht zu Handelszwe-
cken gehaltene Finanzinstrumente, fiir
welche die Fair Value-Option angewendet
wird (Fair Value-Option gem. IAS 39).
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Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente der Kate-
gorie Held-for-Trading (HfT):

Die Bewertung erfolgt zum Fair Value; die Bewertungser-
gebnisse werden im Ergebnis aus der Fair Value-Bewertung
erfasst. In diesem Posten werden auch die realisierten Ergeb-
nisse gezeigt, wahrend der Ausweis der laufenden Ertrdge und
Aufwendungen im Zinsuiberschuss erfolgt. Derivate in wirt-
schaftlichen Hedge-Beziehungen erfiillen nicht die Voraus-
setzungen des Hedge Accountings gemdlS IAS 39. Sie dienen
der Risikosteuerung und wurden nicht zu Handelszwecken
abgeschlossen.

Die Finanzinstrumente der Kategorie HfT werden in den Bi-
lanzposten Handelsaktiva und Handelspassiva ausgewiesen.
Finanzinstrumente der Kategorie Fair Value-Option (FVO):

Die Fair Value-Option wird fiir die Portfolien von Finanz-
instrumenten genutzt, deren Management auf Fair Value

Basis gemal’ einer dokumentierten Risikomanagement- oder
Anlagestrategie erfolgt; hierbei handelt es sich um die von den
Wertpapierspezialfonds verwalteten Wertpapiere. Dariiber
hinaus erfolgt die Anwendung der Fair Value-Option, um die
getrennte Bilanzierung des Grundgeschdfts und des eingebet-
teten Derivats trennungspflichtiger strukturierter Produkte zu
vermeiden. Die Bewertung erfolgt zum Fair Value. Die Bewer-
tungsergebnisse werden im Ergebnis aus der Fair Value-Bewer-
tung, die laufenden Ergebnisse im Zinslberschuss erfasst.

Die im Rahmen der Fair Value-Option designierten Finanz-
instrumente sind in dem Posten Finanzanlagen enthalten. Es
erfolgt keine Kategorisierung von Finanzinstrumenten in die
Fair Value-Option, die ansonsten zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten zu bewerten waren.

® Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen (Held-to-

Maturity, HtM):
Dieser Kategorie werden nicht derivative finanzielle Vermo-

genswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen sowie

einer festen Laufzeit, die die Bank bis zur Endfalligkeit halten

will und kann, zugeordnet, soweit flir diese im Zugangs- bzw.

Umgliederungszeitpunkt ein aktiver Markt besteht. Die Bewer-

tung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Zur Ermitt-

lung notwendiger Abschreibungen wird auf die Ausfiihrungen
zu Wertminderungen verwiesen.

Diese Finanzinstrumente werden in den
Finanzanlagen ausgewiesen. Die laufen-
den Ergebnisse sowie die Aufwendungen
und Ertrdge aus der Amortisierung werden
im Zinsiberschuss erfasst.

Kredite und Forderungen (Loans and
Receivables, LaR):

Hierunter fallen nicht derivative finan-
zielle Vermbgenswerte mit festen oder
bestimmbaren Zahlungen, die nicht an
einem aktiven Markt notiert sind. Diese
werden zu fortgefihrten Anschaffungskos-
ten bewertet. Zur Ermittlung notwendiger
Risikovorsorge bzw. Abschreibungen wird
auf die Ausfiihrungen zu Wertminderun-
gen verwiesen.

Die Finanzinstrumente der Kategorie LaR
werden unter der Barreserve, den Forde-
rungen an Kreditinstitute/Kunden, den
Finanzanlagen bzw. den Sonstigen Aktiva
ausgewiesen. Die laufenden Ergebnisse
sowie die Aufwendungen und Ertrdge aus
der Amortisierung werden im Zinsertrag
erfasst; dies gilt auch fiir Bestdnde, die
Bestandteil einer Sicherungsbeziehung
gem. IAS 39 sind. Ergebnisse aus der
VerdufBerung werden, soweit es sich um
Finanzanlagen handelt, im Ergebnis aus
Finanzanlagen und, soweit es sich um For-
derungen handelt, im Sonstigen Ergebnis
ausgewiesen.

B Zur VerduRerung verfligbare finanzielle
Vermogenswerte (Available-for-Sale, AfS):
Hierunter fallen jene nicht derivative
finanzielle Vermogenswerte (Wertpapiere,
Beteiligungen), die als zur VerduBerung
verfiigbar klassifiziert sind oder nicht einer
der vorgenannten Kategorien zugeordnet
wurden. Die Finanzinstrumente dieser



Kategorie werden zum Fair Value bewertet. Der Unterschieds-
betrag zwischen Fair Value und fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten wird solange erfolgsneutral in einer gesonderten Position
des Eigenkapitals (Neubewertungsriicklage) ausgewiesen, bis
der Vermogenswert verdufert bzw. fillig wird oder durch eine
dauerhafte Wertminderung (Impairment, vgl. hierzu Ausfiih-
rungen zu Wertminderungen) eine erfolgswirksame Anpassung
erforderlich wird.
Available-for-Sale-Finanzinstrumente sind in dem Posten Fi-
nanzanlagen enthalten. Ergebnisse aus der VerduRBerung sowie
aus der dauerhaften Wertminderung (Impairment) werden im
Ergebnis aus Finanzanlagen, laufende Ergebnisse sowie die
Aufwendungen und Ertrdge aus der Amortisierung im Zinsertrag
erfasst; dies gilt auch fir Bestdnde, die Bestandteil einer Siche-
rungsbeziehung gem. IAS 39 sind.

® Finanzielle Verbindlichkeiten
(Liabilities measured at amortised cost):
Zu der Kategorie Liabilities measured at amortised cost zdhlen
finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht Handelszwecken die-
nen. Sie werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter den
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten/Kunden, Verbrief-
ten Verbindlichkeiten, Sonstige Passiva sowie dem Nachrangka-
pital ausgewiesen. Der Ausweis der laufenden Ergebnisse sowie
der Aufwendungen und Ertrdge aus der Amortisierung erfolgt
im Zinsaufwand.

Fair Value

Beim Fair Value eines Finanzinstruments handelt es sich um den
Betrag, zu dem dieses zwischen sachverstandigen, vertragswilli-
gen und voneinander unabhingigen Geschéftspartnern getauscht
oder beglichen werden kénnte.

Die Ermittlung des Fair Values erfolgt nach der Bewertungshie-
rarchie des IAS 39. Hierbei wird unterschieden, ob Fair Values
auf aktiven Méarkten vorliegen oder ob bei inaktiven Markten
auf Bewertungsmethoden zurtickgegriffen wird. Bei Eigenkapi-
talinstrumenten, deren Fair Value nicht zuverldssig ermittelbar
ist, erfolgt der Ansatz zu Anschaffungskosten abziiglich etwaiger
Wertminderungen.

Zur Ermittlung des Fair Values greift die SaarLB — soweit mog-
lich — auf den auf einem aktiven Markt notierten Preis (z. B.
Borsenpreis) zuriick (Stufe 1 und 2 der Bewertungshierarchie
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des IAS 39). Fur Finanzinstrumente wird ein
Markt als aktiv angesehen, wenn notierte
Preise leicht und regelmédRig von einer
Borse oder einem Handler verfiigbar sind
und diese Preise tatsdchliche und sich
regelmdlig ereignende Markttransaktionen
zwischen sachverstandigen, vertragswilli-
gen und unabhidngigen Geschéftspartnern
reprasentieren.

Bei der SaarLB werden im Rahmen der
Folgebewertung fiir zum Fair Value zu
bewertende Finanzinstrumente, die an
aktiven Méarkten gehandelt werden (Wertpa-
piere und derivative Borsenkontrakte), der
Borsenpreis und Kurse auf einem anderen
aktiven Markt herangezogen.

Ist kein aktiver Markt gegeben, ist auf Be-
wertungsmethoden zurlickzugreifen (Stufe 3
bis 5 der Bewertungshierarchie des IAS 39).
Ziel hierbei ist, den Transaktionspreis fest-
zustellen, der sich am Bewertungsstichtag
zwischen sachverstandigen, vertragswilligen
und unabhangigen Geschiftspartnern er-
geben hitte. Die dabei verwendeten Daten
missen alle inhdrenten Markterwartungen
reflektieren. Ein inaktiver Markt ist durch
stark eingeschrankte Handelsvolumina, sehr
grofe Geld-/Briefspannen bzw. bestehende
Arbitragemoglichkeiten gekennzeichnet.

Im Rahmen der Anwendung von Bewer-
tungsmethoden werden bei Wertpapieren
primdr indikative Kurse von unabhéngigen
Marktdatenlieferanten und — soweit diese
nicht verfiigbar — von anderen Marktteilneh-
mern (vor allem Arranger von Emissionen)
verwendet. Hierbei werden Kurse von un-
terschiedlichen Anbietern fiir jedes relevante
Finanzinstrument erhoben. Durch Vergleich
der genannten Kurse wird eine Plausibilisie-
rung vorgenommen. Liegt in Ausnahmeféllen
nur ein Kurs vor, erfolgt zur Plausibilisierung
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ergdnzend eine Bonititsanalyse; sofern vorhanden, werden
auch Kurse von Wertpapieren mit gleichartiger Ausstattung,
Restlaufzeit und Bonitét zur Plausibilisierung herangezogen.
Diese Vorgehensweise wurde fiir die Ermittlung der Fair Values
bei Wertpapieren angewendet. Mangels anderer Quellen wur-
den bei ABS-Wertpapieren Uberwiegend von Arrangern gestellte
Kurse zur Fair Value-Ermittlung verwendet.

Bei aullerbdrslich gehandelten Derivaten sowie bei Eigenka-
pitaltiteln, die nicht an aktiven Markten gehandelt werden,
kommen Bewertungsmodelle zur Anwendung.

Die Fair Values werden dabei mithilfe von anerkannten Bewer-
tungsmodellen ermittelt, die auf frei zuganglichen Marktdaten
sowie im geringen Umfang unternehmensinternen Daten auf-
bauen. Die Bewertungsmodelle umfassen die Barwertmethode
sowie Optionspreismodelle.

Die Barwertmethode wird flr unbedingte derivative Finan-
zinstrumente (Zins- und Zinswahrungsswaps, Forward Rate
Agreements sowie Devisentermingeschifte) angewandt. Dabei
erfolgt die Bewertung auf Basis der Cash Flow Struktur unter
Beriicksichtigung von Nominalwerten, Restlaufzeiten sowie der
vereinbarten Zinszdhlmethode. Credit Default Swaps werden
ebenfalls wie unbedingte derivative Finanzinstrumente unter
zusétzlicher Berlicksichtigung von erwarteten Ausfdllen auf der
Grundlage aktueller Credit Spreads bewertet.

Zur Ermittlung der Cash Flow-Struktur wird bei Finanzinstru-
menten mit vertraglich fixierten Cash Flows auf die verein-
barten Cash Flows zuriickgegriffen. Bei variabel verzinslichen
Instrumenten erfolgt die Bestimmung der Cash Flows unter
Verwendung von Terminkurven.

Die Diskontierung erfolgt unter Verwendung von wahrungs-
und laufzeitkongruenten Zinskurven und einem risikoaddqua-
ten Spread. Sofern es sich um offentlich verflighare Spreads
handelt, werden die am Markt beobachtbaren Daten herange-
zogen.

Bei in den Finanzanlagen enthaltenen wesentlichen Eigenkapi-
taltiteln, die nicht an aktiven Markten gehandelt werden, erfolgt
die Ermittlung des Fair Values auf Basis des Ertragswertverfah-
rens. Dabei basieren die erwarteten Cash Flows auf Planwerten
der betroffenen Unternehmen. Unwesentliche Bestande bzw.
solche, fiir die keine verlédsslichen Planwerte vorliegen, werden
zu Anschaffungskosten bewertet.

Die Bewertung von Optionen sowie ande-
ren derivativen Finanzinstrumenten mit Op-
tionseigenschaften basiert im Wesentlichen
auf dem Optionspreismodell von Black
Scholes. In die Bewertung gehen dabei
regelmadlig folgende Bewertungsparameter
ein: kumulierte Wahrscheinlichkeits-Vertei-
lungsfunktion fiir Standardnormalverteilung,
Optionsaustibungspreise (Strike), risikoloser
Zins (fur unterschiedliche Wéhrungen und
Laufzeiten), Preisvolatilititen, Options-Rest-
laufzeiten, ggf. Zins- und Preisschranken
(Barriers) sowie Eintrittswahrscheinlich-
keiten. Zu den Optionen gehdren Zinsbe-
grenzungsvereinbarungen, Swaptions und
Devisenoptionen.

Die Bewertungsmodelle kommen somit bei
der Ermittlung der Fair Values fir bilanzielle
Zwecke fiir Finanzinstrumente der Kate-
gorien HfT und AfS zum Einsatz. Davon
betroffen sind die folgenden Bilanzposten
und Produkte:

m in den Handelsaktiva enthaltene
OTC-Derivate

® in den Finanzanlagen enthaltene
Eigenkapitaltitel

®in den Handelspassiva enthaltene
OTC-Derivate

Fiir Notes-Zwecke sind die in der Bilanz
zum Fair Value bewerteten Finanzinstru-
mente einer dreistufigen Hierarchie (Level 1
bis 3) zuzuordnen. Diese drei Levels sind in
Abhangigkeit der fiir die Fair Value-Bewer-
tung verwendeten Inputparameter definiert.
Eine Zuordnung zu Level 1 erfolgt, wenn
die Fair Value-Bewertung anhand von
Preisnotierungen auf aktiven Markten (ohne
Anpassungen) vorgenommen wird. Dies ist
bei Wertpapieren der Fall, bei denen trans-



aktionsbasierte Borsenpreise oder bindende Angebote verfligbar
sind.

Wird der Fair Value mittels Bewertungsmethoden ermittelt, deren
Bewertungsparameter mit signifikanter Auswirkung auf die Ermitt-
lung des Fair Values direkt oder indirekt am Markt beobachtbar
sind, erfolgt eine Zuordnung zu Level 2. Derivate, die ausschlief3-
lich mit am Markt beobachtbaren Parametern bewertet werden,
sind demnach dem Level 2 zuzuordnen.

Falls der Fair Value mittels Bewertungsmethoden ermittelt wird, bei
denen der Einfluss der Bewertungsparameter — die nicht auf be-
obachtbaren Marktdaten basieren — auf den Fair Value signifikant
ist, erfolgt eine Zuordnung zu Level 3. Dazu zahlt die Bank auch
solche Wertpapiere, die mittels indikativer Kurse bewertet werden.
Fiir die Angaben der Fair Values der Finanzinstrumente sowie die
Levelzuordnung wird auf Note (60) und Note (61) verwiesen.

Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen

Im Rahmen der Steuerung von Zins-, Wahrungs- und Kreditrisi-
ken werden derivative Finanzinstrumente zur Absicherung von
bilanzierten Vermogenswerten oder bilanzierten Verbindlichkei-
ten eingesetzt. Aufgrund der méglichen unterschiedlichen Bewer-
tungskonzeptionen bei Grund- und Sicherungsgeschift konnen
asymmetrische GuV-Effekte entstehen, die betriebswirtschaftlich
nicht begriindet sind und zu einer unvollstindigen Abbildung
insbesondere der Ertragslage flihren. Sicherungsbeziehungen,
die fiir das Hedge Accounting im Sinne des IAS 39 qualifizieren,
werden derzeit ausschlieRlich als Fair Value Hedges abgebildet.
Durch Anwendung des Hedge Accountings, das hinsichtlich des
gesicherten Risikos eine Bewertung des Grundgeschéfts mit dem
Fair Value vorsieht, werden solche asymmetrischen Bewertungen
reduziert. Dabei wird ein bilanzierter Vermogenswert oder eine
bilanzierte Verbindlichkeit (oder Teile davon) gegen Anderungen
des Fair Values abgesichert, die aus dem Zinsrisiko resultieren
und Auswirkungen auf das Periodenergebnis haben kénnten.
Als Voraussetzung fiir die Anwendung des Hedge Accounting

ist eine hohe Effektivitit erforderlich; d.h., dass sich die An-
derungen der Fair Values von gesichertem Grundgeschéft mit
Bezug auf das gesicherte Risiko und Sicherungsderivat in einer
Bandbreite von 80-125 Prozent ausgleichen missen. Fair Value-
Hedge-Accounting wird in Form von Mikro-Fair-Value-Hedges
durchgefiihrt. Als Sicherungsinstrumente werden Zinsswaps
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verwendet. Derivate, die der Absicherung
des Fair Values bilanzierter Vermogenswer-
te und Verbindlichkeiten dienen, werden
zum Fair Value bewertet; Wertdnderungen
sind erfolgswirksam zu behandeln. Die
Buchwerte der Grundgeschifte werden
erfolgswirksam um die Bewertungsergebnis-
se angepasst, die sich auf das abgesicherte
Risiko zurtickfiihren lassen.

Sowohl die Bewertungsergebnisse der Si-
cherungsgeschifte als auch die Bewertungs-
ergebnisse der Grundgeschafte werden in
der GuV-Position ,Ergebnis aus Sicherungs-
geschéften” ausgewiesen. Die laufenden
Ergebnisse der Derivate, die Bestandteil einer
Sicherungsbeziehung sind und die Vorausset-
zungen des Hedge Accountings gem. IAS 39
erfullen, werden im Zinsiberschuss erfasst.

Wertminderungen (Impairment)
An jedem Bilanzstichtag beurteilt die SaarLB,
ob objektive Hinweise auf eine Wertmin-
derung eines finanziellen Vermogenswerts
vorliegen. Ein finanzieller Vermégenswert
gilt als wertgemindert und ein Wertminde-
rungsverlust als entstanden, wenn

m objektive Hinweise auf eine Wertmin-
derung infolge eines Verlustereignisses
vorliegen, das nach der erstmaligen Erfas-
sung des Finanzinstruments und bis zum
Bilanzstichtag eingetreten ist,

m das Verlustereignis einen Einfluss auf die
geschdtzten zukiinftigen Cash Flows des
finanziellen Vermogenswerts oder der
Gruppe finanzieller Vermégenswerte hat
und

u eine verldssliche Schatzung des Betrags
vorgenommen werden kann.
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Bei Finanzinstrumenten der Kategorien LaR, HtM und AfS beur-

teilt die SaarLB zundchst auf individueller Ebene, ob objektive

Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen. Hierzu erfolgt eine

Analyse der Kundenbeziehungen bzw. des Emittenten von Wert-

papieren in regelmafigen Zeitabstinden. Als objektive Hinweise

fir eine Wertminderung gelten dabei insbesondere folgende

Kriterien:

m Deutliche Verschlechterung der wirtschaftlichen Verhiltnisse

m Erwartung niedrigerer zukinftiger Zahlungsstrome als die
vereinbarten

m Ausfall oder Verzug vereinbarter Zahlungen von Kapital
und/oder Zins, Antrag auf Stundung oder Laufzeitverldngerung

m Zugestdndnisse an den Kreditnehmer aufgrund wirtschaftlicher
oder rechtlicher Griinde im Zusammenhang mit finanziellen
Schwierigkeiten

m Bruch kreditmaterieller Vereinbarungen

m Hohe Wahrscheinlichkeit eines Insolvenzverfahrens oder eines
sonstigen Sanierungsfalls des Schuldners

m Bonitdtsbedingte Restrukturierung oder Sanierung

m Verschwinden eines aktiven Marktes fiir diesen finanziellen
Vermégenswert aufgrund finanzieller Schwierigkeiten

m Landerspezifische Hinweise

m Marktpreisabschlage von mehr als 15 % im Vergleich zum
Einstandskurs

Die Hohe der Wertminderung bemisst sich bei Forderungen
als Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert des jeweiligen
Finanzinstruments und dem nach der Discounted-Cashflow-
Methode unter Verwendung des urspriinglichen Effektivzinssat-
zes berechneten Barwert der kiinftig erwarteten Zahlungsein-
gange. In die Cash Flows einzubeziehen sind auch solche, die
aus einer Sicherheitenverwertung nach Abzug der Kosten der
Aneignung und des Verkaufs resultieren kdnnen. Der Buchwert
des Finanzinstruments wird mittels einer Einzelwertberichti-
gung, die in der Bilanz auf der Aktivseite als Risikovorsorge
ausgewiesen wird, reduziert. Der Wertminderungsaufwand
wird in der Gewinn- und Verlustrechnung als Bestandteil der
Risikovorsorge erfasst.

Verdnderungen der Zahlungserwartung fiihren zu Auflésungen
von bzw. Zufiihrungen zur Risikovorsorge.

Bei Wertpapieren der Kategorien LaR und HtM bemisst sich

die Hohe des Wertminderungsaufwands
als Differenz zwischen dem Buchwert und
dem Fair Value. Der Wertminderungsauf-
wand wird als Abschreibung erfasst und im
Ergebnis aus Finanzanlagen ausgewiesen.
Sobald eine Forderung der Kategorie LaR
bzw. HtM als wertgemindert identifiziert
ist, erfolgt die Einstellung der Erfassung
von Zinsertragen auf Basis der vertragli-
chen Bedingungen. Dessen ungeachtet
wird aber die Verdnderung des Barwerts
der kiinftig erwarteten Zahlungseingénge
im Zeitablauf (sog. Unwinding) als Zinser-
trag ausgewiesen.

Fir Finanzinstrumente der Kategorien

LaR und HtM, bei denen keine objektiven
Hinweise auf Wertminderungen vorliegen,
sowie fur solche, fur die bei Einzelbe-
trachtung kein Wertberichtigungsbedarf
festgestellt wurde, wird eine Portfoliowert-
berichtigung auf Basis historischer Ausfall-
wahrscheinlichkeiten ermittelt. Im Rahmen
eines Backtestingverfahrens erfolgt die
laufende Aktualisierung der historischen
Ausfallwahrscheinlichkeiten. In der Be-
richtsperiode wurde die Loss Identification
Period (LIP) fiir Portfoliowertberichtigungen
auf Forderungen aufgrund von Anderun-
gen der zugrunde liegenden Schéatzungen
angepasst. Effekte vgl. dazu Note (39).

Die Abbildung von Léanderrisiken (Trans-
ferrisiko) erfolgt ebenfalls Gber die Bildung
der Portfoliowertberichtigung auf Basis
landerrisikospezifischer Ausfallwahrschein-
lichkeiten, sofern die Risiken nicht bereits
tber Einzelwertberichtigungen beriicksich-
tigt wurden.

Uneinbringliche Finanzinstrumente wer-
den ausgebucht. Bei Forderungen erfolgt
dies grundsatzlich gegen Verbrauch der
Einzelwertberichtigungen. Ausfille, fiir



die bisher keine bzw. keine ausreichenden Einzelwertberich-
tigungen gebildet wurden, wurden zulasten der bestehenden
Portfoliowertberichtigung gebucht.

Fir Finanzinstrumente der Kategorie AfS erfolgt ebenfalls zu
jedem Bilanzstichtag eine Beurteilung, ob objektive Hinweise
auf eine Wertminderung vorliegen.

Fir Eigenkapitaltitel, die als AfS klassifiziert wurden, stellt ein
signifikanter oder dauerhafter Riickgang des Fair Values der
Investition unter die Anschaffungskosten einen objektiven Hin-
weis auf eine Wertminderung dar. Fiir Schuldtitel, die als AfS
klassifiziert wurden, wird das Vorliegen einer Wertminderung
auf Basis der gleichen Kriterien wie fir Wertpapiere der Katego-
rien LaR und HtM bestimmt.

Bei Vorliegen einer Wertminderung ist der kumulative unre-
alisierte Verlust, der zuvor im Eigenkapital unter der Neube-
wertungsriicklage ausgewiesen wurde, in die Gewinn- und
Verlustrechnung fiir die Berichtsperiode umzugliedern und im
Ergebnis aus Finanzanlagen zu erfassen. Der aus der Neube-
wertungsriicklage umzugliedernde Betrag entspricht der Diffe-
renz zwischen den fortgefiihrten Anschaffungskosten und dem
aktuellen Fair Value.

Fallen die Griinde fiir eine Wertminderung weg, ist fiir Fremd-
kapitalinstrumente eine Wertaufholung erfolgswirksam bis zu
den fortgefiihrten Anschaffungskosten vorzunehmen. Werterho-
hungen von Eigenkapitalinstrumenten nach vorherigem Impair-
ment diirfen nur erfolgsneutral gegen die Neubewertungsriick-
lage riickgdngig gemacht werden.

Ausbuchung

Finanzielle Vermdgenswerte werden ausgebucht, wenn die
vertraglichen Rechte auf Cash Flows aus den jeweiligen Vermo-
genswerten erloschen sind oder die finanziellen Vermégenswer-
te tibertragen wurden und die Ubertragung die Merkmale einer
Ausbuchung gem. IAS 39 erfiillt. Eine Ubertragung liegt nach
[AS 39 vor, wenn die vertraglichen Rechte auf die Zahlungs-
strome aus dem finanziellen Vermogenswert an einen Dritten
Ubertragen oder die Zahlungsstrome gem. IAS 39.19 an einen
Dritten weitergeleitet werden. Liegt eine solche Ubertragung
vor, wird der finanzielle Vermdgenswert ausgebucht, wenn

der Konzern im Wesentlichen alle Chancen und Risiken aus
dem finanziellen Vermogenswert libertragen hat. Finanzielle
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Verbindlichkeiten werden ausgebucht,
wenn die vertraglichen Verpflichtungen
beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen
sind.

Unter die Ubertragungen, bei denen die
Kriterien fiir die Ausbuchung nicht erfillt
sind, fallen bei der SaarLB insbesondere
echte Wertpapierpensionsgeschéfte und
Wertpapierleihgeschifte. Da in diesen
Fallen im Wesentlichen alle mit dem Ei-
gentum verbundenen Risiken und Chancen
zurlickbehalten werden, verbleiben die
Ubertragenen Vermogenswerte weiterhin
vollstandig in der Bilanz und werden in
einem gesonderten Posten ausgewiesen
(Note (42)). Die im Rahmen von echten
Pensionsgeschdften erhaltenen Gegenwer-
te sowie die hereingenommenen Barsi-
cherheiten werden unter den Verbindlich-
keiten gegeniiber Kreditinstituten/Kunden
passiviert.

Zu den Ubertragenen Vermogenswerten,
die weiterhin bilanziert werden, verwei-
sen wir auf die Ausfiihrungen unter ,Als
Sicherheit Ubertragene finanzielle Vermo-
genswerte” (Note (68)).
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Die Barreserve umfasst den Kassenbestand sowie Guthaben bei
Zentralnotenbanken. Der Ansatz erfolgt zum Nennwert.

Bei den Forderungen an Kreditinstitute und Kunden handelt es
sich um nicht derivative finanzielle Vermogenswerte mit festen
oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt
notiert sind und nicht Handelszwecken dienen. Die Bewertung
erfolgt zu fortgeflihrten Anschaffungskosten, sofern die Forde-
rungen nicht Grundgeschifte eines effektiven Fair Value Hedges
sind. Agien, Disagien sowie Geblihren, die Bestandteil des
Effektivzinssatzes des Finanzinstruments sind, werden effektiv-
zinskonstant tiber die Zinsbindungsfrist verteilt und im Zinsertrag
vereinnahmt.

Wertminderungen von Forderungen werden separat im Bilanz-
posten Risikovorsorge erfasst und aktivisch abgesetzt.

Die Risikovorsorge flir Forderungen wird negativ in einem eige-
nen Aktivposten ausgewiesen; sie umfasst Einzelwertberichtigun-
gen und Portfoliowertberichtigungen bei Forderungen.
Aufwendungen fiir die Zufiihrung zur Risikovorsorge, Ertrage aus
der Auflésung von Risikovorsorge sowie Eingdnge auf abge-
schriebene Forderungen werden im Posten Risikovorsorge in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Die Handelsaktiva enthalten samtliche zu Handelszwecken
gehaltene finanzielle Vermogenswerte sowie derivative Finanz-
instrumente mit positiven Marktwerten, die nicht als Sicherungs-
instrument im Rahmen des Hedge Accounting gemal I1AS 39
designiert sind. Die Bewertung erfolgt zum Fair Value. Die Bewer-
tungs- sowie die realisierten Ergebnisse aus Handelsaktiva werden

erfolgswirksam im Ergebnis aus der Fair
Value-Bewertung, die laufenden Ergebnisse
mit Ausnahme der Kreditderivate (Pramien-
zahlungen) im Zinsiiberschuss erfasst.

Dieser Bilanzposten beinhaltet derivative Fi-
nanzinstrumente mit positiven Marktwerten,
die in Sicherungsbeziehungen eingesetzt
werden und fiir das Hedge Accounting im
Sinne des IAS 39 qualifizieren. Die derivati-
ven Instrumente werden mit dem Fair Value
bewertet. Die Fair Value-Anderungen der
Sicherungsinstrumente werden zusammen
mit den Fair Value-Anderungen der Grund-
geschafte, die aus dem gesicherten Risiko
resultieren, im Ergebnis aus Sicherungsge-
schaften (Hedge Accounting) ausgewiesen.
Zinsertrage und -aufwendungen aus Siche-
rungsderivaten werden im Zins{berschuss
erfasst.

Die Finanzanlagen umfassen Finanzanla-
gen der Kategorien HtM, LaR, FVO sowie
AfS. Anteile an nicht konsolidierten Toch-
terunternehmen und an nicht nach der
Equity-Methode einbezogenen assoziierten
Unternehmen werden unter den AfS-Fi-
nanzanlagen ausgewiesen. Die Bewertung
der Finanzanlagen erfolgt differenziert nach
den Bewertungskategorien. Die Identifika-
tion vorzunehmender Wertminderungen
erfolgt nach den in Note (6) dargestellten
Kriterien.



Die Anteile an at-Equity bewerteten Unternehmen beinhalten
die entsprechend bewerteten Anteile an zwei Unternehmen (vgl.
auch Note (43)).

Unter den als Finanzinvestition gehaltenen Grundstiicken und
Gebaduden werden diejenigen gezeigt, die an Dritte vermietet
oder vorrangig zur Erzielung von Wertsteigerungen gehalten wer-
den. Die Sachanlagen umfassen im Wesentlichen selbst genutzte
Grundstiicke und Gebéude sowie die Betriebs- und Geschaftsaus-
stattung. Bei gemischter Nutzung von Immobilien erfolgt grund-
satzlich eine getrennte Bilanzierung der jeweiligen Teile. Kénnen
die Teile nicht gesondert verkauft (oder vermietet) werden, stellen
die gehaltenen Immobilien nur dann eine Finanzinvestition dar,
wenn der Anteil der Eigennutzung unbedeutend ist.

Die Bewertung erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten,
die bei abnutzbaren Vermogenswerten um planméRige, lineare
Abschreibungen entsprechend der Nutzungsdauer gemindert
werden. Bei den als Finanzinvestition gehaltenen Grundstiicken
und Gebduden wurde das nach IAS 40 bestehende Wahlrecht
zwischen einer Bewertung zum Fair Value oder zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten zugunsten der fortgefiihrten Anschaffungskos-
tenbewertung ausgelibt.

Die Nutzungsdauer bemisst sich nach den erwarteten Verlau-

fen des Verbrauchs des kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens und
beriicksichtigt daher den physischen Verschleil3; technische oder
gewerbliche Veralterungen werden hierbei unabhingig von dem
erwarteten physischen Verschlei8 berticksichtigt.

Folgende Nutzungsdauern werden bei der SaarLB zugrunde
gelegt:

= Gebaude: 50 Jahre

m Betriebs- und Geschftsausstattung: 3-15 Jahre

Bei dauerhafter Wertminderung (Impairment) wird ein
Wertminderungsaufwand erfasst, der sich aus der Differenz
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aus (hdherem) Buchwert und erzielbarem
Betrag ergibt. Fallen die Griinde fiir die
dauerhafte Wertminderung weg, erfolgen
Zuschreibungen bis maximal zur Hohe der
fortgefiihrten Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten.
Abschreibungen auf als Finanzinvestition
gehaltene Grundstiicke und Gebaude wer-
den im Sonstigen Ergebnis, Abschreibungen
auf Sachanlagen im Verwaltungsaufwand
ausgewiesen. Zuschreibungen werden im
Sonstigen Ergebnis gezeigt.
Zugdnge bei Gebduden (ohne Grundstiicke)
werden in ihre wesentlichen Bestandteile
zerlegt. Im Rahmen der Folgebewertung
sind solche Komponenten einer Sachanlage
separat abzuschreiben, welche
m im Verhdltnis zu den gesamten Anschaf-
fungs- und Herstellungskosten der Sach-
anlage bedeutend sind (IAS 16.43) und
m sich hinsichtlich ihrer Nutzungsdauer
und Abschreibungsmethode voneinander
unterscheiden.

Fir die Durchfiihrung des Komponenten-
ansatzes sind bereits zum Zeitpunkt der
Erstbewertung des Vermogenswerts die
Identifizierung von Komponenten und die
Beurteilung der Wesentlichkeit erforder-
lich. Die anzuwendende Methodik zur
Identifizierung der Komponenten und der
anschliefenden Aufteilung der Gesamtkos-
ten der Sachanlage auf die wesentlichen
Komponenten ist nach kaufmannischem
Beurteilungsvermogen vorzunehmen

(IAS 16.9). Im Falle der Anschaffung der
Sachanlage bedarf es i.d.R. einer Schitzung
durch das Kreditinstitut. Eine Einzelverwert-
barkeit einer Komponente ist hierfiir nicht
erforderlich.
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Bei der SaarLB werden Gebdude (ohne Grundstiicke) in folgende
Komponenten mit folgenden Nutzungsdauern aufgeteilt:

m Rohbau/Tragwerk 90
m Dach 40
= Fassade 40
u Fenster 30
u Elektroinstallation 30
= Heizung/Klima 20

m Sanitdr (einschlielich Sanitdrobjekte) 30

® Innenausbau (Maler- und Bodenarbeiten) 20

= Aullenanlagen 40

Kommt es im Hinblick auf einzelne Gebdude zu Umbau-/ Sanie-
rungsmalnahmen, d.h. werden wesentliche Renovierungsmaf-
nahmen durchgefiihrt, erfolgt eine Aktivierung, es sei denn, die
Kosten einer MaBnahme sind unwesentlich. Laufende Erhaltungs-
aufwendungen werden erfolgswirksam bericksichtigt.

Der Impairmentprozess nach IAS 36 findet auf Komponenten
eines Vermogenswerts entsprechend Anwendung.

Die Immateriellen Vermbgenswerte beinhalten ausschlieSlich
angekaufte DV-Software.

Die Immateriellen Vermogenswerte werden zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten bewertet; die Abschreibung der Anschaffungs-
kosten erfolgt linear tiber eine erwartete Nutzungsdauer von drei
bis finf Jahren.

Bei dauerhafter Wertminderung (Impairment) wird ein Wertmin-
derungsaufwand erfasst. Fallen die Griinde fir die dauerhafte
Wertminderung weg, erfolgen Zuschreibungen bis maximal zur
Hohe der fortgefiihrten Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten.
Abschreibungen auf Immaterielle Vermogenswerte werden im
Verwaltungsaufwand ausgewiesen. Zuschreibungen werden im
Sonstigen Ergebnis gezeigt.

In den Sonstigen Aktiva sind die aktiven Rechnungsabgrenzungs-
posten und sonstigen Vermdgenswerte enthalten.

Der SaarLB-Konzern klassifiziert langfristige
Vermdgenswerte und VerdufBBerungsgrup-
pen als zur VerdufRerung gehalten, wenn
der zugehdrige Buchwert durch ein Ver-
duRerungsgeschéft realisiert werden soll.
Voraussetzungen fir eine Einstufung als zur
VerduBerung gehaltene Vermogenswerte
sind u. a., dass der Vermdgenswert im ge-
genwdrtigen Zustand sofort verduferbar ist,
ein VerdulRerungsplan zugrunde liegt, aktiv
mit der Suche nach einem Kaufer begon-
nen wurde und die VerduBerung erwar-
tungsgemal innerhalb eines Jahres ab dem
Zeitpunkt der Klassifizierung abgeschlossen
sein wird und der Preis angemessen im
Verhéltnis zum aktuellen Fair Value ist.

Die Bewertung der langfristigen Vermo-
genswerte (oder Verdulerungsgruppen), die
als zur VerdufRerung gehalten klassifiziert
werden, erfolgt zum niedrigeren Wert aus
Buchwert oder beizulegendem Zeitwert
abziiglich VerduRerungskosten bzw. bei
Finanzinstrumenten, die in den Anwen-
dungsbereich des IAS 39 fallen, nach den
Grundsatzen des IAS 39.

Der Ausweis der laufenden Ergebnisse er-
folgt in der GuV-Position, in der das Ergeb-
nis auch ohne Verkaufsabsicht auszuweisen
ware. Wertminderungen werden erfasst,
wenn der beizulegende Zeitwert abziiglich
Verdulerungskosten unter dem Buchwert
liegt. Die Wertminderungen werden im
Sonstigen Ergebnis gezeigt.

Zum 31. Dezember 2010 besteht ein lang-
fristiger Vermogenswert, der zur Verdufe-
rung gehalten wird (vgl. dazu Note (49)).



Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden
sowie die verbrieften Verbindlichkeiten werden zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewertet, sofern es sich nicht um Grundge-
schéfte eines effektiven Fair Value Hedges handelt. Agien und
Disagien werden effektivzinskonstant tiber die Zinsbindungsfrist
verteilt und im Zinsaufwand erfasst.

Die Handelspassiva enthalten ausschlieflich derivative Finanzinstru-
mente mit negativen Marktwerten, die nicht als Sicherungsinstrument
im Rahmen des Hedge Accountings gemal [AS 39 designiert sind.
Die Bewertung erfolgt zum Fair Value. Die Bewertungs- sowie die
realisierten Ergebnisse aus Handelspassiva werden erfolgswirksam

im Ergebnis aus der Fair Value-Bewertung, die laufenden Ergebnisse
mit Ausnahme der aus Kreditderivaten im Zinsiiberschuss erfasst.

Dieser Bilanzposten beinhaltet derivative Finanzinstrumente mit
negativen Marktwerten, die bei Sicherungsbeziehungen einge-
setzt werden und fiir das Hedge Accounting im Sinne des IAS 39
qualifizieren. Die derivativen Instrumente werden mit dem Fair
Value bewertet. Die Fair Value-Anderungen der Sicherungsinst-
rumente werden zusammen mit den Fair Value-Anderungen der
Grundgeschéfte, die aus dem gesicherten Risiko resultieren, im
Ergebnis aus Sicherungsgeschaften (Hedge Accounting) ausge-
wiesen. Zinsertrdge und -aufwendungen aus Sicherungsderivaten
werden wie die der Grundgeschéfte im Zinsiiberschuss erfasst.

In diesem Bilanzposten werden Riickstellungen fiir Pensionen
und &hnliche Verpflichtungen sowie andere Riickstellungen
ausgewiesen.
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Im SaarLB-Konzern existieren unterschied-
liche Pensionsplédne, die im Falle der sog.
Entgeltumwandlung Gber einen externen
Versorgungstrager in Form von Riickde-
ckungsversicherungen finanziert werden.
Die leistungsorientierten Plane schreiben
Alters-, Invaliden- und Hinterbliebenenleis-
tungen fest, die Anspruchsberechtigte im
Versorgungsfall (Erreichen der Altersgrenze,
Invaliditat bzw. Tod) erhalten und die von
mehreren Faktoren wie Alter, Dienstzeit und
Gehalt abhingig sind.

Die Ermittlung der Pensionsverpflichtungen
erfolgt jahrlich durch versicherungsmathe-
matische Gutachten.

Fiir die Berechnung der Pensionsriickstellun-
gen wurden folgende versicherungsmathe-
matische Annahmen zugrunde gelegt:

2010

Rechnungszinsfufd 5,40 6,00
Erwartete Ertrage aus

Planvermégen 4,20 4,30
Gehaltsdynamik 2,50 3,20
Rententrend 2,00 2,00

Die Hohe der Pensionsverpflichtungen

wird nach dem Anwartschaftsbarwertver-
fahren (sog. ,projected unit credit method”)
ermittelt. Dabei erfolgt die Bewertung der
Verpflichtungen auf der Grundlage der

zum Bilanzstichtag anteilig erworbenen
Leistungsanspriiche (sog. ,defined benefit
obligation”). Bei der Bewertung werden
Annahmen iber die zukiinftige Entwicklung
bestimmter Parameter wie Gehalts- und
Rententrends, die sich auf die Leistungsho-
he auswirken, beriicksichtigt.

Bei der Ermittlung der Pensionsriickstel-
lungen erfolgt eine Fortschreibung der
bilanziellen Pensionsriickstellung immer auf
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Grundlage der erwarteten versicherungsmathematischen Para-
meter zu Beginn der Periode, sodass zwischen dem bilanzierten
Buchwert und dem aktuellen versicherungsmathematischen Wert
in der Regel eine Differenz besteht, die als versicherungsma-
thematischer Gewinn oder Verlust bezeichnet wird. Soweit ein
versicherungsmathematischer Gewinn oder Verlust am Ende der
Berichtsperiode die Korridorgrenze gemaf IAS 19.92 von zehn
Prozent des Maximums aus Barwert der Verpflichtungen und
Zeitwert des Planvermdgens Uberschreiten, werden sie ab dem
Folgejahr tber die geschétzte durchschnittliche Restarbeitszeit
der aktiven Versorgungsberechtigten verteilt als zusatzliche Kom-
ponente des Pensionsaufwandes berticksichtigt.

Daneben ist die SaarLB freiwilliges Mitglied der Zusatzversor-
gungskasse Saarland (ZVK). Die ZVK ist ein gemeinschaftlicher
Versorgungsplan mehrerer Arbeitgeber; die Finanzierung der
satzungsmalRigen Leistungen erfolgt im Rahmen des Umlagever-
fahrens.

Der Versorgungsplan der ZVK ist nach den Regelungen des

IAS 19 grundsatzlich als leistungsorientierter Versorgungsplan
einzustufen. Da jedoch der Bank die fiir die Bilanzierung als
leistungsorientierten Versorgungsplan relevanten Informationen
nicht zur Verfiigung stehen und auch nicht verfiigbar gemacht
werden kénnen (IAS 19.32(a)) und sie im Rahmen des Umlage-
verfahrens auch versicherungsmathematischen Risiken ausgesetzt
ist, die sich auf die aktiven und friiheren Arbeitnehmer der ande-
ren Mitglieder (Arbeitgeber) beziehen (IAS 19.32(b)), wurde fiir
die Beitrdge der SaarLB an die ZVK im IFRS-Konzernabschluss
keine Rickstellung erfasst. Die Zusage wird gemaf IAS 19.32
hilfsweise als beitragsorientierter Versorgungsplan bilanziert, d. h.
die Beitrage der SaarLB an die ZVK werden als Personalaufwand
sofort erfolgswirksam erfasst.

Bei wirtschaftlicher Betrachtung stellen die gesamten Zahlungen
der SaarLB an die ZVK, also die reguldren Umlagebeitrage sowie
die zusatzlich erhobenen sog. Sanierungsgelder, Beitrage zur
laufenden Finanzierung der ZVK im Wege der Umlage dar. Sie
dienen weder zum Ausgleich eines vergangenen Defizits noch
zur Bildung eines Kapitalstocks. Insbesondere handelt es sich bei
den Sanierungsgeldern dem Grunde nach lediglich um erhéhte
Umlagebeitréage.

Sonstige Rickstellungen werden gemal’ IAS 37 flr gegenwarti-
ge rechtliche oder faktische Verpflichtungen aus einem Ereignis

gebildet, bei dem wahrscheinlich ist, dass
zur Erfillung der Verpflichtung ein Abfluss
von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nut-
zen erforderlich ist. Dabei muss eine ver-
lassliche Schatzung hinsichtlich der Hohe
des Ressourcenabflusses vorliegen.
Sonstige langfristige Rlckstellungen, die ab-
zuzinsen sind, bestehen mit Ausnahme von
langfristigen Personalriickstellungen nicht.
Fir Eventualverbindlichkeiten und Andere
Verpflichtungen, fiir die ein Ausfallrisiko
besteht, werden Riickstellungen im Kredit-
geschéft sowohl auf Einzelgeschaftsebene
als auch auf Portfolioebene gebildet.

In den Sonstigen Passiva sind die passiven
Rechnungsabgrenzungsposten, Sonstigen
Verpflichtungen, abgegrenzte Schulden
sowie die Ausschittungsbetrage fir die im
Eigenkapital ausgewiesenen hybriden Kapi-
talinstrumente enthalten.

Die Klassifizierung von Eigen- und Fremd-
kapitalinstrumenten erfolgt anhand des

IAS 32 unter Beriicksichtigung der IDW-
Stellungnahme RS HFA 9 zur Bilanzierung
von Finanzinstrumenten nach IFRS vom 12.
April 2007. Danach ist ein Finanzinstru-
ment u. a. dann dem Eigenkapital zuzuord-
nen, wenn es

m einen Residualanspruch auf einen Anteil
der Vermogenswerte des Unternehmens
nach Abzug aller Schulden begriindet
(IAS 32.11)



® und insbesondere keine vertragliche Verpflichtung beinhaltet,
Zahlungsmittel oder andere finanzielle Vermégenswerte an den
Vertragspartner zu tbertragen (IAS 32.16).
Die Vertragsbedingungen der von der SaarLB hereingenomme-
nen hybriden Kapitalinstrumente fiihren zur nachfolgend darge-
stellten Bilanzierung und Bewertung im Konzernabschluss.
Unbefristete stille Einlagen, die kein Glaubigerkiindigungsrecht
aufweisen, erfiillen bei Vorliegen der tibrigen Bedingungen die
Voraussetzungen fiir einen Ausweis im bilanziellen Eigenkapital.
Befristete stille Einlagen und solche mit Glaubigerkiindigungs-
recht sowie Genussrechtskapital sind als zusammengesetzte
Finanzinstrumente (Compound Financial Instruments) in ihre
Eigen- und Fremdkapitalkomponente aufzuteilen (Split Ac-
counting). Bei Zugang wird der Fair Value der Fremdkapital-
komponente durch Abzinsung des Nominalwerts des gesamten
zusammengesetzten Finanzinstruments mit dem vereinbarten
Effektivzins ermittelt. Der Ausweis der Fremdkapitalkomponente
erfolgt im Bilanzposten Nachrangkapital. In den Folgejahren er-
folgt eine Aufzinsung der Fremdkapitalkomponente. Der hieraus
resultierende Aufwand wird im Zinsergebnis erfasst.
Die Eigenkapitalkomponente, die bei Zugang dem Barwert der
erwarteten zukiinftigen Ausschiittungen entspricht, wird im Ei-
genkapital als hybrides Kapitalinstrument ausgewiesen. Die Aus-
schiittung wird im Rahmen der Gewinnverwendung dargestellt.
Nachrangige Darlehen und Schuldverschreibungen werden im
Bilanzposten Nachrangkapital ausgewiesen.

GemalR IAS 17 werden Leasingverhiltnisse in Finanzierungslea-
sing und Operating Leasing unterteilt. Die Klassifizierung der
Vertrage erfolgt in Abhdngigkeit von der Verteilung der wirt-
schaftlichen Risiken und Chancen aus dem Leasinggegenstand.
Werden im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem
Eigentum verbunden sind, auf den Leasingnehmer iibertragen,
ist das Leasingverhdltnis als Finanzierungsleasing einzustufen,
ansonsten liegt Operating Leasing vor. Bei der SaarLB besteht
derzeit nur Operating Leasing.
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SaarLB als Leasinggeber

Die Leasingobjekte — vor allem Grund-
stlicke und Gebdude — werden mit den
fortgefiihrten Anschaffungskosten in der
Position ,Als Finanzinvestition gehaltene
Immobilien” bilanziert. Sowohl die erhalte-
nen Leasingraten als auch die planméRigen
und auBerplanmaRigen Abschreibungen
werden im Sonstigen Ergebnis ausgewiesen.

SaarLB als Leasingnehmer

Die im Rahmen des Operating Leasing zu
leistenden Leasingraten werden im Verwal-
tungsaufwand erfasst. Die Leasingobjekte
betreffen Betriebs- und Geschéftsausstattung.

Tatsachliche (laufende) Ertragsteueranspri-
che und -verpflichtungen wurden mit den
aktuell giiltigen Steuersdtzen berechnet. Er-
tragsteuerforderungen bzw. -verpflichtungen
werden insoweit angesetzt, als mit einer
Erstattung bzw. Zahlung zu rechnen ist.
Latente Ertragsteueranspriiche und -ver-
pflichtungen ergeben sich aus unterschied-
lichen Wertansatzen eines bilanzierten
Vermogenswertes oder einer Verpflichtung
und dem jeweiligen steuerlichen Wertan-
satz, sog. tempordre Differenzen. Hieraus
resultieren in der Zukunft voraussichtliche
Ertragsteuerbelastungs- und -entlastungsef-
fekte. Sie wurden fiir jedes Unternehmen,
das in den Konzernabschluss einbezogen
wird, mit den jeweils einschldgigen Ertrag-
steuersdtzen bewertet, deren Gliltigkeit fur
die Periode der Umkehrung der temporaren
Differenzen aufgrund in Kraft getretener
oder bereits verabschiedeter Steuergesetze
zu erwarten ist.
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Aktive latente Steuern auf noch nicht genutzte steuerliche Ver-
lustvortrdage und abzugsfahige temporére Differenzen werden nur
insoweit bilanziert, als es wahrscheinlich ist, dass in der Zukunft
ausreichende zu versteuernde Gewinne anfallen, damit die Steu-
ervorteile genutzt werden kénnen.

Eine Abzinsung latenter Steuern erfolgt nicht. Die Bildung und
Fortfihrung latenter Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen
wird erfolgswirksam vorgenommen, wenn der zugrunde liegende
Sachverhalt erfolgswirksam behandelt wurde, und wird erfolgs-
neutral in der entsprechenden Eigenkapitalposition vorgenom-
men, wenn der zugrunde liegende Sachverhalt erfolgsneutral
behandelt wurde.

Die Segmentberichterstattung spiegelt die Geschéftsstruktur des
SaarLB-Konzerns wider. Insgesamt berichtet die SaarLB tber
sechs Segmente: die fiinf operativen Geschéftsfelder der SaarLB
einschliel8lich der Landesbausparkasse Saar sowie das Segment
Beteiligungen. Ergebnisverantwortlich fiir die Segmente im Sinne
der internen Steuerung sind die Bereichsleiter (Segmentmanager
nach IFRS 8.8). Die Uberleitung enthdlt solche Betrdge, die nicht
verursachungsgerecht den operativen Einheiten zugeordnet wer-
den kdnnen. In der Spalte Konsolidierung sind die Ergebnisse er-
fasst, die aus der Konsolidierung der Spezialfonds sowie aus den
at-Equity bewerteten Beteiligungen resultieren, die im internen
Rechnungswesen auf kalkulatorischer Basis einbezogen werden.
Grundlage fiir die Segmentberichterstattung ist der IFRS 8.
Dementsprechend basiert die Segmentberichterstattung auf

der Management-Information an den Vorstand, welcher als
Hauptentscheidungstrager im Sinne des IFRS 8.7 fungiert. Die
Management-Information in den Jahren 2009 und 2010 erfolgte
im Hinblick auf den Zins- und Provisionsiiberschuss sowie den
Verwaltungsaufwand auf kalkulatorischer Grundlage (internes

Der dem Ergebnis der gewohnlichen Ge-
schaftstatigkeit zuzurechnende Ertragsteu-
eraufwand bzw. -ertrag ist in der Gewinn-
und Verlustrechnung des Konzerns als
Ertragsteuern ausgewiesen.

Ertragsteuern im Zusammenhang mit
aufgegebenen Geschéftsbereichen sind im
Berichtsjahr nicht angefallen. Sonstige Steu-
ern, die nicht ertragsabhdngig sind, werden
im Sonstigen Ergebnis gezeigt.

Rechnungswesen) und hinsichtlich der
tbrigen Positionen auf den Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden der IFRS. Dabei
werden diejenigen Ergebnisse aus der Fair
Value-Bewertung, bei denen die SaarLB
davon ausgeht, dass in Folgejahren eine
Umkehrung erfolgt, keinem Segment zu-
geordnet. Diese Betrdge sind — neben den
0. g. Sachverhalten — ebenfalls in der Spalte
Uberleitung dargestellt.
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Segmentberichterstattung zum 31. Dezember 2010

Firmen- Immo- Spar- Treasury | Landes- Beteili- Uber- Konso- | Insgesamt
kunden | bilienund | kassen, | und Port- | bauspar- | gungen leitung | lidierung
Projekte | Institutio- | folioma- kasse
nelle und | nagement
Vermo6-
gende
Zinstberschuss” 19.313 35.934 3.375 44.152 14.205 3.805 -8.215 -3.102 109.467
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft -10.895 -19.228 = -3.407 -1.663 = 12.869 = -22.324
Provisionstiberschuss 3.421 7.334 4.801 1.664 -167 - -4.561 -1.669 10.823
Ergebnis aus der Fair
Value-Bewertung? 300 5 1.353 5 - - 13.795 -7.657 7.801
Ergebnis aus Finanz-
anlagen - -2 - -3.964 369 -600 440 -182 -3.939
Verwaltungsaufwand -11.732 -11.457 -6.856 -10.782 -11.207 -280 -20.157 312 -72.159
Sonstiges Ergebnis - - -1 12 387 - 2.713 -1.500 1.611

Ergebnis der gewohn-

lichen Geschafts-

tatigkeit/ Ergebnis vor

Steuern 407 12.586 2.672 27.680 1.924 2.925 -3.116 -13.798 31.280

Segmentvermogen 1.187.305 3.312.724 2.029.526 7.133.887 646.229 99.377 4.923.035 -283.319 19.048.764

1) einschlieBlich Gewinnanteile an assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden
2) einschlieRlich des Ergebnisses aus Sicherungsgeschaften (Hedge Accounting)

Segmentberichterstattung zum 31. Dezember 2009

in TEUR Immobi- Spar- Treasury | Landes- Beteili- Uberlei- | Konsoli- | Insgesamt
lien und kassen, | und Port- | bauspar- [ gungen tung dierung
Projekte | Institutio- | folioma- kasse
nelle und | nagement
Vermo-
gende
Zinstiberschuss” 17.817 30.256 2.705 57.559 14.186 4.586 -5.574 151 121.686
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft -5.439 -12.974 -239 -41.798 -2.192 - -10.174 - -72.816
Provisionsiiberschuss 2.088 3.372 4.721 2.279 406 - -5.781 -1.046 6.039
Ergebnis aus der Fair
Value-Bewertung? 384 - 2.033 1.224 - - 23.525 4.061 31.227
Ergebnis aus Finanz-
anlagen - - - -14.829 735 -342 13.318 -735 -1.853
Verwaltungsaufwand -13.351 -11.645 -7.187 -12.762 -10.392 -407 -13.511 -249 -69.504
Sonstiges Ergebnis - - 1 11 198 - -2.975 178 -2.587

Ergebnis der gewohn-

lichen Geschaftstatig-

keit/Ergebnis vor

Steuern 1.499 9.009 2.034 -8.316 2.941 3.837 -1.172 2.360 12.192

Segmentvermogen 1.163.175 2.942.810 2.303.680 7.813.186 634.009 104.187 3.989.796  -282.506 18.668.337

1) einschlieBlich Gewinnanteile an assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden
2) einschlieRlich des Ergebnisses aus Sicherungsgeschaften (Hedge Accounting)

Die Segmentberichterstattung 2009 wurde angepasst (vgl.
Note (59)). Die Anpassung betraf ausschlieBlich die Uberleitung.
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Firmenkunden

Das Segment umfasst das gesamte Mittelstandsgeschaft des
SaarLB-Konzerns in seinen Zielmarkten. Hierzu zdhlen in
Deutschland das Saarland, Rheinland-Pfalz und angrenzende
Regionen. In Frankreich konzentriert sich der SaarLB-Konzern
auf den Grand-Est und hier insbesondere auf das benachbarte
Elsass-Lothringen, wo die Bank mit ihrer Niederlassung SaarLB
France an den Standorten Metz und Straburg vertreten ist.
Ankerprodukt des Segmentes ist die klassische Kreditfinanzie-
rung. Dariiber hinaus werden im Sinne eines ganzheitlichen
Betreuungsansatzes vor allem Produkte des Anlage- sowie des
Zins- und Wahrungsmanagements, aber auch aus den Bereichen
Aullenhandel und Zahlungsverkehr den Bediirfnissen des Kun-
den entsprechend angeboten und die Kunden bei der Unterneh-
mensfinanzierung betriebswirtschaftlich beraten.

Immobilien und Projekte

Das Segment verantwortet im SaarLB-Konzern die Finanzierungen
gewerblicher Immobilien und die Projektfinanzierungen speziell
im Sektor Erneuerbarer Energien aber auch im Bereich Private Pu-
blic Partnership (PPP). Der regionale Schwerpunkt liegt ebenfalls
in den bereits fiir das Geschéftssegment Firmenkunden definierten
Zielmarkten, wobei die Betreuung der franzésischen Immobilienfi-
nanzierer auch vom Standort Paris aus erfolgt. Ebenso wie im Seg-
ment Firmenkunden liegt der Produktschwerpunkt des Segmentes
Immobilien und Projekte auf der Kreditfinanzierung, wobei hier
die Strukturierungs- und Rechtskompetenz des SaarLB-Konzerns
wesentlich fir den Geschiftserfolg des Segmentes ist.

Sparkassen, Institutionelle, Vermogende

In dem Segment erfolgt die Vermogensberatung und -verwal-
tung fiir Sparkassen, institutionelle Anleger und vermdgende
Privatkunden. Gleichzeitig wird in diesem Segment die Finan-
zierung von Sparkassen und Kommunen in der Region abgebil-
det. SchlieRlich unterstiitzt es als Kompetenzzentrum aktiv die
Ubrigen Segmente bei der Kundenbetreuung, insbesondere beim
Anlage- sowie beim Zins- und Wahrungsmanagement.

Treasury und Portfoliomanagement
Das Segment verantwortet das Treasury, das fiir das Aktiv-Passiv-
Management sowie die Liquidittssteuerung des SaarLB-Konzerns

zustandig ist. Darlber hinaus erfolgt in dem
Segment die aktive Betreuung samtlicher
nicht mehr zum Kerngeschéft des Saarl B-
Konzerns zahlenden Portfolien, die systema-
tisch zuriickgefiihrt werden. Hierzu gehoren
im Wesentlichen zunéchst die Investments in
internationalen Banken- und Corporates-Ad-
ressen mit Schwerpunkt in OECD-Landern.
Diese erfolgten vor allem durch Teilnahme
an Kreditsyndizierungen und Emissionen.
Im Weiteren umfassen sie die internationa-
len gewerblichen Immobilienfinanzierun-
gen — im Wesentlichen {iber Beteiligung an
Konsortien — mit Schwerpunkt in nord- und
westeuropdischen Ballungszentren sowie
diverse kleinere Teilportfolien mit Giberwie-
gend deutschen Adressen, von denen sich
der SaarLB-Konzern mittelfristig trennen
mochte. Im abgelaufenen Geschéftsjahr
wurden die vor allem aus reguldren Tilgun-
gen resultierenden Riickfliisse aus diesen
Nicht-Kerngeschaften im Rahmen des akti-
ven Portfoliomanagements unter Ertragsge-
sichtspunkten teilweise erneut bei Adressen
im Investment-Grade-Bereich angelegt. Der
Fokus lag dabei auf Anleihen deutscher so-
wie franzosischer Banken und Corporates.

Landesbausparkasse

Die Landesbausparkasse Saar ist eine recht-
lich unselbststandige Einheit der SaarLB. Sie
betreibt das Bauspargeschaft der Sparkas-
senfinanzgruppe Saar in enger Zusammen-
arbeit mit den saarldndischen Sparkassen.

Beteiligungen

Das Segment Beteiligungen enthdlt insbe-
sondere die Beteiligungen an Unternehmen
des Sparkassensektors sowie an regionalen
Unternehmen mit Wirtschaftsférderungs-
charakter.



Das Segmentvermogen betrifft Forderungen an Kreditinstitute
und Kunden sowie in den Finanzanlagen ausgewiesene Anleihen
(sog. kreditersetzende Wertpapiere) und Beteiligungen. In der
Uberleitung sind vor allem finanzielle Vermdgenswerte enthal-
ten, die der Liquiditdtssteuerung dienen.

Erlduterungen zur Uberleitung:

u Im Zinsiiberschuss betrifft die Uberleitung zunichst Unterschie-
de zwischen der operativen, der Marktzinsmethode folgenden
Betrachtung und dem externen Rechnungswesen. Diese betref-
fen im Wesentlichen mit EUR 11,1 Mio. (Vorjahr EUR 9,1 Mio.)
die Vergiitung auf das Hybridkapital, mit EUR 1,9 Mio. (Vorjahr
EUR -1,7 Mio.) Aufldsungen von Hedge Adjustments sowie mit
EUR -1,1 Mio. (Vorjahr EUR -1,1 Mio.) den Zinsaufwand aus
der Zufiihrung zu den Pensionsriickstellungen gem. IAS 19.
Umgliederungen aus dem Provisionsiiberschuss beliefen sich
auf EUR 0,7 Mio. (Vorjahr EUR 0,9 Mio.) Des Weiteren betref-
fen die Unterschiede vor allem barwertig ermittelte Ertrage aus
dem Aktiv-Passiv-Management, die im Jahr 2010 unbedeutend,
im Jahr 2009 jedoch mit EUR -5,5 Mio. {iber die Uberleitung
abzugrenzen waren. SchlieBlich umfasst die Uberleitung solche
Positionen, die im Rahmen der Management-Information an
den Vorstand keinem bestimmten Segment zugeordnet wer-
den. Hierzu zdhlen vor allem die nicht verrechneten Kosten
verzinslicher Eigenkapitalkomponenten mit EUR -13,5 Mio.
(Vorjahr EUR -6,0 Mio.), nicht zuordenbare Betrage aus dis-
positiven Mafinahmen in Héhe von EUR -5,9 Mio. (Vorjahr
EUR -1,5 Mio.) sowie Belastungen im Zusammenhang mit
Vorfilligkeitsentgelten in Hhe von EUR -0,8 Mio. (Vorjahr
EUR -1,5 Mio.).

u In der Uberleitung der Position Risikovorsorge sind im We-
sentlichen EUR 12,6 Mio. (Vorjahr EUR -8,9 Mio.) aus der
Nettoverdnderung der Portfoliowertberichtigung enthalten.
Diese werden im Rahmen der Management-Information an den
Vorstand keinem Segment zugeordnet.

= Im Provisionsiiberschuss resultiert die Uberleitung vor allem
aus Unterschieden zwischen dem internen und dem externen
Rechnungswesen. Sie betreffen mit EUR -2,9 Mio. (Vorjahr
EUR -2,9 Mio.) Aufwendungen aus Treuhandvermégen, mit
EUR -1,0 Mio. (Vorjahr EUR -1,4 Mio.) die Umgliederung
der Provisionen aus Kreditderivaten in das Ergebnis aus der
Fair Value-Bewertung sowie mit EUR -0,7 Mio. (Vorjahr
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EUR -0,9 Mio.) die Umgliederung von
zinsahnlichen Provisionen gemaf interner
Berichterstattung in den Zinsiiberschuss
gemal’ [FRS.

m Im Ergebnis aus der Fair Value-Bewertung
betrifft die Uberleitung im Wesent-
lichen Gewinne aus zinsbezogenen
Geschéften von EUR 14,9 Mio. (im
Vorjahr EUR 0,1 Mio.) sowie Verluste
aus wahrungsbezogenen Geschéften von
EUR -0,8 Mio. (im Vorjahr Gewinne von
EUR 0,1 Mio.) und Verluste aus Kreditderi-
vaten von EUR -0,2 Mio. (Vorjahr Ge-
winne von EUR 23,2 Mio.). Diese Erfolge
werden im internen Rechnungswesen
keinem Segment zugeordnet.

m Die Uberleitung auf das Ergebnis aus
Finanzanlagen betrifft fast ausschlieRlich
die Nettoveranderung der Portfoliowertbe-
richtigung auf Wertpapiere der Kategorien
LaR und HtM in Hohe von EUR 0,3 Mio.
(Vorjahr EUR -0,4 Mio.). Sie wird im
Rahmen der Management-Information
an den Vorstand analog zur Vorgehens-
weise bei der Risikovorsorge keinem
Segment zugeordnet. Im Vorjahr enthielt
die Uberleitung dariiber hinaus per Saldo
VerdufBerungsertrage aus im Rahmen der
Gesamtbanksteuerung verkauften Wert-
papieren der Kategorien AfS und LaR in
Hohe von EUR 13,7 Mio., die im abgelau-
fenen Geschéftsjahr von untergeordneter
Bedeutung waren.

m Die Uberleitung im Verwaltungsaufwand
betrifft weit Giberwiegend nicht verursa-
chungsgerecht zuordenbare Aufwendun-
gen in Hohe von EUR -20,8 Mio. (Vorjahr
EUR -14,6 Mio.), die vor allem aus stra-
tegischen Projekten sowie aus Overhead-
kosten nicht zuletzt der Stabsbereiche
resultieren. Der Anstieg im Berichtsjahr
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ist vor allem auf die hoheren IT- und Beratungskosten aufgrund
der Vorbereitungen der SaarLB zur Migration ihrer Datenverar-
beitungssysteme auf die Systeme der Finanz Informatik, Frank-
furt am Main, im Jahr 2011 zurtickzuflihren. Daneben wirkt
sich die unterschiedliche Behandlung von Zufiihrungen zu den
Pensionsriickstellungen zwischen dem internen Rechnungs-
wesen und dem GuV-Ausweis nach IFRS mit EUR 0,6 Mio.
(Vorjahr EUR 1,1 Mio.) aus.
= Im Sonstigen Ergebnis beinhaltet die Uberleitung nahezu
ausschliellich nicht zuordenbare Effekte. Sie resultieren vor
allem aus der Verdnderung von Riickstellungen von per Saldo
EUR 2,4 Mio. (Vorjahr EUR 0,0 Mio.) sowie Ergebnisses
aus steuerlichen Sachverhalten von EUR 0,3 Mio. (Vorjahr
EUR -2,1 Mio.). Diese werden teilweise kompensiert durch Auf-
wendungen aus der Marktpflege der Wertpapieremissionen der
SaarLB in Hohe von EUR -0,8 Mio. (Vorjahr EUR -0,7 Mio.).
Die in den Segmenten gezeigten Ergebnisbeitrage resultieren zu
einem weit (iberwiegenden Teil aus Finanzdienstleistungen. Eine
weitere Differenzierung der Ertrdge nach einzelnen Produkten
und Dienstleistungen sowie nach Regionen ist nicht verfiighar
und die Kosten fiir ihre Erstellung wéren GibermaRig hoch.



ANCGABEN ZUR GESAMTERGEBNISRECHNUNG

(26) ZINSUBERSCHUSS

Zinsertrage
Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften

darunter:
Zinsertrage aus Unwinding

Zinsertrage aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren”
Laufende Ertrage aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

Laufende Ertrage aus nicht konsolidierten Tochter-, Gemeinschafts- und
assoziierten Unternehmen sowie sonstigen Beteiligungen

Laufende Ertrage aus Gewinngemeinschaften und Gewinnabfiihrungsvertrédgen

Zinsertrage aus Derivaten in wirtschaftlichen Hedge-Beziehungen

Zinsaufwendungen
Zinsaufwendungen fiir Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden
Zinsaufwendungen fiir verbriefte Verbindlichkeiten
Zinsaufwendungen fiir Nachrangkapital
Zinsaufwendungen fir Hybridkapital
Zinsaufwendungen fir Derivate in wirtschaftlichen Hedge-Beziehungen

Sonstige Zinsaufwendungen

Insgesamt

BASISPROSPEKT

767.354
355.702

4.267
133.792
996

3.595
137
273.131

658.129
236.249
90.770
7.466
20.486
302.336
822

109.225

1.001.811
448.980

3.826
181.408
377

4.509
10
366.529

880.319
310.363
145.098
8.798
18.582
396.289
1.189

121.492

1) Vorjahreswert angepasst; vgl. dazu Note (59).

Fir finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlich-
keiten, die nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewertet
werden, betrdgt der gesamte Zinsertrag TEUR 477.725 (Vorjahr:
TEUR 622.479) und der gesamte Zinsaufwand TEUR 355.793
(Vorjahr: TEUR 484.030). Aus der effektivzinskonstanten
Verteilung von Agien, Disagien und Gebiihren ergeben sich
Zinsertrage in Hohe von TEUR 7.664 (Vorjahr TEUR 10.214)
bzw. Zinsaufwendungen in Héhe von TEUR 16.592 (Vorjahr
TEUR 20.764). In 2010 sind im Zinsertrag Auflésungen von
Unterschiedsbetrdgen aus der Umgliederung von Wertpapieren
in Hohe von TEUR 24.791 (Vorjahr: TEUR 28.155) enthalten,
die weitgehend mit den Betragen aus der Auflosung der Neu-
bewertungsriicklage kompensiert werden.
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(27) GEWINNANTEILE AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN,
DIE NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERT WERDEN

in TEUR 2010 2009

Gewinn- oder Verlustanteile an assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden 242 193

Insgesamt 242 193

Die Gewinne ergeben sich aus der phasengleichen anteiligen
Ergebnisvereinnahmung.

(28) RISIKOVORSORGE IM KREDITGESCHAFT

Zufiihrungen 50.962 88.890
Direktabschreibungen 457 1.502
Auflésungen 28.823 17.310
Eingdnge auf abgeschriebene Forderungen 271 265
Insgesamt 22.324 72.816

Die Betrage beziehen sich sowohl auf das bilanzielle als auch
das aulerbilanzielle Kreditgeschift.

Die Netto-Auflosung zu den Riickstellungen fiir Einzelrisiken aus
dem aulRerbilanziellen Kreditgeschift betragt im Berichtszeitraum
TEUR 919 (Vorjahr TEUR 2.223).

Die Netto-Auflésung zur Portfoliowertberichtigung betragt

TEUR 12.527 (Vorjahr Netto-Zufiihrung TEUR 8.907).



(29) PROVISIONSUBERSCHUSS

BASISPROSPEKT

in TEUR 2010 2009

Effektengeschaft 1.960
Maklergebiihren 21
Kreditgeschaft 10.581
Zahlungsverkehr 1.245
Bauspargeschift -683
Treuhandgeschaft -2.901
Sonstiges Dienstleistungsgeschaft 643
Insgesamt 10.823

1.621

-22
5.428
1.122

-2.645
559

6.039

Der Anstieg der Provisionen im Effektengeschéft steht im Zusam-
menhang mit der zunehmenden Stabilitdt und Sicherheit an den
Finanzmarkten und der damit verbundenen Investitionsbereit-
schaft der Anleger.

Die Verbesserung der Provisionen im Kreditgeschaft ergibt sich
u. a. aus einem deutlich gestiegenen Neugeschift vor allem bei
der Finanzierung von Projekten im Bereich der erneuerbaren
Energien.

(30) ERGEBNIS AUS DER FAIR VALUE-BEWERTUNG

in TEUR 2010 2009

Handelsergebnis 10.265 23.519
Zinsbezogene Geschifte 11.976 -1.287
Aktien-/Indexbezogene Geschifte und Geschafte mit sonstigen Risiken -1.216 1.236
Wahrungsbezogene Geschifte -586 146
Kreditderivate =212 23.165
Sonstige Finanzgeschafte 303 259

Fair Value-Ergebnis aus der Fair Value-Option -2.942 8.725

Insgesamt 7.323 32.244

Hierin sind auch die Ergebnisse aus der Fremdwahrungsumrech-
nung enthalten.
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Im Handelsergebnis sind neben den aus Handelsaktivititen ent-
standenen realisierten und unrealisierten Ergebnissen laufende
Ertrdge aus Credit Default Swaps (CDS) in Héhe von TEUR 972
enthalten (Vorjahr TEUR 1.448).

Das Ergebnis aus der Fair Value-Option betrifft mit TEUR 112
(Vorjahr TEUR -27) aktienbezogene Geschifte, mit TEUR 442
(Vorjahr TEUR 1.584) Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere sowie mit TEUR -3.496 (Vorjahr
TEUR 7.168) zinsbezogene Geschifte.

Im Ergebnis aus der Fair Value-Option sind realisierte Ergebnisse
in H6he von TEUR -1.349 (Vorjahr TEUR 6.935) ausgewiesen.
Die laufenden Ergebnisse aus Wertpapieren der Kategorie HfT,
den Fair Value-Option-Bestanden und Derivaten (auRer CDS)
werden im Zinsiiberschuss ausgewiesen.

(31) ERGEBNIS AUS SICHERUNGSGESCHAFTEN
(HEDGE ACCOUNTING)

in TEUR 2010 2009

Bewertungsergebnis der Grundgeschafte 7.591 -8.627
Bewertungsergebnis der Sicherungsinstrumente -7.112 7.610
Insgesamt 479 -1.017

Die Designation der Hedgebeziehungen erfolgte im zweiten
Halbjahr 2008 sowie im ersten Halbjahr 2010. Abgesichert
werden Zinsanderungsrisiken. Grundgeschéfte sind Forderungen
der Kategorie LaR.



(32) ERGEBNIS AUS FINANZANLAGEN

in TEUR 2010 2009

Ergebnis aus Finanzanlagen , Held-to-Maturity” 106
Ertrage aus Zuschreibungen 106
davon Portfoliowertberichtigungen 106
Aufwendungen aus Abschreibungen 0
davon Portfoliowertberichtigungen 0
Ergebnis aus Finanzanlagen ,Loans and Receivables” -1.471
VerdufRerungsergebnis 323
Ertrdge aus Zuschreibungen 194
davon Portfoliowertberichtigungen 194
Aufwendungen aus Abschreibungen -1.988
davon Portfoliowertberichtigungen 0
Ergebnis aus Finanzanlagen , Available-for-Sale” -2.574
VerduBerungsergebnis -208
Ertrdge aus Zuschreibungen 0
Aufwendungen aus Abschreibungen -2.366

0

Insgesamt -3.939

BASISPROSPEKT

235
235
235

0

0
-10.715
657

-11.372
-599
8.627
12.593
172
-4.138

-1.853

Die vorgenommenen Abschreibungen bei Finanzanlagen der
Kategorie LaR betreffen eine Verbriefung (sog. ABS-Papiere).

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen der Kategorie AfS betref-
fen mit TEUR 1.766 eine Anleihe, mit TEUR 400 einen Anteil an
einen Investmentfonds sowie mit TEUR 200 ein Unternehmen,
mit dem ein Beteiligungsverhaltnis besteht.
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(33) VERWALTUNGSAUFWAND

Personalaufwand 38.053 38.159
Lohne und Gehilter 30.818 30.724
Soziale Abgaben 4.576 4.614
Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstiitzung 2.659 2.821

darunter: Aufwendungen fiir beitragsorientierte Versorgungsplane 2.005 1.783

Andere Verwaltungsaufwendungen 32.523 29.003
Aufwendungen fiir selbst genutzte Grundstiicke und Gebéude 2.155 2.530
DV-Kosten 17.079 11.514
Biirokosten 270 351
Werbung 1.178 1.230
Kommunikations- und sonstige Vertriebskosten 2.158 2.255
Beitrage, Rechts- und Beratungskosten 5.814 7.868
Sonstige Verwaltungsaufwendungen 2.678 1.566
Aufwendungen fiir Geschdftsbesorgung 1.191 1.689

Abschreibungen auf Sachanlagen und Immaterielle Vermogenswerte

(ohne Geschifts- und Firmenwerte) 1.583 2.341

Insgesamt 72.159 69.504

Im Personalaufwand sind Aufwendungen zur Bildung von Pen-
sionsriickstellungen in H6he von TEUR 603 (Vorjahr TEUR 636)
enthalten.

Der Anstieg der DV-Kosten steht im Zusammenhang mit dem
Projekt ,Migration FI“ (vgl. Lagebericht).

Bei den Abschreibungen auf Sachanlagen und immateriellen
Vermégenswerten sind Wertminderungen auf zwei Grundstiicke
in Hohe von TEUR 670 enthalten.

Aufwendungen fiir Geschéftsbesorgung betreffen die von der
Niederlassung Luxemburg an die Banque LB Lux S.A. gezahlten
Vergutungen.



(34) SONSTIGES ERGEBNIS

in TEUR 2010 2009

BASISPROSPEKT

Sonstige Ertrage 6.323 5.640
Ertrdge aus zuriickgekauften eigenen Emissionen - 134
Mietertrage 1.104 1.019

darunter:

Mietertrdge aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 1.104 1.018
VerdufRerungsgewinne aus Sachanlagen, Immateriellen Vermogenswerten, als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien und Immobilien des Vorratsvermogens 47 1
Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen 2.525 666
Ubrige sonstige Ertrige 2.647 3.818

Sonstige Aufwendungen 4.713 8.227
Aufwendungen aus zuriickgekauften eigenen Emissionen 828 784
Laufende Aufwendungen fiir als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 856 267

- Vermietete Immobilien 856 267
VerdulRerungsverluste aus Sachanlagen, Immateriellen Vermogenswerten, als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien und Immobilien des Vorratsvermégens 17 12
Abschreibungen auf als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
und Immobilien des Vorratsvermogens 1.604 195
Aufwendungen aus der Bildung von Riickstellungen 162 681
Aufwendungen aus Verlustiibernahmen 30 183
Aufwendungen flir sonstige Steuern 83 214
Ubrige sonstige Aufwendungen 1.133 5.891
Insgesamt 1.610 -2.587

Die Ubrigen sonstigen Ertrdge beinhalten Kostenerstattungen so-
wie weiterbelastete Personal- und Sachkosten sowie Ertrage aus
DV-Dienstleistungen.

Die Abschreibungen auf als Finanzinvestition gehaltene Immobi-
lien betreffen mit TEUR 657 Wertminderungen.

Der Riickgang der Ubrigen sonstigen Aufwendungen steht vor al-
lem im Zusammenhang mit im Vorjahr zuriickgestellten Zinsauf-
wendungen aus Steuernachzahlungen in Héhe von EUR 2,1 Mio.
sowie mit Gewerbesteuerbelastungen mit Personengesellschaf-
ten, an denen die SaarLB beteiligt ist (EUR 2,0 Mio.).
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(35) ERTRAGSTEUERN

Tatsdchliche Ertragsteuern 7.309 15.683
In- und auslandische Korperschaftsteuer inkl. Solidaritdtszuschlag 3.069 8.739
Gewerbesteuer/auslandische lokale Steuer 4.240 6.945

Latente Ertragsteuern 2.419 -11.236
In- und ausldndische Kérperschaftsteuer inkl. Solidarititszuschlag 2.338 -7.446
Gewerbesteuer/auslandische lokale Steuer 81 -3.490

Insgesamt 9.728 4.447

Die tatsdchlichen Ertragsteuern beinhalten periodenfremde
Betrdge in Hohe von TEUR -440 (Vorjahr TEUR 1.424) sowie
erfolgsneutrale tatsdchliche Steuern auf Hybridkapital in Hohe
von TEUR 7.661 (Vorjahr TEUR 7.089).

Der latente Steueraufwand von TEUR 2.419 (Vorjahr latenter
Steuerertrag TEUR 11.236) resultiert in Héhe von TEUR 517
(Vorjahr TEUR 7.163) aus der Entstehung bzw. Umkehrung
tempordrer Unterschiede und in Héhe von TEUR 1.902 (Vorjahr
TEUR 2.692) aus der Verdnderung aktiver latenter Steuern auf
Verlustvortrage.

Der ausgewiesene Ertragsteueraufwand in Hohe von TEUR 9.728
ist im Berichtsjahr um TEUR 138 geringer als der erwartete
Ertragsteueraufwand. Die Bestimmungsgriinde fiir diese Abwei-
chung werden in nachstehender Tabelle dargestellt.



BASISPROSPEKT

Ergebnis aus der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 31.248 12.192
Konzernertragsteuersatz (in %) 31,57 30,81
Erwarteter Ertragsteueraufwand 9.866 3.756
Auswirkungen abweichender lokaler Steuersdtze -295 166
Auswirkungen von im Geschiftsjahr erfassten Steuern aus Vorjahren -440 1.424
Auswirkungen von Steuersatzanderungen -576 0
Auswirkungen nicht anrechenbarer Ertragsteuern (insbesondere Quellensteuern) 88 6
Auswirkungen von nicht abziehbaren Betriebsausgaben 235 3.728
Auswirkungen steuerfreier Ertriage -1.134 -583
Auswirkungen permanenter bilanzieller Differenzen -585 -5.651
Auswirkungen von Bemessungsgrundlagentransfers 480 226
Auswirkungen von Wertberichtigungen/Ansatzkorrekturen 1.373 -13
Hinzurechnungen und Kiirzungen fiir Gewerbesteuer 924 1.333
Sonstige Auswirkungen -208 55
Effektiver Ertragsteueraufwand (+)/-ertrag (-) 9.728 4.447
Effektiver Ertragsteuersatz (in %) 31,13 36,47

Der erwartete Ertragsteueraufwand/-ertrag wurde mit dem fiir

in Deutschland steuerpflichtige Unternehmen anzuwendenden
Steuersatz berechnet. Bei einem Korperschaftsteuersatz in Hohe
von 15 %, einem Solidaritdtszuschlag in Héhe von 5,5 %, einem
veranderten Gewerbesteuersatz von 15,75 % (der Hebesatz wur-
de von bisher 428 % auf 450 % ab 2011 erhoht) ab 2011 und
unter Beachtung der Nichtabzugsfahigkeit der Gewerbesteuer
von der Korperschaftsteuer ergibt sich zum Berichtsstichtag ein
Konzernertragsteuersatz von 31,57 % (Vorjahr 30,81 %).

Die Auswirkungen steuerfreier Ertrdge resultieren wie in den
Vorjahren im Wesentlichen aus steuerfreien Dividendenertragen.
Die Auswirkungen von steuerlich nicht abziehbaren Betriebs-
ausgaben resultieren aus Aufwendungen in Bezug auf Dividen-
denertrage sowie aus nicht abzugsfahigen Kosteniibernahmen fiir
Personengesellschaften.



ANGABEN ZUR BILANZ

(36) BARRESERVE

in TEUR 2010 2009

Kassenbestand 1.442 1.115
Guthaben bei Zentralnotenbanken 5.827 70.003
Insgesamt 7.269 71.118

(37) FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

in TEUR 2010 2009

Forderungen an inldndische Kreditinstitute 3.175.508 3.492.991
Forderungen an auslandische Kreditinstitute 658.951 1.063.063
Insgesamt 3.834.459 4.556.055

Aufgliederung der Forderungen an Kreditinstitute nach

Laufzeiten:
Tiglich fillig 930.571 629.777
Befristet mit Restlaufzeit 2.903.888 3.926.278
bis 3 Monate 484.869 696.609
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 656.456 841.183
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.375.936 1.695.072
mehr als 5 Jahre 386.627 693.414
Insgesamt 3.834.459 4.556.055

(38) FORDERUNGEN AN KUNDEN

in TEUR 2010 2009

Forderungen an inldndische Kunden 4.401.449 4.179.677
Forderungen an ausldndische Kunden 3.171.342 3.001.605

Insgesamt 7.572.791 7.181.282
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Aufgliederung der Forderungen an Kunden nach Branchen:

in TEUR 2010 2009

Immobilienwesen 2.985.772 2.933.935
Staaten/Offentliche Hand 1.345.547 1.207.877
Privatkunden 723.136 651.266
Erneuerbare Energien 543.194 348.606
Fahrzeugbau 210.009 198.003
Grol’- und Einzelhandel 169.439 191.328
Stahlindustrie 245.516 179.772
Gebrauchsgiiterindustrie 181.744 156.640
Leasing 133.768 155.284
Bauindustrie 165.721 144.097
Lebensmittelindustrie 127.252 132.254
Gesundheitswesen 114.847 104.485
Arzneimittelindustrie 60.315 102.106
Flugzeugwesen 73.524 96.660
Restliche Branchengruppen 493.007 578.969
Insgesamt 7.572.791 7.181.282

Aufgliederung der Forderungen an Kunden nach Laufzeiten:

Befristet mit Restlaufzeit 7.160.947 6.961.682
bis 3 Monate 394.322 501.479
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 565.919 559.663
mebhr als 1 Jahr bis 5 Jahre 2.645.175 2.746.872
mehr als 5 Jahre 3.555.531 3.153.668

Unbestimmte Laufzeiten 411.844 219.600

Insgesamt 7.572.791 7.181.282
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(39) RISIKOVORSORGE IM KREDITGESCHAFT

Einzelwertberichtigungen

Forderungen an Kreditinstitute Forderungen an Kunden Insgesamt
in TEUR
Stand zum 1.1. -42.982 -17.087 -113.930 -80.338 -156.912 -97.425
Erfolgswirksame Verinderungen 635 -21.798 -32.593 -39.140 -31.958 -60.938
Zuftihrungen -602 -23.742 -50.016 -54.721 -50.618 -78.463
Auflésungen 1.138 1.417 13.895 12.151 15.033 13.568
Unwinding 9g) 527 4.168 3.299 4.267 3.826
Veranderungen aus
Wahrungsumrechnungen - - -640 131 -640 131
Erfolgsneutrale Veranderungen 20.581 -4.096 6.114 5.548 26.695 1.452
Verbrauch 16.031 177 10.664 1.275 26.695 1.452
Umbuchungen/Sonstige
Verdnderungen 4.550 -4.273 -4.550 4.273 0 0
Stand zum 31.12. -21.765 -42.982 -140.410 -113.930 -162.175 -156.912

In den Einzelwertberichtigungen sind Landerwertberichtigungen in Hohe von TEUR 393 (Vorjahr TEUR 422) enthalten.
Den Stand der Einzelwertberichtigungen (ohne Landerwertberichtigungen) nach Branchen zeigt folgende Tabelle:

in TEUR 2010 2009

Branchengruppen
Banken/Finanzdienstleister 21.765 47.624
Immobilienwesen 49.271 45.399
Fahrzeugbau 34.537 19.160
Privatkunden 6.259 7.073
Restliche Branchengruppen 5.249 4.896
Stahlindustrie 5.516 4.830
Maschinen-/Anlagenbau 4.084 4.107
Bauindustrie 4.032 3.943
Lebensmittelindustrie 1.904 3.673
Flugwesen 2.727 3.044
Chemieindustrie 2.682 2.630
Technologie 1.630 2.575
Zellstoff-/ Papierindustrie 3.737 2.301
Medien 4.518 2.190
Gebrauchsgiiterindustrie 4.592 980
Textil/Bekleidung 4.121 729
Gesundheitswesen 820 676
Logistik 3.936 583
Grol’-/Einzelhandel 59 78
Staaten/Offentliche Hand 343 0
Insgesamt 161.782 156.490

Die Erfassung des Unwindings erfolgt durch Reduzierung der Einzelwertberichtigungen; die Ertrage werden im
Zinsertrag ausgewiesen.
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Portfoliowertberichtigungen

Forderungen an Kreditinstitute Forderungen an Kunden Insgesamt

in TEUR
Stand zum 1.1. -670 -873 -28.461 -21.010 -29.131 -21.883
Erfolgswirksame Verianderungen 393 203 9.936 -8.953 10.329 -8.750
Zuftihrungen - - -801 -8.954 -801 -8.954
Auflésungen 393 203 10.737 1 11.130 204
Erfolgsneutrale Veranderungen - - 457 1.502 457 1.502
Verbrauch - - 457 1.502 457 1.502
Stand zum 31.12. -277 -670 -18.068 -28.461 -18.345 -29.131
Die Veranderung der Portfoliowertberichtigung pro Bilanzposten Die Risikovorsorge fiir Eventualverbindlich-
steht vor allem im Zusammenhang mit der Anpassung von der keiten und Andere Verpflichtungen wird als

Berechnung zugrunde liegenden Annahmen und Schétzungen im  Riickstellung fiir Risiken aus dem Kredit-
Zusammenhang mit der Prazisierung der LIP. Aus dieser Anpas- geschift gezeigt.
sung ergibt sich ein positiver Effekt in H6he von TEUR 8.150.

(40) HANDELSAKTIVA

Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (kein Hedge Accounting) 359.649 348.540

Insgesamt 359.649 348.540

Zur Zusammensetzung und Entwicklung der derivativen Finanzinstrumente vgl. Note (64).

Aufgliederung der Handelsaktiva nach vertraglichen Laufzeiten:

Befristet mit Restlaufzeit 359.649 348.540
bis 3 Monate 9.062 14.413
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 16.247 29.398
mebhr als 1 Jahr bis 5 Jahre 216.237 189.186
mehr als 5 Jahre 118.103 115.543

Ohne Laufzeiten 0 0

Insgesamt 359.649 348.540
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(41) FINANZANLAGEN

Der Posten Finanzanlagen setzt sich wie folgt zusammen:

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Geldmarktpapiere
Anleihen und Schuldverschreibungen
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Aktien
Investmentanteile
Sonstige nicht festverzinsliche Wertpapiere
Anteile an Tochterunternehmen
Assoziierte, nicht konsolidierte Unternehmen
Sonstige Beteiligungen
Sonstige Finanzanlagen

abziiglich Portfoliowertberichtigung

Insgesamt

6.417.178
1.108.069
5.309.110
30.740
7.377
21.728
1.636
1.968
1.142
97.521

0

1.188

6.547.362

6.258.239
675.087
5.583.152
3.599

925

880

1.794
1.968
1.142
102.219

0

1.490

6.365.677

Aufgliederung der Finanzanlagen nach Laufzeiten:

Befristet mit Restlaufzeit 6.417.574 6.258.542
bis 3 Monate 600.400 164.802
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 1.340.734 1.247.196
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 3.948.246 2.674.097
mehr als 5 Jahre 528.194 2.172.447

Ohne Laufzeiten 129.788 107.135

Insgesamt 6.547.362 6.365.677

Eine Realisierung der Anteile ohne Laufzeit innerhalb der nachs-
ten zwolf Monate ist nicht vorgesehen.

Umgliederung

Aufgrund der Finanzmarktkrise wurden im vierten Quartal 2008
Schuldverschreibungen sowohl retrospektiv zum 1. Juli 2008
mit einem Marktwert von EUR 1.232,6 Mio. aus der Kategorie
AfS in die Kategorie LaR umgegliedert. Weiterhin hat die SaarLB
prospektiv zum 31. Oktober 2008 Schuldverschreibungen mit
einem Marktwert von EUR 538,4 Mio. aus der Kategorie AfS

in die Kategorie LaR sowie Schuldverschreibungen mit einem
Marktwert in Héhe von EUR 1.115,7 Mio. aus der Kategorie AfS
in die Kategorie HtM umgegliedert. Weitere Ausfiihrungen zu
den vorgenommenen Umgliederungen sind dem Finanzbericht

der SaarLB fiir das Geschftsjahr 2008 zu
entnehmen (vgl. hierzu Ausfiihrungen der

Notes (1), (6) und (42)).

Zum 31. Dezember 2010 haben diese
umgegliederten Wertpapiere einen Fair
Value von EUR 2.079,7 Mio. (Vorjahr
EUR 2.490,8 Mio.). Die fortgefiihrten
Anschaffungskosten der umgegliederten
Wertpapiere betragen EUR 2.121,8 Mio.

(Vorjahr EUR 2.529,1 Mio.).
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Fair Value 2.079.721 2.490.836
davon LaR 1.183.033 1.442.671
davon HtM 896.688 1.048.165

fortgefiihrte Anschaffungskosten 2.121.828 2.529.118
davon LaR 1.237.250 1.496.968
davon HtM 884.578 1.032.150

Neubewertungsriicklage -41.446 -64.751
davon LaR -32.339 -49.788
davon HtM -9.107 -14.963

Neubewertungsriicklage ohne Umgliederung -83.522 -104.094
davon LaR -86.402 -105.283
davon HtM 2.880 1.189

Die Neubewertungsriicklage der umgegliederten Wertpapiere EUR -104,1 Mio.) ergeben, sodass der Be-
betrdgt EUR -41,4 Mio (Vorjahr EUR -64,8 Mio.). Wenn keine stand der Neubewertungsriicklage fiir die
Umgliederung vorgenommen worden wére, hétte sich eine umgegliederten Wertpapiere um weitere
Neubewertungsriicklage in in Héhe von EUR -83,5 Mio. (Vorjahr EUR 42,1 Mio. belastet worden ware.

Veranderung der Neubewertungsriicklage

ohne Umgliederung 20.572 158.357
davon LaR 18.881 120.194
davon HtM 1.691 38.163

mit Umgliederung 23.305 32.677
davon LaR 17.449 25.754
davon HtM 5.856 6.923

Die zum Zeitpunkt der Umwidmungen auf Basis der neuen Zum 31. Dezember 2010 ergab sich fir
Anschaffungskosten ermittelten Effektivzinssatze befinden sich ABS-Verbriefungen der Kategorie LaR ein
in der Bandbreite von min. 2,3857 % und max. 13,1024 %. Impairment in Héhe von TEUR 1.988.

Die geschatzten Zahlungsstrome, die die SaarLB zum Zeit-
punkt der Umgliederungen erwartet hatte, beliefen sich auf
EUR 3.493,4 Mio.
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(42) WERTPAPIERPENSIONSGESCHAFTE

in TEUR 2010 2009

Wertpapierpensionsgeschafte 779.740 183.760

Insgesamt 779.740 183.760
Unter diesen Bilanzposten werden Anleihen ausgewiesen, die TEUR 15.258) eine Restlaufzeit von mehr
Gegenstand von Wertpapierpensionsgeschéften sind. Aufgrund als 3 Monaten bis zu 1 Jahr, TEUR 716.992
der Riickkaufverpflichtung tragt die SaarLB weiterhin das Boni- (Vorjahr TEUR 131.109) eine Restlaufzeit
tdts- und das Zinsanderungsrisiko aus diesen Anleihen. Die mit von mehr als 1 Jahr, aber weniger als 5
den Wertpapierpensionsgeschéften verbundenen Verbindlichkei- Jahren sowie TEUR 0 (Vorjahr TEUR 37.393)
ten betragen TEUR 787.996 (Vorjahr: TEUR 183.346) und sind in eine Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren.
den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ausgewiesen. Kontrahent der Geschifte sind die Bay-
Von den Geschéften haben TEUR 62.747 (Vorjahr: TEUR 0) ernLB, die LBBW, die WestLB sowie die
eine Restlaufzeit von bis zu 3 Monaten, TEUR 0 (Vorjahr: Commerzbank.

(43) ANTEILE AN AT-EQUITY BEWERTETEN

UNTERNEHMEN
Assoziierte Unternehmen 2.493 2.461
Insgesamt 2.493 2.461

Zusammengefasste finanzielle Informationen iiber assoziierte
Unternehmen, die nach der Equity-Methode bewertet werden,
sind in Note (73) enthalten.

Eine Realisierung der Anteile innerhalb der ndchsten zwdlf Mo-
nate ist nicht vorgesehen.

(44) ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE

IMMOBILIEN
Vermietete Grundstiicke und Gebaude 15.631 15.907
Insgesamt 15.631 15.907




Entwicklung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien:

Anschaffungs-/ Herstellungskosten

BASISPROSPEKT

Stand zum 1.1. 17.611 17.611
Zugange 0 0
Umbuchungen 1.328 0
Abgénge 0 0
Stand zum 31.12. 18.939 17.611
Ab- und Zuschreibungen
Stand zum 1.1. 1.704 1.503
PlanméRige Abschreibungen 195 201
Umbuchungen 146 0
Wertminderungen 657 0
Umbuchungen 606 0
Stand zum 31.12. 3.308 1.704
Buchwerte
Stand zum 1.1. 15.907 16.108
Stand zum 31.12. 15.631 15.907

Beschrankungen hinsichtlich der VerduRerbarkeit oder des
Erzielens von Ertrdgen und Verdullerungserlosen bestanden
zum Bilanzstichtag nicht.

Die Umbuchungen resultieren aus Nutzungsdnderungen bei
Immobilien (von eigengenutzt zu fremdgenutzt bzw. umgekehrt)
Der Fair Value der als Finanzinvestition gehaltenen Grund-
stiicke und Gebdude belief sich auf TEUR 16.310 (Vorjahr
TEUR 15.909), davon sind TEUR 15.581 (TEUR 15.650) durch
externe Gutachter ermittelt. Die Ermittlung basiert auf der An-
wendung des Discounted Cash Flow-Verfahrens, in das Markt-
und Geodaten eingehen.

Fiir als Finanzinvestition gehaltene Immobilien mit einem
Buchwert von TEUR 49 (Vorjahr TEUR 264) liegen keine
Gutachten vor.

Eine Realisierung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobi-
lien innerhalb der ndchsten zwdlf Monate ist nicht vorgesehen.
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(45) SACHANLAGEN

in TEUR 2010 2009

Selbst genutzte Grundstiicke und Gebaude 26.703 32.908
Betriebs- und Geschaftsausstattung 2.782 3.022
Insgesamt 29.485 35.930

Entwicklung der Sachanlagen:

Selbst genutzte Grundstiicke Betriebs- und Geschiifts-
und Gebdude ausstattung Insgesamt

in TEUR

Anschaffungs- und
Herstellungskosten

Stand zum 1.1. 35.294 35.294 13.715 13.826 49.009 49.120
Zugange - - 451 704 451 704
Umbuchungen -5.828 - - - -5.828 -
Abginge - - 102 815 102 815
Stand zum 31.12. 29.466 35.294 14.064 13.715 43.530 49.009
Ab- und Zuschreibungen
Stand zum 1.1. 2.386 1.320 10.693 10.601 13.079 11.921
Verdnderung des Konsolidie-
rungskreises - - -10 - -10 -
PlanmaRige Abschreibungen 460 460 656 852 1.116 1.312
Umbuchungen -146 - - - -146 -
Wertminderungen 670 606 - - 670 606
Umbuchungen -606 - - - -606 -
Abgdnge - - 58 760 58 760
Stand zum 31.12. 2.764 2.386 11.281 10.693 14.045 13.079
Buchwerte
Stand zum 1.1. 32.908 33.974 3.022 3.225 35.930 37.199
Stand zum 31.12. 26.702 32.908 2.783 3.022 29.485 35.930
Sachanlagen mit beschrankten Verfligungsrechten bestanden von TEUR 4.500 resultiert aus der Tatsache,
zum Bilanzstichtag nicht. dass ein Gebdude ,als zur Verdullerung
Die Umbuchungen der Anschaffungs- und Herstellungskosten gehalten” klassifiziert und daher gesondert
resultieren mit einem saldierten Betrag von TEUR 1.328 aus Nut- ausgewiesen wird; vgl. Note (49).
zungsanderungen bei Immobilien (von ,Sachanlagen” zu ,Als Eine Realisierung der Sachanlagen inner-
Finanzinvestition gehaltene Immobilien” bzw. umgekehrt). Die halb der ndchsten zwolf Monate ist nicht

Umbuchung der Anschaffungs- und Herstellungskosten in Héhe vorgesehen.
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(46) IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

in TEUR 2010 2009

Sonstige Immaterielle Vermogenswerte 2.120 1.428

Insgesamt 2.120 1.428

Entwicklung der Immateriellen Vermégenswerte:

Anschaffungs- / Herstellungskosten

Stand zum 1.1. 7.128 6.714
Zugange 1.241 414
Stand zum 31.12. 8.369 7.128

Ab- und Zuschreibungen

Stand zum 1.1. 5.699 5.282
PlanméaBige Abschreibungen 549 416
Wertaufholungen - -
Abginge - -1
Stand zum 31.12. 6.248 5.699

Buchwerte

Stand zum 1.1. 1.429 1.432

Stand zum 31.12. 2.120 1.428

Bei den immateriellen Vermogenswerten handelt es sich aus- Eine Realisierung der immateriellen Ver-

schlieBlich um Standardsoftware. mogenswerte innerhalb der ndchsten zwolf
Am Bilanzstichtag bestanden immaterielle Vermdgenswerte, mit Monate ist nicht vorgesehen.

denen ein beschranktes Eigentumsrecht verbunden ist, nicht.

(47) TATSACHLICHE UND LATENTE ERTRAGSTEUERANSPRUCHE

Tatsdchliche Ertragsteueranspriiche 9.451 10.197
Inland 7.794 8.309
Ausland 1.657 1.888

Latente Ertragsteueranspriiche 61.236 78.787
Inland” 56.980 66.279
Ausland 4.256 12.508

Insgesamt 70.687 88.984

1) Vorjahreswert angepasst; vg. Note (59).
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Die latenten Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen
verteilen sich auf folgende Posten:

Aktive

in TEUR

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden
Risikovorsorge

Handelsaktiva

Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
(Hedge Accounting)

Finanzanlagen"

Sachanlagen

Sonstige Aktiva

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten

Handelspassiva

Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
(Hedge Accounting)

Rickstellungen
Sonstige Passiva
Nachrangkapital

Verlustvortrage Korperschaft- und Gewerbesteuer

Gesamtsumme latente Steuern nach Wertberichtigungen
und Saldierung

Steuern

latente | Passive laten- | Aktive latente | Passive laten-
te Steuern Steuern te Steuern

0 0 0 0

0 2.737 1.276 0

3.154 242 6.624 240

0 237 0 532

0 0 0 0

18.060 3.499 26.408 5.210

46 0 223 0

346 0 520 0

0 741 0 1.619

0 294 377 0

25.886 0 33.309 0

6.234 0 2.150 0

3.923 0 3.647 0

154 1.061 107 333

0 36.330 0 20.396

3.433 0 4.146 0

61.236 45.141 78.787 28.330

1) Vorjahreswerte angepasst, vgl. Note (59).

Die Verringerung des Saldos zwischen latenten Ertragsteuer-
anspriichen und -verpflichtungen um TEUR 34.362 (Vorjahr
Verringerung TEUR 21.671) entspricht nicht dem latenten Steuer-
aufwand von TEUR 2.419 (Vorjahr Steuerertrag TEUR 9.855).

Die Ursachen hierfiir sind Veranderungen erfolgsneutral erfasster
latenter Steuern; diese resultieren aus Buchungen gegen die Neu-
bewertungsriicklage in Hohe von TEUR 11.208 bzw. Gewinn-
riicklagen in Hohe von TEUR 20.735 (davon TEUR 21.899 im
Zusammenhang mit der Veranderung von Hybridkapital im
Geschéftsjahr).

Der Bestand an steuerlichen Verlustvor-
tragen, fiir die eine aktive latente Steuer
angesetzt wird oder eine Wertberichtigung
vorgenommen wurde, ist in nachstehender
Tabelle fir alle im Konzern relevanten Ver-
lustvortragsarten gesondert dargestellt.
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Korperschaftsteuer
Bestand Verlustvortrage 67.636 59.358
Verlustvortrage, fur die eine aktive latente Steuer gebildet wurde 14.037 14.059
Verlustvortrage, auf die eine Wertberichtigung vorgenommen wurde 0 0
Verlustvortrage, fur die keine aktive latente Steuer gebildet wurde 53.599 45.299
Verfall innerhalb 5 Jahren 0 0
Verfall nach 10 Jahren 0 0
zeitlich unbegrenzt nutzbar 53.599 45.299
Gewerbesteuer
Bestand Verlustvortrage 58.123 56.679
Verlustvortrage, fiir die eine aktive latente Steuer gebildet wurde 4.915 11.380
Verlustvortrage, auf die eine Wertberichtigung vorgenommen wurde 0 0
Verlustvortréage, fiir die keine aktive latente Steuer gebildet wurde 53.208 45.299
Verfall nach 10 Jahren 0 0
zeitlich unbegrenzt nutzbar 53.208 45.299

Fiir die im Berichtszeitraum im Inland entstandenen steuerlichen
Verluste wurden aktive latente Steuern in Héhe von TEUR 2.210
angesetzt. Fir Verlustvortrage auslandischer Niederlassungen
erhohten sich im Berichtsjahr die Betrdge der bisher nicht ange-
setzten Verlustvortrage auf insgesamt TEUR 53.599 bei der Kor-
perschaftsteuer und TEUR 53.208 bei der Gewerbesteuer. Dies
flhrte zu einer Verringerung des Ansatzes aktiver latenter Steuern
auf TEUR 1.222 (Vorjahr TEUR 4.146).

Aktive latente Steuern auf tempordre Unterschiede in Hohe

von TEUR 9.615 (Vorjahr TEUR 2.319) wurden in Héhe von
TEUR 3.036 (Vorjahr TEUR 663) nicht beriicksichtigt.

Insgesamt verringerte sich der Uberhang der aktiven iber die
passiven latenten Steuern von TEUR 50.457 im Vorjahr auf
TEUR 16.095 im Berichtsjahr. Der Ansatz beruht auf einer
steuerlichen Planungsrechnung, die bis zum Jahr 2015 reicht;
fir diesen Zeitraum ist unter Beriicksichtigung angemessener
Sicherheitsabschlédge eine hinreichend genaue Planung moglich.
Danach geht die SaarLB davon aus, dass der bestehende Uber-
hang der aktiven tber die passiven latenten Steuern im Planungs-
zeitraum genutzt werden kann.
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(48) SONSTIGE AKTIVA

in TEUR 2010 2009

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 477 127
Sonstige Vermogenswerte 2.654 3.112
Insgesamt 3.131 3.239

Es wird eine Realisierung der Sonstigen Aktiva innerhalb der
ndchsten zwdlf Monate erwartet.

(49) ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE
VERMOGENSWERTE UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN

in TEUR 2010 2009

Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und VerduBerungsgruppen 4.500

Insgesamt 4.500

Der als zur Verdullerung gehaltene Vermogenswert betrifft ein
Gebaude, welches im Geschéftsjahr 2011 wegen Aufgabe der
Nutzung verdullert werden soll.

Im Rahmen der verlustfreien Bewertung wurde ein Aufwand in
Hohe von TEUR 370 erfasst.

(50) VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER
KREDITINSTITUTEN

in TEUR 2010 2009

Verbindlichkeiten gegentiber inldndischen Kreditinstituten 6.772.217 6.261.740
Verbindlichkeiten gegeniiber auslandischen Kreditinstituten 920.200 1.014.902
Insgesamt 7.692.416 7.276.642
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Aufgliederung der Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
nach Laufzeiten:

in TEUR 2010 2009

Taglich fallig 210.059 184.540
Befristet mit Restlaufzeit 7.482.357 7.092.102
bis 3 Monate 3.135.905 2.226.208
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 1.218.130 1.739.280
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 2.664.870 2.330.822
mehr als 5 Jahre 463.452 795.792
Ohne Laufzeiten (Bauspareinlagen) 0 0
Insgesamt 7.692.416 7.276.642

(51) VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

in TEUR 2010 2009

Verbindlichkeiten gegeniiber inldndischen Kunden 4.802.017 4.658.575
Verbindlichkeiten gegeniiber ausléndischen Kunden 334.074 147.668
Insgesamt 5.136.091 4.806.243

Aufgliederung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden nach

Laufzeiten:

Befristet mit Restlaufzeit 4.640.142 4.337.817
bis 3 Monate 2.665.271 2.241.094
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 263.942 331.955
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.118.841 877.384
mehr als 5 Jahre 592.088 887.384

Ohne Laufzeiten (Bauspareinlagen) 495.949 468.426

Insgesamt 5.136.091 4.806.243




(52) VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

in TEUR 2010 2009

Begebene Schuldverschreibungen 4.749.283 5.042.321
Hypothekenpfandbriefe 288.536 287.576
Offentliche Pfandbriefe 1.102.365 1.297.899
Sonstige Schuldverschreibungen 3.358.382 3.456.847

Insgesamt 4.749.283 5.042.321

Aufgliederung der Verbrieften Verbindlichkeiten nach Laufzeiten:

Befristet mit Restlaufzeit

bis 3 Monate 117.416 139.925
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 508.214 569.706
mebhr als 1 Jahr bis 5 Jahre 4.073.090 1.443.670
mehr als 5 Jahre 50.563 2.889.020
Insgesamt 4.749.283 5.042.321

(53) HANDELSPASSIVA

in TEUR 2010 2009

Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (kein Hedge Accounting) 461.208 490.700

Insgesamt 461.208 490.700

Zur Zusammensetzung und Entwicklung der Handelspassiva vgl. Note (64).
Aufgliederung der Handelspassiva nach vertraglichen Laufzeiten:

Befristet mit Restlaufzeit

bis 3 Monate 12.642 10.378
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 20.301 41.740
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 228.607 233.000
mehr als 5 Jahre 199.658 205.582
Insgesamt 461.208 490.700

100



BASISPROSPEKT

(54) NEGATIVE MARKTWERTE AUS DERIVATIVEN
FINANZINSTRUMENTEN (HEDGE ACCOUNTING)

in TEUR 2010 2009

Negative Marktwerte aus Fair Value Hedges 20.010 6.980

Insgesamt 20.010 6.980

Bei den Hedge-Beziehungen handelt es sich um die Absicherung
von Zinsanderungsrisiken. Grundgeschifte sind Forderungen an
Kunden.

(55) RUCKSTELLUNGEN

in TEUR 2010 2009

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 23.644 23.342
Andere Riickstellungen 7.224 14.267
Riickstellungen im Kreditgeschéft 3.385 6.213
Sonstige Riickstellungen 3.839 8.054
Insgesamt 30.868 37.609

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
Der in der Bilanz erfasste Wert fiir Pensionsriickstellungen leitet
sich wie folgt her:

Barwert der Pensionsverpflichtungen 21.945 19.609
nicht fondsfinanziert 21.302 19.049
fondsfinanziert 643 560

Fair Value des Planvermogens -680 -624

Noch nicht erfasste versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 2.352 4.341

Nicht erfasste Vermogenswerte aufgrund der Begrenzung des 1AS 19.58 (b) (Asset Ceiling) 27 16

Ausgewiesene Pensionsriickstellungen 23.644 23.342
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Entwicklung des Barwertes der Pensionsverpflichtungen:

in TEUR 2010 2009

Stand zum 1.1. 19.609 19.795
Laufender Dienstzeitaufwand 592 620
Zinsaufwand 1.143 1.156
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 1.690 -871
Gezahlte Leistungen -1.089 -1.091
Stand zum 31.12. 21.945 19.609

Entwicklung des Fair Values des Planvermdgens und der als Vermdgenswert erfassten Erstattungsanspriiche:

Fair Value des Planvermogens

in TEUR

Stand zum 1.1. 624 571
Erwartete Ertrage 28 25
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste -2 -2
Beitrdge der Arbeitnehmer 30 30
Gezahlte Leistungen 0 0
Stand zum 31.12. 680 624
Das Planvermogen besteht aus Riickdeckungsanspriichen (sog. Die tatsdchlichen Ertrage aus Planvermdgen
Deckungsstock) an eine Versicherungsgesellschaft, die bei dieser betrugen im Berichtsjahr TEUR 28 (Vorjahr
durch die Kapitalanlagen gesichert sind. Ein Riickgriffsrecht TEUR 25).

auf einzelne Kapitalanlagen besteht nicht; insoweit ist eine In den letzten vier Jahren haben sich der
Aufteilung in Eigenkapital- und Fremdkapitalinstrumente sowie Barwert der Pensionsverpflichtungen, der
sonstige Vermogenswerte nicht méglich. Zur Ermittlung der er- Fair Value des Planvermégens und der
warteten Ertrdge aus dem Planvermdgen werden auskunftsgemaf Verpflichtungsiiberschuss bzw. -fehlbetrag
langfristige Renditen des Kapitalmarktes bzw. in der Vergangen- sowie die erwartungsbedingten Anpassun-
heit beobachtete Kapitalmarktentwicklungen herangezogen. Als gen wie folgt entwickelt:

Vermogenswerte erfasste Erstattungsanspriiche bestehen nicht.

i TEUR 2000 2000

Barwert der Pensionsverpflichtungen 21.945 19.609 19.795 21.213
Fair Value des Planvermégens 680 624 571 641
Verpflichtungsiiberschuss/-fehlbetrag 21.265 18.985 19.224 20.572

Erfahrungsbedingte Anpassungen in Bezug
auf den Wert der Verpflichtung -489 380 89 1.141

Erfahrungsbedingte Anpassungen in Bezug
auf den Wert des Planvermdégens -2 -1 0 0
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Die Beitragszahlungen im Geschéftsjahr 2011 werden auf
TEUR 30 geschatzt.

Der in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Aufwand fiir
Pensionsverpflichtungen setzt sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2010 2009

Laufender Dienstzeitaufwand 592 620
Zinsaufwand 1.143 1.156
Erwartete Ertrage aus Planvermogen 28 25
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 314 187
Auswirkungen der Obergrenze in IAS 19.58 (b) (Asset Ceiling) 27 16
Insgesamt 1.420 1.580
Der laufende Dienstzeitaufwand sowie der Aufwand aus den rungsmathematische Gewinne werden in
Auswirkungen der Obergrenze in IAS 19.58 (b) (Asset Ceiling) den sonstigen Ertragen erfasst.
werden im Verwaltungsaufwand ausgewiesen. Der Zinsaufwand Im Folgejahr werden Pensionsriickstel-
sowie die erwarteten Ertrage aus dem Planvermogen werden lungen voraussichtlich in Héhe von
verrechnet; der Ausweis erfolgt im Zinstiberschuss. Versiche- TEUR 1.295 verbraucht.

Andere Riickstellungen

Riickstellungen im Kreditgeschift Sonstige Riickstellungen
Einzelgeschiftsebene Portfolioebene

in TEUR

Stand zum 1.1. 2.366 6.875 3.847 2.188 8.055 7.818

Verbrauch 168 2.286 - - 6.691 2.132

Auflésungen 919 3.535 1.741 3 881 479

Zufiihrungen - 1.312 - 1.662 3.356 2.848

Stand zum 31.12. 1.279 2.366 2.106 3.847 3.839 8.055
Die sonstigen Riickstellungen beinhalten im Wesentlichen Bei den sonstigen Riickstellungen erfolgt
Riickstellungen im Personalbereich (Jubildumszuwendungen, mit Ausnahme der Riickstellungen im Perso-
Vorsorge fiir Altersteilzeit sowie fiir vorzeitigen Ruhestand) nalbereich keine Abzinsung, da die Mit-
mit TEUR 2.491 (Vorjahr TEUR 3.095), fiir Prozesskosten mit telabflisse innerhalb eines Jahres erwartet
TEUR 1.140 (Vorjahr TEUR 1.435). werden.

Den Riickstellungen im Personalbereich liegen externe Gutach-
ten zugrunde.
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(56) TATSACHLICHE UND LATENTE
ERTRAGSTEUERVERPFLICHTUNGEN

in TEUR 2010 2009

Tatsdchliche Ertragsteuerverpflichtungen 1.434 15.397
Inland 301 12.611
Ausland 1.133 2.786

Latente Ertragsteuerverpflichtungen 45.141 28.330
Inland” 44.520 27.623
Ausland 621 707

Insgesamt 46.575 43.727

1) Vorjahreswert angepasst; vgl. Note (59).
Die Verteilung der latenten Ertragsteuerverpflichtungen ist in

Note (47) gemeinsam mit den latenten Ertragsteueranspriichen
dargestellt.

(57) SONSTIGE PASSIVA

Passive Rechnungsabgrenzungsposten 1.712 2.808
Sonstige Verpflichtungen 34.548 30.497
Abgegrenzte Schulden 14.286 15.268
Insgesamt 50.546 48.573

Die Sonstigen Verpflichtungen umfassen im Wesentlichen Vergi-
tungen auf das Hybridkapital sowie permanente stille Einlagen in
Hohe von TEUR 33.093 (Vorjahr TEUR 24.816).

Die abgegrenzten Schulden betreffen mit TEUR 4.985 (Vorjahr
TEUR 5.120) kurzfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer, mit
TEUR 2.611 (Vorjahr TEUR 3.151) ertragsunabhédngige Steuern
sowie mit TEUR 5.944 (Vorjahr TEUR 5.949) ausstehende Rech-
nungen.

Eine Realisierung der sonstigen Passiva wird innerhalb der ndchs-
ten zwdlf Monate erwartet.
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(58) NACHRANGKAPITAL

in TEUR 2010 2009

Nachrangige Verbindlichkeiten 145.331 162.650
Genussrechtskapital (Fremdkapitalkomponente) 74.283 127.007
Einlagen stiller Gesellschafter (Fremdkapitalkomponente) 193.355 254.822
Insgesamt 412.970 544.479

Aufgliederung des Nachrangkapitals nach Laufzeiten:

Befristet mit Restlaufzeit

bis 3 Monate 67.256 7.333
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 18.699 122.275
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 212.383 244.407
mehr als 5 Jahre 114.632 170.465
Insgesamt 412.970 544.480

(59) EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital 169.114 169.114

SatzungsmaRiges Grundkapital 132.114 132.114

darunter:

Unbefristete Einlagen stiller Gesellschafter 37.000 37.000
Hybride Kapitalinstrumente 114.909 66.039

Genussrechtskapital (Eigenkapitalkomponente) 8.146 12.562

Befristete Einlagen stiller Gesellschafter

(Eigenkapitalkomponente) 106.763 53.477
Kapitalriicklage 50.841 50.841
Gewinnriicklagen 116.800 128.658

Andere Gewinnriicklagen 116.800 128.658
Neubewertungsriicklage” -16.233 -44.810
Konzernergebnis" 13.396 1.216
Insgesamt 448.828 371.059

1) Vorjahreszahlen angepasst.
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Im Abschluss wurde eine im zweiten Halbjahr 2009 unter-
lassene Anpassung der Neubewertungsriicklage aus einer
beendeten Hedge-Beziehung in Hohe von TEUR 4.484 durch
Anpassung der Vergleichszahlen nachgeholt. Durch die Anpas-
sung erhoht sich der Wert der Neubewertungsriicklage zum
31.12.2009 von TEUR -47.912 auf TEUR -44.810, der Wert der
latenten Ertragsteueranspriiche zum 31.12.2009 verringert sich
von TEUR 80.168 auf TEUR 78.787 und der Wert der latenten
Ertragsteuerverpflichtungen zum 31.12.2009 von TEUR 29.712
auf TEUR 28.331. In der Konzerngesamtergebnisrechnung erfolgt
eine Anpassung der Vorjahresangaben in den Posten Zinsertrag
(TEUR -4.484) und Ertragsteuern (TEUR +1.382). Das Konzern-
ergebnis verringert sich somit insgesamt von TEUR 4.319 auf
TEUR 1.276.

Neben oben genanntem Effekt fand im Weiteren fiir das Vorjahr
eine Umgliederung in der Gesamtergebnisrechnung im Zusam-
menhang mit der erfolgswirksamen Verdnderung der Neube-
wertungsriicklage bei AfS-Finanzinstrumenten aus aufgelsten
Hedge-Beziehungen statt. Insgesamt wurden die Werte der
Bewertungsdnderungen (brutto; TEUR +3.712) und die Werte der
Bestandsdnderungen aufgrund von Gewinn- oder Verlustrealisati-
onen (TEUR +772) in der Gesamtergebnisrechnung des Vorjahres
entsprechend angepasst.

Kapitalriicklage
In der Kapitalriicklage sind die Zuzahlungen der Anteilseigner in
das Eigenkapital enthalten.

Gewinnriicklagen

Unter den Gewinnriicklagen werden die Betrdge ausgewiesen,
die den Riicklagen aus den Ergebnissen der Vorjahre zugewiesen
wurden.

Neubewertungsriicklage

Der Posten enthilt die erfolgsneutralen Bewertungsergebnis-
se von AfS sowie der aus AfS in LaR und HtM umgegliederten
Finanzinstrumente.

Die Neubewertungsriicklage hat sich wie folgt entwickelt:

Stand zum 1.1. -44.809 -108.666

Erfolgsneutrale

Bewertungsanderungen” 14.007  51.295
Verdnderungen der erfolgs-

neutral gebildeten latenten

Steuern” -11.207 -21.228
Erfolgswirksame Bewer-

tungsdanderungen/

Realisierungen 25.777  33.790
Stand zum 31.12. -16.232  -44.809

1) Vorjahreswert angepasst.

Der Bestand der NBWRL aus umgeglie-
derten Wertpapieren (vor latenter Steuer)
entfallt mit EUR -9,1 Mio. auf die Kategorie
HtM sowie mit EUR -32,3 Mio. auf die
Kategorie LaR; dieser Bestand wird tiber die
erwartete Restlaufzeit der zugrunde liegen-
den Finanzanlagen amortisiert.

Konzernergebnis

Der Konzerngewinn betrdgt TEUR 13.396
(Vorjahr TEUR 1.216).

Das fiir die Gewinnverwendung mafigeben-
de Ergebnis nach HGB betrédgt wie im Vor-
jahr EUR 0,00. Fiir das Geschéftsjahr 2009
wurde in 2010 keine Dividende gezahlt.

Temporidre Differenzen
Zu den das Eigenkapital betreffenden tem-
pordren Differenzen vgl. Note (47).

Kapitalmanagement

Neben der Einhaltung der konomischen
Risikotragfahigkeit sind fiir die SaarLB

die aufsichtsrechtlichen Vorschriften der
Solvabilitatsverordnung (SolvV) wesentlich
fur die Beurteilung und Steuerung ihrer
Kapitalausstattung.



Aufsichtsrechtliches Kapital

Die SaarLB wendet seit ihrer Zulassung zur Verwendung des auf
internen Ratings basierten Ansatzes (IRBA) durch die Bundesan-
stalt fuir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zum 01.01.2007
die entsprechenden Regeln zur Berechnung der Kapitalanforde-
rungen nach der SolvV an.

Das aufsichtsrechtlich relevante Kapital, die sogenannten Eigen-
mittel, setzt sich aus Kernkapital (im Wesentlichen Stammkapital,
stille Einlagen sowie Riicklagen einschlieflich der § 340 g HGB-
Reserve) und Ergdnzungskapital (im Wesentlichen Genussrechts-
kapital und langfristige nachrangige Verbindlichkeiten), jeweils
unter Berlicksichtigung von Abzugspositionen, zusammen.

Die Gesamtkennziffer — das Verhaltnis der Eigenmittel zu den
nach den Vorschriften der SolvV ermittelten Risikopositionen —
darf aus aufsichtsrechtlicher Sicht einen Wert von 8 % nicht
unterschreiten. In der internen Steuerung hat die SaarLB fir die
Gesamtkennziffer eine strengere Zielquote von 10,0 % und fiir
die Kernkapitalquote einen Zielwert von 8,0 % festgelegt. Letzte-
re berechnet sich aus dem Verhdltnis des Kernkapitals (unter Be-
riicksichtigung der Abzugspositionen) zu den Risikopositionen.

Im Rahmen der einen Zeitraum von fiinf Jahren umfassenden
Mittelfristplanung wird eine nachhaltige Einhaltung der Zielwerte
sichergestellt. Fiir den strategischen Planungsprozess verantwort-
lich ist der Unternehmensbereich Unternehmensentwicklung.
Auf Basis der in diesem Prozess festgelegten Rahmenbedingun-
gen planen die Geschiftsbereiche ihre jeweiligen Risikoposi-
tionen im Zeitablauf. Sie werden von der fiir die quantitativen
Aspekte der Mittelfristplanung verantwortlichen Organisations-
einheit Controlling auf Gesamtbankebene aggregiert und den im
Planungszeitraum vorhandenen Eigenmitteln gegeniibergestellt.
SchlieSlich werden die zur Einhaltung der Zielwerte erforderli-
chen Mallinahmen zur Kapitalbeschaffung bzw. zur Kiirzung der
Geschéftsbereichsplanungen definiert.

Die Kennzahlen nach SolvV zum Bilanzstichtag 31.12.2010
sowie die entsprechenden Vorjahreszahlen sind in der folgenden
Ubersicht dargestellt:

BASISPROSPEKT

31.12.
2010

Risikopositionen
7.434 7.568

(Mio. EUR)
Eigenmittel
(Mio. EUR) 869 884
davon: Kernkapital
(Mio. EUR) 745 736
Gesamtkennziffer (%) 11,7 % 11,7 %

Kernkapitalquote (%) 10,0 % 9,7 %

Die Verdanderung der Eigenmittel der
SaarLB resultierte im Wesentlichen aus
einer Verringerung des Ergdnzungskapitals
vor Abzugspositionen um EUR 32,3 Mio.
aufgrund félliger bzw. aus der Anrechnung
herausfallender Genussrechtsverbind-
lichkeiten (EUR -20,0 Mio.) und langer-
fristiger nachrangiger Verbindlichkeiten
(EUR -12,5 Mio.), gepuffert durch einen
leichten Anstieg der § 340 f HGB-Reserven
(EUR +0,2 Mio.). Dieser Verringerung stan-
den Riickgdnge in den Abzugsposten vom
Kern- und Ergdnzungskapital in Hohe von
insgesamt EUR 16,5 Mio. gegendiber.

Die aufsichtsrechtlich geforderte Mindest-
quote von 8,0 % fiir die Gesamtkennziffer
war wihrend des gesamten Berichtszeit-
raums jederzeit eingehalten, ebenso die
strengeren Zielquoten der SaarLB. Die
insgesamt gute Eigenmittelausstattung der
SaarLB zeigt sich auch im Ergebnis der auf-
sichtsrechtlich geforderten Stresstests: Selbst
unter Annahme einer weiter verscharften
Rezession liegt per 31.12.2010 die Gesamt-
kennziffer noch bei 9,9 % und die Kern-

kapitalquote bei 8,6 %.
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Okonomisches Kapital (Risikotragfihigkeit)

Neben der Sicherstellung der aufsichtsrechtlichen Kapitalan- tatsdchlich getragen werden kénnen. Sie

forderungen ist die Sicherung der 6konomischen Risikotragfa- folgt einem an Bilanz und GuV orientierten
higkeit, die sich aus der Gegeniiberstellung von Risikokapital Stufenkonzept, mit dem die Kapitalbestand-
(Risikodeckungsmasse) und Risikokapitalbedarf ergibt, zentraler teile nach ihrer Verfuigbarkeit (Liquidierbar-

Bestandteil der Steuerung im SaarLB-Konzern.

keit) und der AulRenwirkung ihrer Veran-

derungen (Kapitalmarkteffekte) eingestuft

Die Risikodeckungsmasse ermittelt sich grundsatzlich auf Basis werden, und setzt sich aus folgenden

der IFRS-Rechnungslegung und gibt Auskunft dariiber, bis zu Komponenten zusammen:

welcher Héhe unerwartete Verluste aus eingegangenen Risiken

Jahresergebnis vor Steuern
(Hochrechnung )

Stufe |

S Langfristig verfiigbare Reserven
u Stille Reserven im Beteiligungsbestand (abzuglich stille Lasten)
Eigenkapital (im engeren Sinn)

= Grundkapital

® Kapital- und Gewinnriicklagen

m Unbefristete stille Einlagen

m Befristete stille Einlagen (EK-Komponente)

Stufe 111
B Genussrechte (EK-Komponente)

= Neubewertungsriicklage

m Riicklage aus Wahrungsumrechnung
® Hybridkapital

m /. Immaterielle Anlagewerte

Eigenkapitaldquivalente

m Befristete stille Einlagen (FK-Komponente)

m Genussrechte (FK-Komponente)

= Nachrangige Verbindlichkeiten

® Immaterielle Anlagewerte

= /. Eigene nachrangige Verbindlichkeiten und Genussrechte im Bestand

Risikokapital
Reduktion der
Ausfall-
wahrscheinlichkeit
(PD-wirksam)

Risikodeckungs-
masse
Reduktion der
Verlusthéhe
(LGD-wirksam)
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Im Rahmen der 6konomischen Risikokapitalsteuerung tiberwacht vorhandenen Risikos zusammengefiihrt.
die SaarLB ihr Risikoprofil und stellt durch Gegeniiberstellung Dabei wird zur Berechnung des Risikoka-
von Risikokapital und Risikokapitalbedarf die Risikotragfahig- pitalbedarfs im Normal Case grundsatzlich
keit sicher. Die Verlustobergrenze — und damit das verflighare die Value at Risk (VaR)-Methodik mit einem
Risikokapital — ist durch die Summe der Kapitalbestandteile der Konfidenzniveau von 99,95 % angewandt.
Stufen | bis Il festgelegt. Die Stufe IV der Risikodeckungsmasse Die Limitierung erfolgt auf Ebene der ein-
dient dem zusétzlichen Schutz von Einlegern und vorrangigen zelnen Risikoarten. Die Liquiditatsrisiken
Gldubigern im (Worst-Case-) Fall der Insolvenz der SaarLB und werden in der Normal Case-Betrachtung
wird daher nicht auf die Risikoarten allokiert. nicht quantifiziert. Allerdings werden die
Liquiditatsrisiken gesondert tiber ein ent-
Das Risikotragfahigkeitskonzept wird durch ein Ampelsystem zur sprechend ausgestaltetes Instrumentarium
Beurteilung der Risikotragfdhigkeit konkretisiert. Zur Ermittlung limitiert und gesteuert.
des Risikokapitalbedarfs erfolgt eine konsistente Betrachtung
der Risikoarten Kreditrisiko (inkl. Landerrisiko), Marktpreisrisi- Die Ergebnisse der Normal Case-Risikotrag-
ko, Beteiligungsrisiko und Operationelles Risiko. Die Risiken fahigkeitsrechnung zum 31.12.2010 sind in
werden auf Gesamtbankebene zu einer Gesamteinschdtzung des der nachfolgenden Ubersicht dargestellt.

Risikokapital und Risikokapitalbedarf der SaarLB im Normal Case 31.12.2010 31.12.2009
(in Mio. EUR)
Risikokapital 564,6 480,5
Risikokapitalbedarf 202,7 218,9
davon Kreditrisiko 164,6 172,3
(davon Adressenausfallrisiken) (138,9) (134,1)
(davon Credit Spread-Risiken) (25,6) (38,1)
davon Marktrisiko 6,4 17,3
davon Operationelles Risiko 22,3 19,8
davon Beteiligungsrisiko 8,1 8,9
davon Sonstige Risiken 1,2 0,6
Freies Risikokapital 361,9 261,6
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Eine mit EUR 53,3 Mio. deutliche Starkung des Risikokapitals re-
sultiert aus der Laufzeitverlangerung der stillen Einlagen. Daneben
haben vor allem der Riickgang der Belastungen aus der Neu-
bewertungsriicklage um EUR 31,7 Mio. und eine Erh6hung des
Konzerniiberschusses vor Steuern um rd. EUR 16,1 Mio. zur Erho-
hung des Risikokapitals beigetragen. Ein Riickgang der Gewinn-
ricklagen um EUR 11,9 Mio. sowie kleinere Verdnderungen der
Eigenkapital-Komponenten aus Genussrechten und der immateri-
ellen Anlagewerte von insgesamt EUR 5,1 Mio. belasten hingegen
das Risikokapital. Der Risikokapitalbedarf, insbesondere aus Credit
Spread Risiken” und Marktrisiken, hat sich wegen der Verringe-
rung offener Risikopositionen reduziert. Die Risikotragfahigkeit des
SaarLB-Konzerns war im gesamten Berichtsjahr gegeben.

Neben dem Normal Case-Risikokapitalbedarf wird zusatzlich ein
Risikokapitalbedarf in verschirften Risikosituationen ermittelt.
Wahrend Ersterer unter der Annahme ,normaler” Marktbedin-
gungen ermittelt wird, werden bei Letzterem dariiber hinaus
mogliche Risikokapitalbedarfe aus verschiedenen Stress-Szena-
rien abgebildet. Hierzu zdhlen u. a. die allgemeine Verschlech-
terung des wirtschaftlichen Umfeldes, eine Verscharfung der
Markt- und Liquiditatskrise oder eine erhohte Risikovorsorge. Die
Relevanz dieser Szenarien wird zundchst mithilfe von Frihwarn-
indikatoren beurteilt und dann durch entsprechend definierte
Szenariorechnungen quantifiziert. Bei der Definition der Szenari-
en wird bewusst von ungewdhnlichen oder unwahrscheinlichen,
jedoch méglichen Ereignissen ausgegangen.

Risikokapitalbedarf der SaarLB in verscharften
Risikosituationen

(in Mio. EUR)

Risikokapitalbedarf 155,5 205,0

Das Abklingen der Finanzmarktkrise zeigte sich in deutlich
gesunkenen Szenarioverlusten: Die Szenarien ,Erhdhte Risiko-
vorsorge” und ,Branchenkrise”, die per 31.12.2009 noch einen
Risikokapitalbedarf von insgesamt EUR 49,8 Mio. aufwiesen,
sind zum Berichtsstichtag nicht mehr relevant. Auch unter Be-
riicksichtigung der Risikokapitalbedarfe in verschérften Risiko-
situationen war die Risikotragfédhigkeit des SaarLB-Konzerns im
Berichtszeitraum jederzeit gegeben.

7) Die im Vorbericht im Marktrisiko abgetragenen Credit Spread-Risiken werden zum

Berichtsstichtag unter dem Kreditrisiko gezeigt, die Vergleichszahlen per 31.12.2009
entsprechend umgegliedert.
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ANGABEN ZU FINANZINSTRUMENTEN

Die Angaben zu den sich aus Finanzinstrumenten ergebenden
Risiken gemdf IFRS 7 kénnen dem Risikobericht entnommen
werden.

(60) FAIR VALUE DER FINANZINSTRUMENTE

UBERBLICK
2010 2010 2009 2009

Aktiva 19.353.672 19.104.410 18.827.316 18.554.223
Barreserve 7.269 7.269 71.118 71.118
Forderungen an Kreditinstitute 3.893.157 3.834.459 4.588.638 4.513.073
Forderungen an Kunden 7.797.279 7.572.791 7.303.574 7.067.774
Handelsaktiva 359.649 359.649 348.540 348.540
Positive Marktwerte aus derivativen

Finanzinstrumenten (Hedge Accounting) 0 0 0 0
Finanzanlagen 6.513.747 6.547.362 6.327.405 6.365.677
Wertpapierpensionsgeschéfte 779.431 779.740 183.760 183.760
Anteile an at-Equity bewerteten Unternehmen 2.493 2.493 2.461 2.461
Sonstige Aktiva 647 647 1.820 1.820
Passiva 18.681.135 18.519.512 18.695.470 18.211.999
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 7.741.490 7.692.416 7.578.397 7.276.642
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.211.229 5.136.091 4.923.618 4.806.243
Verbriefte Verbindlichkeiten 4.775.841 4.749.283 5.093.408 5.042.321
Handelspassiva 461.208 461.208 490.700 490.700
Negative Marktwerte aus derivativen

Finanzinstrumenten (Hedge Accounting) 20.010 20.010 6.980 6.980
Sonstige Verbindlichkeiten 47.534 47.534 44.633 44.633

Nachrangkapital 423.823 412.970 557.734 544.480
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Die Differenz zwischen den Fair Values und den Buchwerten be-
tragt bei den Aktiva TEUR 249.262 (Vorjahr TEUR 273.093) und
bei den Passiva TEUR 161.623 (Vorjahr TEUR 483.471).

Fir die in den Finanzanlagen enthaltenen nicht notierten
Eigenkapitalinstrumente in Hohe von TEUR 6.321 (Vorjahr
TEUR 15.148) konnte der Fair Value nicht verldsslich ermittelt
werden. Daher wird fiir diese Finanzinstrumente der Buchwert
angegeben.

Bei den innerhalb der Forderungen und Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten und Kunden ausgewiesenen Verrech-
nungs- und Girokonten sowie Tages- und Termingeldern betragt
die Restlaufzeit weniger als ein Jahr. Der Fair Value wurde daher
vereinfachend mit dem Buchwert gleichgesetzt.

Die Fair Values der zu fortgeftihrten Anschaffungskosten bewer-
teten und in den Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten und Kunden sowie im Nachrangkapital enthalte-
nen Darlehen werden fiir Notes-Zwecke auf Basis der Barwert-
methode ermittelt. Bei Forderungen erfolgt die Diskontierung
unter Verwendung von

m (risikolosen) wahrungs- und laufzeitkongruenten Zinskurven,
E Liquiditdtsspreads,

= einheitlichen Verwaltungskostenzuschligen,

m risikoaddquaten Spreads (Bonitatsrisiko) sowie

m ratingabhdngigen Eigenkapitalkostenzuschlagen.

Die Ermittlung der risikoaddquaten Spreads wird in Abhdngigkeit
des Ratings, der Zinsbindung und der Tilgungshhe vorgenommen.
Bei Verbindlichkeiten bleiben risikoaddquate Spreads sowie
ratingabhangige Eigenkapitalkostenzuschldge unberiicksichtigt.
Die Liquiditatsspreads werden unter Beriicksichtigung der De-
ckungsart sowie der Laufzeit des jeweiligen Finanzinstruments
festgelegt.

Die Barreserve, die sonstigen in den Forderungen und Verbind-
lichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden enthaltenen
Konten sowie in den Sonstigen Aktiva und Passiva ausgewiese-
nen Posten werden mit den Nominalwerten angegeben.

Die Fair Values bei den verbrieften Verbindlichkeiten basieren
auf Kursen, die die Bank als Emittent selbst festlegt.

Zu den Methoden und Annahmen zur Fair
Value-Ermittlung bei Handelsaktiva und
-passiva (einschlieBlich den negativen
Marktwerten aus derivativen Finanzinstru-
menten aus dem Hedge Accounting) und
den Finanzanlagen (einschliel8lich Wertpa-
pierpensionsgeschiften) vgl. Note (6).
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FAIR VALUES NACH KLASSEN

Aktiva
Barreserve 7.269 71.118
Forderungen an Kreditinstitute 3.893.157 4.588.638
Verrechnungs- bzw. Girokonten 121.835 64.902
Tages- und Termingelder 1.291.785 1.512.563
Darlehen 2.394.449 2.929.665
Sonstige Forderungen 85.088 81.507
Forderungen an Kunden 7.797.279 7.303.574
Verrechnungs- bzw. Girokonten 124.244 148.752
Tages- und Termingelder 436.934 295.881
Darlehen 7.244.258 6.877.990
Sonstige Forderungen -8.157 -19.049
Handelsaktiva 359.649 348.540
Zinsbezogene Geschafte 353.588 340.093
Aktienbezogene Geschifte 1.221 2.018
Wahrungsbezogene Geschifte 4.785 6.373
Kreditderivate 55 56
Finanzanlagen 6.513.747 6.327.405
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 6.382.375 6.218.478
Geldmarktpapiere 1.108.069 675.086
Anleihen und Schuldverschreibungen 5.274.306 5.543.392
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 30.740 3.599
Aktien 7.377 925
Investmentanteile 21.728 880
Sonstige nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.636 1.794
Anteile an Tochterunternehmen 1.968 1.968
Assoziierte nicht konsolidierte Unternehmen 1.142 1.142
Sonstige Beteiligungen 97.521 102.219
Wertpapierpensionsgeschifte 779.431 183.760
Anteile an at-Equity bewerteten Unternehmen 2.493 2.461
Sonstige Aktiva 647 1.820

13
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Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 7.741.490 7.578.397
Verrechnungs- bzw. Girokonten 90.442 42.508
Tages- und Termingelder 4.172.260 4.082.478
Darlehen 3.470.876 3.453.411
Sonstige Verbindlichkeiten 7.912 0

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.211.229 4.923.618
Verrechnungs- bzw. Girokonten 548.964 628.455
Tages- und Termingelder 2.117.531 1.652.894
Darlehen 2.047.467 2.170.523
Bauspar- und Spareinlagen 497.267 471.652
Sonstige Verbindlichkeiten 0 94

Verbriefte Verbindlichkeiten 4.775.841 5.093.408

Handelspassiva 461.208 490.700
Zinsbezogene Geschifte 446.764 458.138
Aktienbezogene Geschifte 1.268 2.018
Wahrungsbezogene Geschifte 8.990 27.558
Kreditderivate 4.187 2.986

Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (Hedge Accounting) 20.010 6.980

Zinsbezogene Geschifte 20.010 6.980

Sonstige Verbindlichkeiten 47.534 44.633

Nachrangkapital 423.823 557.734




(61) LEVEL-ANGABEN FUR ZUM FAIR VALUE
BILANZIERTE FINANZINSTRUMENTE

ALLGEMEINE LEVELANGABEN

BASISPROSPEKT

Handelsaktiva 4.268 4.620 355.337 343.865 44 54 359.649 348.540
Zinsbezogene Geschifte 3.047 2.602 350.541 337.490 0 353.588 340.093
Aktienbezogene Geschifte 1.221 2.018 0 0 0 1.221 2.018
Wahrungsbezogene Geschifte 0 0 4.785 6.373 0 4.785 6.373
Kreditderivate 0 0 11 2 44 54 55 56
Finanzanlagen 366.708 127.808 3.118.164 2.275.080 1.378.547 1.336.084 4.863.419 3.738.972
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 360.275 127.808 3.093.856 2.271.481 1.284.375 1.237.098 4.738.506 3.636.387
Geldmarktpapiere 0 0 367177 0 740.892 675.086 1.108.069  675.086
Anleihen und
Schuldverschreibungen 360.275 127.808 2.726.679 2.271.481 543.483 562.012 3.630.437 2.961.301
Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 6.433 0 24.308 3.599 30.741 3.599
Aktien 6.433 944 925 7.377 925
Investmentanteile 0 0 21.728 880 0 21.728 880
Sonstige nicht festverzinsliche
Wertpapiere 0 0 1.636 1.794 0 0 1.636 1.794
Assoziierte nicht konsolidierte
Unternehmen 0 0 0 850 850 850 850
Sonstige Beteiligungen 0 93.322 98.137 93.322 98.137
Wertpapierpensionsgeschifte 36.757 92.643  299.964 91.117 0 0 336.721 183.760
Handelspassiva 4.314 4.620 455.854 485.333 1.040 747 461.208 490.700
Zinsbezogene Geschfte 3.047 2.602 443.717 455.536 0 0 446.764 458.138
Aktienbezogene Geschifte 1.267 2.018 0 0 0 1.268 2.018
Wahrungsbezogene Geschifte 0 0 8.990 27.558 0 8.990 27.558
Kreditderivate 0 0 3.147 2.239 1.040 747 4.187 2.986
Negative Marktwerte aus
derivativen Finanzinstrumenten
(Hedge Accounting) 0 0 20.010 6.980 0 20.010 6.980
Zinsbezogene Geschafte 0 0 20.010 6.980 20.010 6.980
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Level 1:

Dem Level 1 sind diejenigen Finanzinstrumente zugeordnet, bei
denen ein transaktionsbasierter Preis bzw. Kurs am bzw. kurz
vor oder nach dem Bilanzstichtag bei nicht unwesentlichem
Handelsvolumen festgestellt werden konnte. Hierzu gehéren bei
Derivaten insbesondere Kurse, die an der EUREX festgestellt wor-
den sind. Demzufolge stellt der SaarLB-Konzern unter Level 1
Wertpapiere, flr die ein auf einem aktiven Markt notierter Preis
vorliegt, sowie borsengehandelte Derivate dar.

Level 2:

Dem Level 2 sind Finanzinstrumente zugeordnet, bei denen die
Inputparameter zur Ermittlung des Fair Values ausschlief3lich
am Markt beobachtbar sind. Dies trifft insbesondere auf nicht-
borslich gehandelte Derivate zu, fiir deren Fair Value-Ermittlung
Bewertungsmodelle zur Anwendung kommen, bei denen am
Markt beobachtbare Inputparameter einflielen (im Wesentlichen
beobachtbare Zins- und Spreadkurven). Fiir Wertpapiere, deren
Kurse am Markt beobachtbar sind, erfolgt eine Zuordnung zu
Level 2, es sei denn, es bestehen Hinweise, dass eine Zuordnung
zu einem anderen Level sachgerecht ist.

Level 3:

Dem Level 3 sind Finanzinstrumente zugeordnet, bei denen

die Kriterien flr eine Zuordnung in Level 1 und Level 2 nicht

vorlagen, d.h. bei denen die Inputparameter, die nicht am Markt

beobachtbar sind, wesentliche Grundlage zur Fair Value-Ermitt-

lung darstellen. Hierzu gehoren Anleihen und Schuldverschrei-

bungen, fiir die lediglich indikative Kurse (Kontrahentenpreise,

die kein Angebot darstellen) vorliegen. Bei der SaarLB werden im

geringen Umfang bei CDS Spreads aus internen Ratings abgelei-

tet; somit erfolgt eine Zuordnung dieser Derivate zu Level 3. Des

Weiteren werden Value-Ermittlung diesem Level Beteiligungen

zugeordnet, die zum Fair Value bewertet werden.

Im Hinblick auf den sog. Stresstest ergibt sich Folgendes:

= Wird bei einem dem Level 3 zugeordneten CDS der Spread als
Inputparameter variiert, verdandert sich der Fair Value anndh-
rend proportional zur Verdnderung des Spreads. Der Fair Value
derjenigen dem Level 3 zugeordneten CDS, die auf diese Weise
bewertet worden sind, betragt TEUR -997 (Vorjahr TEUR -425).
Steigen die Spreads um 10 %, steigt der negative Marktwert

entsprechend um 10 % auf TEUR -1.198
(Vorjahr TEUR -468).

m Die Bewertung der Beteiligungen erfolgt

insbesondere in Abhdngigkeit des sog. risi-
kolosen Zinses und eines Risikozuschlags,
der sich aus der Marktrisikopramie sowie
dem Betafaktor (Abbildung von Branchen-
volatilitaten) zusammensetzt. Werden die
Inputparameter einheitlich um jeweils

10 % erhdht bzw. reduziert, so verringert
bzw. erhéht sich der Wert der zum Fair
Value bewerteten Beteiligungen i.H.v.
TEUR 94.172 (Vorjahr TEUR 90.181) um
TEUR 10.045 (Vorjahr TEUR 13.549) bzw.
um TEUR 13.090 (Vorjahr TEUR 17.680).
Wird nur ein Inputparameter um 10 % va-
rilert, ist die Verdnderung des Fair Values

geringer.

m Bezogen auf Level 3 konnte fiir diejenigen

Finanzinstrumente, die mit einem indika-
tiven Kurs bewertet sind, kein Stresstest
zu den Inputparametern vorgenommen
werden.

Wesentliche Umgliederungen zwischen
Level 1 und 2 erfolgten nicht.



SPEZIELLE ANGABEN ZU LEVEL 3

BASISPROSPEKT

erfolgswirksam zum Fair Value Zur VeraufRerung | erfolgswirksam
bewertete finanzielle verfiigbare zum Fair Value
Vermogenswerte finanzielle bewertete
Vermogenswerte finanzielle

Vermogenswerte

in TEUR Handelsaktiva Finanzanlagen Finanzanlagen Handelspassiva

Anfangsbestand 54 3.593 1.332.491 -747

Summe Gewinne oder Verluste -10 407 18.561 -293

in GuV -10 407 8.703 -293

in Neubewertungsriicklage 0 0 9.858 0

Erwerbe 0 0 845.700 0

Verduferungen 0 0 -5.675 0

Riickzahlungen 0 -4.000 -739.569 0

Wechselkurseffekte 0 0 4314 0

Transfers aus Level 3 0 0 -82.100 0

Transfers in Level 3 0 0 4.825 0

Endbestand 44 0 1.378.547 -1.040

Summe der Bewertungsgewinne/-verluste fiir

Vermogenswerte, die am Ende der Periode im

Bestand waren -10 0 18.058 -293

nz



(62) BEWERTUNGSKATEGORIEN DER
FINANZINSTRUMENTE

Aktiva
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermogenswerte 884.434 777.975
Fair Value-Option 524.785 429.435
Finanzanlagen 524.785 429.435
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermogenswerte (Held-for-Trading) 359.649 348.540
Handelsaktiva 359.649 348.540
Bis zur Endfilligkeit zu haltende Finanzinvestitionen (Held-to-Maturity) 884.579 1.032.150
Finanzanlagen 441.560 1.032.150
Wertpapierpensionsgeschéfte 443.019 0
Kredite und Forderungen (Loans and Receivables) 12.651.228 13.306.916
Barreserve 7.269 71.118
Forderungen an Kreditinstitute” 3.834.459 4.556.055
Forderungen an Kunden” 7.572.791 7.181.282
Finanzanlagen 1.236.062 1.496.968
Sonstige Aktiva 647 1.493
Zur VerauRerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte (Available-for-Sale) 4.681.676 3.591.211
Finanzanlagen 4.344.955 3.407.124
Wertpapierpensionsgeschafte 336.721 183.760
Sonstige Aktiva 0 327
Passiva

Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 461.208 490.700
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten (Held-for-Trading) 461.208 490.700
Handelspassiva 461.208 490.700

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
(Liabilities measured at amortised cost) 18.038.294 17.714.319
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 7.692.416 7.276.642
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.136.091 4.806.243
Verbriefte Verbindlichkeiten 4.749.283 5.042.321
Nachrangkapital 412.970 544.480
Sonstige Passiva 47.534 44.633
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (Hedge Accounting) 20.010 6.980

1) ohne Absetzung der Risikovorsorge
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(63) NETTOGEWINNE ODER -VERLUSTE AUS
FINANZINSTRUMENTEN

Die Nettogewinne oder -verluste aus Finanzinstrumenten je Ka-

tegorie umfassen die Bewertungs- und VerdulRerungsergebnisse.

Risikovorsorge

Ergebnis aus der
Fair Value-
Bewertung

Zinsiiberschuss

in TEUR

Erfolgswirksam zum Fair
Value bewertete finanzielle
Vermégenswerte oder fi-
nanzielle Verbindlichkeiten -12.465 -12.472 0 0

7.323 32.244

Fair Value-Option 16.588 17.288 0 0 -2.942 8.725
Zu Handelszwecken
gehaltene finanzielle
Vermogenswerte
(Held-for-Trading)" -29.053 -29.760 0 0 10.265 23.519
Kredite und Forderungen

(Loans and Receivables)? 373.821 482.690 -22.324 -72.816 0 0

Zur Veraulerung verfiigbare
finanzielle Vermogenswerte
(Available-for-Sale)®#

82.540 104.650 0 0 0 0

Bis zur Endfalligkeit zu hal-
tende Finanzinvestitionen

(Held-to-Maturity) 21.364 30.849 0 - 0 -

Zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertete
finanzielle Verbindlichkei-
ten (Liabilities measured at

amortised cost) 355.793 484.030 0 0 0 0

inklusive Ergebnisse aus der Wahrungsumrechnung
inklusive Finanzanlagen der Kategorie Loans and Receivables

inklusive Gewinnanteile an assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden
Vorjahreswert angepasst; vgl. dazu Note (59)

1
2
3
4
Die Ergebnisse aus der Fair Value-Bewertung der zur Verdufe-
rung verfiigharen finanziellen Vermogenswerte in Hohe von

TEUR 20.796 (Vorjahr TEUR 45.834) werden erfolgsneutral in

der Neubewertungsriicklage innerhalb des Eigenkapitals ausge-

-7.112

-7.112

7.591

Ergebnis aus
Sicherungs-
geschiften

0

0 1.678

7.610

7.610

-10.305

BASISPROSPEKT

Ergebnis aus

Finanzanlagen

-1.471

-2.574

106

0 -12.254
0 13.646
0 -25.900

-10.715 357.617

8.627 79.966
235 21.470
0 355.793

Insgesamt

27.382
26.013

1.369

388.854

114.955

31.084

484.030

19



(64) DERIVATIVE GESCHAFTE

Die nachstehenden Tabellen zeigen die am Bilanzstichtag noch
nicht abgewickelten zins- und fremdwéhrungsabhingigen sowie
sonstigen Termingeschafte und Kreditderivate. Der Schwerpunkt
der Geschifte dient zur Deckung von Zins-, Wechselkurs- oder
Marktpreisschwankungen sowie dem kundenorientierten Handel.

wiesen (siehe Note (59)).

Darstellung der Volumina

Nominalwerte Marktwerte | Marktwerte
positiv negativ

in TEUR 2010 2010
Zinsrisiken

Zinsswaps 12.518.338 13.133.493 341.918 -455.227

dv. Zinsswaps im Hedge Accounting 130.079 82.345 0 -20.010

FRAs 300.000 100.000 144 -14

Caps, Floors 1.208.370 667.106 8.479 -8.472

Futures 1.732.133 922.994 3.047 -3.060

Zinsrisiken insgesamt 15.758.841 14.823.593 353.588 -466.773

Wahrungsrisiken

Devisentermingeschafte 528.441 455.363 3.021 -5.718
Wahrungsswaps/Zins-Wahrungsswaps 33.793 106.500 1.312 -2.819
Devisenoptionen 167.400 240.000 453 -453

- Kéufe 83.700 120.000 453 0

- Verkdufe 83.700 120.000 0 -453
Wahrungsrisiken insgesamt 729.634 801.863 4.786 -8.990

Aktien- und sonstige Preisrisiken

Indexoptionen 338.948 234.596 490 -536

- Kdufe 100.831 117.298 490 -46

- Verkaufe 238.117 117.298 0 -490
Aktienoptionen 10.930 75.384 252 -252

- Kdufe 5.465 37.692 252 0

- Verkaufe 5.465 37.692 0 -252
Futures 71.796 48.914 479 -479
Aktien- und sonstige Preisrisiken insgesamt 421.674 358.894 1.221 -1.267

Risiken aus Kreditderivaten

Sicherungsnehmer 0 0 0 0
Sicherungsgeber 165.000 204.500 55 -4.187
Risiken aus Kreditderivaten insgesamt 165.000 204.500 55 -4.187
Insgesamt 17.075.149 16.188.850 359.650 -481.217
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Fristengliederung

BASISPROSPEKT

Nominalwerte

Zinsrisiken

Wahrungsrisiken

in TEUR

Restlaufzeiten

Risiken aus
Kreditderivaten

Aktien- und sonstige
Preisrisiken

bis 3 Monate 942.546 768.145 603.694 503.023
bis 1 Jahr 1.492.784 1.663.479 96.223 275.150
bis 5 Jahre 8.776.619 7.543.416 29.717 23.690
Uber 5 Jahre 4.546.892  4.848.553 0 0
Insgesamt 15.758.841 14.823.593 729.634 801.863

417.545 351.402 10.000 15.000
3.504 6.908 10.000 24.500
625 584 90.000 110.000

0 0 55.000 55.000
421.674 358.894 165.000 204.500

Die Angabe basiert auf vertraglichen Restlaufzeiten.

Kontrahentengliederung

Nominalwerte

in TEUR

Banken in der OECD 14.445.083 13.882.994
Offentliche Stellen in der OECD 100.019 102.625
Sonstige Kontrahenten 2.530.047  2.203.231

Zinsrisiken insgesamt 17.075.149 16.188.850

Marktwerte positiv

Marktwerte negativ

291.886 289.939 -468.853 -483.102
0 69 0 0
67.763 58.532 -12.364 -14.578
359.649 348.540 -481.217 -497.680

ANGABEN ZUR KAPITAL-
FLUSSRECHNUNG

(65) ERLAUTERUNGEN ZU DEN POSTEN DER
KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Zahlungsstréme des
Geschiftsjahres, aufgeteilt in die Bereiche ,operative Geschéfts-
tatigkeit”, ,Investitionstatigkeit” und ,Finanzierungstatigkeit”.
Der ausgewiesene Zahlungsmittelbestand entspricht dem
Bilanzposten Barreserve und enthélt den Kassenbestand und

die Guthaben bei Zentralnotenbanken.

Der Zahlungsmittelbestand unterliegt keinen Verfiigungs-
beschrankungen.

Als Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit werden Zahlungs-
vorgange aus Forderungen an Kreditinstitute und Kunden,
Wertpapieren (soweit nicht Finanzanlagen) und Derivaten sowie
anderen Aktiva ausgewiesen. Die Zahlungsvorgénge aus
Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten und Kunden, aus

verbrieften Verbindlichkeiten und anderen
Passiva gehoren ebenfalls zur operativen
Geschéftstatigkeit. Auch die aus dem
operativen Geschift resultierenden Zins-
und Dividendenzahlungen finden sich im
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit
wieder.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit zeigt
Zahlungsvorgdnge flr Finanzanlagen und
Sachanlagen (inkl. immaterielles Vermogen).
Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
umfasst den Bilanzgewinn sowie Zahlungen
an stille Gesellschafter und Genussrechtsin-
haber. Verdnderungen aus Nachrangkapital
gehoren ebenfalls zu den Cashflows aus
Finanzierungstatigkeit.
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SONSTIGE ANGABEN

(66) NACHRANGIGE VERMOGENSWERTE

Folgende Bilanzposten enthalten nachrangige Vermogenswerte:

in TEUR 2010 2009

Forderungen an Kreditinstitute 24.505 37.855
Finanzanlagen 10.586 10.252
Insgesamt 35.091 48.107

(67) VERMOGENSWERTE UND VERBINDLICHKEITEN IN

FREMDWAHRUNG
Fremdwahrungsaktiva 1.037.132 1.089.736
CAD 26.718 20.376
CHF 274.811 345.211
GBP 66.203 75.361
HKD - 4
JPY 7.654 8.739
usD 552.681 539.903
Sonstige Wéhrungen 109.065 100.142
Fremdwahrungspassiva 755.989 994.177
CAD 2.520 2.197
CHF 249.160 361.955
GBP 70.601 92.553
HKD - 127
JPY 350 147
usD 430.501 536.653
Sonstige Wahrungen 2.857 545

(68) ALS SICHERHEIT UBERTRAGENE FINANZIELLE

VERMOGENSWERTE

Die Sicherheitsleistungen betreffen Wertpapierpensions-, In diesen Fallen verbleiben im Wesentli-
Tendergeschifte mit der Europdischen Zentralbank (EZB) sowie chen alle mit dem Eigentum an den tbertra-
Geschéfte an der European Exchange (EUREX), mit Clear- genen Vermogenswerten verbundenen Risi-
stream Banking Frankfurt/Main sowie mit Clearstream Banking ken und Chancen beim SaarLB-Konzern.
Luxemburg.



BASISPROSPEKT

Die als Sicherheit gestellten finanziellen Vermogenswerte entfallen auf folgende Bilanzposten:

Finanzanlagen
darunter:
Sicherheiten, die vom Empfanger weiterverdufert oder
weiterverpfandet werden dirfen

Insgesamt

4.097.244 3.673.592
779.740 183.760
4.097.244 3.673.592

Den Ubertragenen Vermdgenswerten stehen Verbindlichkeiten in
Ho6he von TEUR 2.193.319 (Vorjahr TEUR 2.117.157) gegentiber.
Diese Transaktionen werden zu marktiblichen Konditionen
ausgefiihrt.

(69) ERHALTENE SICHERHEITEN, DIE WEITERVERAUSSERT
ODER WEITERVERPFANDET WERDEN DURFEN

Im Rahmen von Wertpapierpensions- und Wertpapierleihegeschaf-
ten konnen Vermogenswerte als Sicherheiten hereingenommen
werden, die ohne Ausfall des Sicherungsgebers weiterveraulert
oder weiterverpfindet werden dirrfen. Zum 31.12.2010 und zum
31.12.2009 waren keine derartigen Sicherheiten im Bestand.

(70) LEASINGGESCHAFTE

Operating Leasing
SaarLB-Konzern als Leasinggeber:

in TEUR 2010 2009

Leasingvereinbarungen (Restlaufzeiten) 7.018 4.511
bis 1 Jahr" 1.382 969
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre" 4.206 2.485
mehr als 5 Jahre? 1.430 1.057

1) Vorjahreswerte angepasst.

Bei den Leasingobjekten handelt es sich um Immobilien. Die
Mietvertrdge reichen von unbefristeten Laufzeiten bis zu Ver-
tragen mit festen Laufzeiten. Die langste Festlaufzeit endet am
30.9.2025. Nach Ende der Festlaufzeit gibt es teilweise die
Méoglichkeit der Vertragsverlangerung durch einseitige Mieter-
option bzw. die Mdglichkeit einer vertraglich ausgehandelten

Laufzeitverlangerung, sofern kein Ver-
tragspartner widerspricht. Bis auf einen
Vertrag sind alle anderen Vertrdge an
eine Indexklausel gekoppelt. Bedingte
Mietzahlungen bestehen nicht.
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SaarLB-Konzern als Leasingnehmer:

in TEUR 2010 2009

Kiinftige Mindestleasingzahlungen aus unkiindbaren Leasingvereinbarungen

(Restlaufzeiten) 1.469 1.360
bis 1 Jahr” 627 682
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre" 842 678
mehr als 5 Jahre? 0 0

1) Vorjahreswerte angepasst.

Die Leasingvereinbarungen betreffen im Wesentlichen die
Anmietung von Betriebs- und Geschaftsausstattung. Die Vertrage
haben eine feste Laufzeit von 4 bzw. 5 Jahren. Optionen sowie
bedingte Mietzahlungen bestehen nicht.

(71) TREUHANDGESCHAFTE
Die Treuhandgeschifte gliedern sich wie folgt:

in TEUR 2010 2009

Treuhandvermégen 106.642 104.975
Forderungen an Kreditinstitute 6.150 6.177
Forderungen an Kunden 98.302 96.608
Sonstige Verbindlichkeiten 2.190 2.190

Treuhandverbindlichkeiten 106.642 104.974
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 4.843 2.838
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 1.780 2.117
Sonstige Verbindlichkeiten 100.019 100.019
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(72) EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND ANDERE
VERPFLICHTUNGEN

Eventualverbindlichkeiten 271.455 320.355
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewéhrleistungsvertragen 271.455 320.355
Andere Verpflichtungen 737.190 673.617
Unwiderrufliche Kreditzusagen 737.190 673.617
Insgesamt 1.008.646 993.972

Bei Burgschaften und Gewahrleistungsvertragen, bei denen ein
Impairment festgestellt wurde, erfolgt die Bildung von Riickstel-
lungen (Note (55)), da eine Inanspruchnahme als wahrscheinlich
angesehen wird.

(73) SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Nachschussverpflichtungen gegeniiber der Sicherungsreserve der Landesbanken 20.094 21.039
Nachschussverpflichtung sowie zusdtzliche Mithaftung fiir andere Gesellschafter 7.012 6.897
Nicht eingeforderte Einzahlungsverpflichtungen 2.315 2315
Verpflichtungen zur Ubernahme von Anteilen 6.317 6.404
Dariiber hinaus entstehen finanzielle Verpflichtungen im Rahmen etwaigen Verlusten freizustellen, die durch
der Operating-Leasingvertrage und diese betreffen Miet-, Nutzungs-, Malinahmen zugunsten eines Kreditinstitu-
Service- und Wartungsvertrage (Note (69)). tes, an dem die Landesbank Saar beteiligt ist,
Die Landesbank Saar, Saarbriicken, ist auRerdem nach dem Statut anfallen wirden. Des Weiteren haften ein-
des Einlagensicherungsfonds der Landesbanken/Girozentralen zelne konsolidierte Kreditinstitute als Mitglie-
verpflichtet, den Deutschen Sparkassen- und Giroverband e. V. als der von Einlagensicherungseinrichtungen im
Trager der Sicherungsreserve der Landesbanken/Girozentralen von Rahmen der dafiir geltenden Bestimmungen.

(74) ANTEILSBESITZ DER LANDESBANK SAAR (AUSZUG)

Die folgende Tabelle enthilt die Aufstellung des Anteilsbesitzes
gemdl § 285 HGB Nr. 11 HGB — soweit nicht von untergeordne-
ter Bedeutung — zum Einzelabschluss sowie gemaf8 § 315a i.V.m.
§ 313 Abs. 2 HGB zum Konzernabschluss der Landesbank Saar.
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Anteil in % | Eigenkapital/| Summe Summe Erlose Jahres-
Fonds- | Vermogens- | Verbindlich- ergebnis

vermogen werte keiten

TEUR 2) TEUR TEUR TEUR 3)

In den Konzernabschluss
einbezogene Spezialfonds

LB Immolnvest Saar-Fonds, Hamburg 100,00 46.939 47.994 1.055 6 -423
SaarLB 1-Fonds, Miinchen 1) 100,00 163.974 164.026 52 1.649 1.513
SaarlB 2-Fonds, Miinchen 1) 100,00 239.302 239.375 73 6.474 5.877
SBLB-Fonds, Miinchen 1) 100,00 129.197 129.197 0 -364 -423
SBLBHALBS-Fonds, Miinchen 1) 100,00 29.513 29.513 0 -377 -387

In den Konzernabschluss einbezogene
Tochterunternehmen

SaarLB-Bankenbeteiligungsgesellschaft
mbH, Saarbriicken 100,00 15.577 15.577 0 0 709

In den Konzernabschluss einbezogene
assoziierte Unternehmen

Gekoba-Gesellschaft fir Gewerbe- und
Kommunalbauten mbH, Saarbriicken 38,00 5.946 24.933 16.828 2.311 426

GSW-Saarldndische Wohnungsbau-
gesellschaft mbH, Saarbriicken 28,57 7.831 18.407 9.788 2.409 279

In den Konzernabschluss nicht einbe-
zogene Tochterunternehmen

ELGESA Beteiligungsgesellschaft mbH,
Saarbriicken 4) 100,00 1.790 1.792 1 0 1

SaarLB Immobilien Verwaltungs- und
Vermietungsgesellschaft mbH,

Saarbriicken 100,00 118 118 0 0 0
LBS Immobilien GmbH, Saarbriicken 4) 100,00 105 736 631 2.564 64
LBS Vertriebs GmbH, Saarbriicken 4) 100,00 25 229 204 451 73

Assoziierte Unternehmen

TEGES Grundstiicks-Vermietungs-
gesellschaft mbH, Berlin 50,00 18 20 2 34 0

TEGES Grundstiicks-Vermietungs-
gesellschaft mbH & Co. Objekt Berlin
KG, Berlin 47,01 -2.824 15.676 18.500 1.567 60

Gesellschaft fiir Wirtschaftsforderung
Untere Saar mbH, Saarlouis 33,33 370 374 4 0 9

Saarlandische Kapitalbeteiligungs-
gesellschaft mbH, Saarbriicken 33,33 5.861 69.571 63.652 4.945 459

Saarlandische Wagnisfinanzierungs-
gesellschaft mbH, Saarbriicken (direkte
Beteiligung) 13,19 6.384 11.424 5.040 986 150
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VERWALTUNGSRAT

Jan-Christian Dreesen
Mitglied des Vorstandes
Bayerische Landesbank, Miinchen
Vorsitzender

Franz Josef Schumann
Prasident

Sparkassenverband Saar, Saarbriicken
Stellvertretender Vorsitzender

Dr. Rudolf Fuchs
Vorsitzender des Vorstandes
Sparkasse Mainfranken Wiirzburg, Wiirzburg

Dr. Winfried Freygang
Bereichsleiter Bilanzen, Steuern und Controlling
Bayerische Landesbank, Miinchen

Fred Metzken

Finanzvorstand

AG der Dillinger Hiittenwerke und Saarstahl AG
Dillingen

Peter Jacoby

Minister

Ministerium fiir Finanzen, Saarbriicken
(ab 24.03.2010)

Marcus Kramer

Mitglied des Vorstandes
Bayerische Landesbank, Miinchen
(ab 30.08.2010)

Dr. Christoph Hartmann

Minister

Ministerium fiir Wirtschaft und Wissenschaft
Saarbriicken

(ab 30.08.2010)

Manfred Fichter
Bankangestellter

Landesbank Saar, Saarbriicken
(ab 24.03.2010)
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Thomas Klein
Bankangestellter
Landesbank Saar, Saarbrticken

Susanne Ries
Bankangestellte
Landesbank Saar, Saarbriicken

Thomas RoR

Bankangestellter
Landesbank Saar, Saarbriicken

Dr. Hanspeter Georgi
Minister a.D.

Sulzbach

(bis 08.02.2010)

Helmut Bulle
Bankangestellter
Landesbank Saar, Saarbriicken
(bis 24.03.2010)

Karlheinz Miiller
Bereichsleiter Mittelstand
Bayerische Landesbank, Miinchen
(bis 24.06.2010)

Georg Jewgrafow
Bereichsleiter Immobilien
Bayerische Landesbank, Miinchen
(bis 24.06.2010)

Beauftragte der Aufsichtsbehorde:

Iris Jung

Ministerialratin

Ministerium fiir Wirtschaft und Wissenschaft
Saarbriicken
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Thomas Christian Buchbinder
Vorsitzender des Vorstandes

Werner Severin
Stellvertretender Vorsitzender
des Vorstandes

Jiirgen Miisch
Mitglied des Vorstandes

Frank Eloy
Mitglied des Vorstandes

Unternehmen und Personen gelten als nahestehend, sofern eine

Partei die andere mittelbar oder unmittelbar kontrolliert oder

mafgeblichen Einfluss auf deren geschéftliche oder operative

Entscheidungen ausiiben kann. Zu den nahestehenden Unter-

nehmen und Personen des SaarLB-Konzerns gehoren

u die BayernLB,

= das Saarland,

m der Freistaat Bayern,

u die BayernLB Holding AG,

= Tochtergesellschaften und assoziierte Unternehmen der SaarLB,

m Personen in Schliisselpositionen, deren nahe Familienangehérige
sowie Gesellschaften, die von diesen Personen oder deren
nahen Familienangehorigen kontrolliert oder maligeblich
beeinflusst werden oder an denen dieser Personenkreis be-
deutende Stimmrechte hilt; Personen in Schliisselpositionen
sind Personen, die fiir die Planung, Leitung und Uberwachung
der Tatigkeiten der SaarLB direkt oder indirekt zustandig und
verantwortlich sind. Hierzu zdhlen die Mitglieder des Vorstands
und des Verwaltungsrats der SaarLB sowie deren nahe Familien-
angehorige,

® Pensionspldne fiir SaarLB-Mitarbeiter, die nach Beendigung des
Arbeitsverhiltnisses in Anspruch genommen werden (ZVK, vgl.
Note (21)).

Die Verdnderungen bei den nahestehenden
Unternehmen und Personen im Vergleich
zum 31.12.2009 resultieren aus der An-
derung der Eigentiimerstruktur (vgl. dazu
die Ausflihrungen im Kapitel Erlduterungen
zum Konzernabschluss).

Der SaarLB-Konzern unterhilt geschéftliche
Beziehungen zu nahestehenden Unter-
nehmen und Personen. Geschdafte mit
diesen Unternehmen und Personen werden
im Rahmen des normalen Geschéftsverlaufs
durchgefiihrt und es gelten grundsétzlich
die gleichen Bedingungen — einschlieBlich
Zinssdtzen und Sicherheiten — wie fir im
selben Zeitraum getatigte vergleichbare Ge-
schafte mit Dritten. Diese Geschafte waren
nicht mit ungewohnlich hohen Einbring-
lichkeitsrisiken oder anderen ungiinstigen
Eigenschaften behaftet.

Eine Auflistung der Beteiligungsunterneh-
men der SaarLB befindet sich in der Aufstel-
lung des Anteilsbesitzes.
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Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten an bzw.
gegeniiber nahestehenden Unternehmen® sowie Hybridkapital:

Forderungen an Kreditinstitute 796.176 1.079.798
BayernLB 796.176 948.495
Schwesterunternehmen? - 131.303

Forderungen an Kunden 443.909 94.182
Saarland? 382.779 -
Schwesterunternehmen? - 28.559
Konsolidierte assoziierte Unternehmen 7.832 6.653
Nicht konsolidierte assoziierte Unternehmen 53.298 58.970

Handelsaktiva 26.201 49.851
BayernLB 26.201 26.467
Schwesterunternehmen? - 23.384

Finanzanlagen 467.775 410.885
BayernLB 396.750 396.473
Saarland? 71.025 -
Schwesterunternehmen? - 14.412

) N ) Y

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.811.083 2.078.879
BayernLB 1.811.083 2.060.089
Schwesterunternehmen? - 18.790

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 7.613 7.229
Saarland? 2.334 -
Schwesterunternehmen? - 144
Tochterunternehmen 1.124 873
Konsolidierte assoziierte Unternehmen 92 64
Nicht konsolidierte assoziierte Unternehmen 4.063 6.148

Verbriefte Verbindlichkeiten 2.359.991 2.455.739
BayernLB 2.359.991 2.354.227
Schwesterunternehmen? - 101.512

Handelspassiva 392.354 58.333
BayernLB? 392.354 58.205
Schwesterunternehmen? - 128

Nachrangkapital 51.629 86.894
BayernLB? 51.629 82.079
Schwesterunternehmen? 4 - 4.815

Hybridkapital 48.371 33.558
BayernLB¥ 48.371 28.147
Schwesterunternehmen? % - 5.411
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Mit dem Freistaat Bayern sowie der BayernLB Holding AG beste-
hen keine Geschiftsbeziehungen.

Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber der ZVK

Forderungen - -
Verbindlichkeiten 31.718 28.009
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 19.621 15.911
Nachrangkapital 12.097 12.098

Forderungen und Verbindlichkeiten an Vorstands- und Verwal-
tungsratsmitglieder der SaarLB

Der Gesamtbetrag der den Vorstands- bzw. Verwaltungsratsmit-
gliedern der SaarlLB (einschlieBlich deren nahe Familienangeho-
rige) gewdhrten Kredite sowie erhaltenen Einlagen stellt sich wie

folgt dar:
e T
Forderungen 47 66
Mitglieder des Vorstandes SaarLB - 6
Mitglieder des Verwaltungsrates SaarLB 47 60
Verbindlichkeiten 1.250 1.152
Mitglieder des Vorstandes SaarLB 983 931
Mitglieder des Verwaltungsrates SaarL.B 267 221

Von nahen Familienangehdrigen hat die SaarLB Einlagen
i.H.v. TEUR 25 erhalten.

Beziige der Vorstands- und Verwaltungsratsmitglieder der

SaarLB

Mitglieder des Vorstandes der SaarLB 1.937 1.862
Kurzfristig fallige Leistungen 1.657 1.438
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 280 424
Aufwendungen fir leistungsorientierte Plane 280 424
Mitglieder des Verwaltungsrates der SaarLB 99 131
Kurzfristig fallige Leistungen 99 131
Friihere Mitglieder des Vorstandes der SaarLB und deren Hinterbliebene 1.088 1.091
Fiir Mitglieder des Vorstandes der SaarLB gebildete Pensionsriickstellungen 7.610 5.881

Fiir friihere Mitglieder des Vorstandes der SaarLB und deren Hinterbliebene gebildete
Pensionsriickstellungen 11.215 13.167

Die als Zinsaufwand erfasste Aufzinsung der Pensionsriickstellun-
gen betragt TEUR 1.110 (Vorjahr TEUR 1.126).
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(77) HONORAR FUR DEN ABSCHLUSSPRUFER

Das im Berichtsjahr als Aufwand erfasste Honorar fiir den Ab-
schlusspriifer setzt sich wie folgt zusammen:

Abschlusspriifungen 789 1.393
Sonstige Bestatigungs- oder Bewertungsleistungen 150 306
Steuerberatungsleistungen 15 -
Sonstige Leistungen 101 88
Insgesamt 1.055 1.787

Von dem in 2009 gezahlten Honorar fir Abschlusspriifungen
betreffen TEUR 432 das Jahr 2008.

(78) MITARBEITERINNEN UND MITARBEITER

Durchschnittlicher Personalstand wahrend des Berichtsjahres:

Beschiftigte im Jahresdurchschnitt 516 539
davon Vollzeitbeschiftigte 422 449
davon Teilzeitbeschaftigte 76 72
davon Auszubildende 18 18

Weiblich 236 244

Mannlich 280 295

Die Mitarbeiterzahl bei den at-Equity einbezogenen assoziierten
Unternehmen betragt im Jahresdurchschnitt 37 (Vorjahr 45).
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Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaf den anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundsétzen der Konzernabschluss ein
den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernlagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Ge-
schiftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind,
dass ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Saarbriicken, den 9. Marz 2011
Landesbank Saar

Der Vorstand



7.1.1.6. Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Landesbank Saar, Saarbriicken, aufge-
stellten Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz, Gesamtergeb-
nisrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalfluss-
rechnung und Anhang — sowie den Konzernlagebericht fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 gepriift.
Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht
nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
ergdnzend nach § 315a Abs. T HGB anzuwendenden handels-
rechtlichen Vorschriften sowie den ergédnzenden Bestimmungen
der Satzung liegt in der Verantwortung des Vorstands der Ge-
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Konzernab-
schluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen
und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstole, die

sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter
Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschrif-
ten und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschifts-
tatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des
Konzerns sowie die Erwartungen liber mogliche Fehler beriick-
sichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und Konzern-
lagebericht Giberwiegend auf der Basis von Stichproben beur-
teilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse
der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen,

der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten
Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsdtze und der wesent-
lichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzern-
lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei
der Priifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Konzernabschluss den IFRS, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den
erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzu-

wendenden handelsrechtlichen Vorschriften

sowie den ergdnzenden Bestimmungen der
Satzung und vermittelt unter Beachtung
dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns. Der Konzernlagebericht steht

in Einklang mit dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

Saarbriicken, den 11. Marz 2011
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Burkhard Eckes
Wirtschaftspriifer

ppa. Katja Rixecker
Wirtschaftspriiferin
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7.2. Finanzinformationen fiir das Geschaftsjahr 2011
7.2.1.  JAHRESBILANZ DER SAARLB NACH HGB ZUM 31.12.2011

Aktivseite

1. Barreserve
a) Kassenbestand
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken
darunter:
bei der Deutschen Bundesbank EUR  100.716.258,60
c) Guthaben bei Postgiroamtern

N

. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel,
die zur Refinanzierung bei Zentralnoten-
banken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzan-
weisungen sowie ahnliche Schuldtitel
offentlicher Stellen
darunter:
bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar EUR 0,00
b) Wechsel

3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 1.025.452
b) andere Forderungen 2.887.659
darunter: 3.913.111
Hypothekendarlehen EUR 0,00 (19.583)
Kommunalkredite EUR 794.342.707,61 (916.366)
Baudarlehen der Bausparkasse:
Bauspardarlehen EUR 0,00
Vor- und Zwischenfinanzierungs-
kredite EUR 0,00
sonstige Baudarlehen EUR 0,00
4. Forderungen an Kunden 7.513.075
darunter:
Hypothekendarlehen EUR 1.810.489.168,06 (2.846.383)
Kommunalkredite EUR 1.964.807.016,18 (1.437.085)
gegen Beleihung von Wertpapieren EUR 28.946,50 (31)
Baudarlehen der Bausparkasse:
Bauspardarlehen EUR 80.024.843,16 (88.444)
Vor- und Zwischenfinanzierungskredite EUR 224.011.510,62 (208.037)
sonstige Baudarlehen EUR 176.666.557,85 (197.811)
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert EUR 424.963.907,65 (437.657)

di £

und t

5. Schuld hrail

zinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten
darunter: beleihbar bei der

Deutschen Bundesbank EUR 0,00 (0)
ab) von anderen Emittenten 1.107.793
darunter: beleihbar bei der 1.107.793
Deutschen Bundesbank EUR  793.849.021,80 (858.122)

b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von éffentlichen Emittenten 362.420

darunter: beleihbar bei der

Deutschen Bundesbank EUR 568.548.447,37 (359.351)
bb) von anderen Emittenten 5.271.142
darunter: beleihbar bei der 5.633.562
Deutschen Bundesbank EUR 3.837.597.005,20 (4.506.511)
c) eigene Schuldverschreibungen 122.565
Nennbetrag EUR  122.902.000,00 6.863.920

18.297.375
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Aktivseite
Ubertrag: 18.297.375
6. Aktien und andere nicht festverzi
Wertpapiere 615.159
6a. Handelsbestand 0
7. Beteiligungen 84.246
darunter:
an Kreditinstituten EUR 16.919.691,17 (21.920)
an Finanzdienstleistungsinstituten EUR 0,00 (0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 17.545
darunter:
an Kreditinstituten EUR 0,00 (0)
an Finanzdienstleistungsinstituten EUR 0,00 (0)
9. Treuhandvermdgen 6.622
darunter:
Treuhandkredite EUR 4.797.166,33 (6.622)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche
Hand einschlieBlich Schuldverschreibungen
aus deren Umtausch 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 2.120
c) Geschéfts- oder Firmenwert 0
d) geleistete Anzahlungen 0
2120
12. Sachanlagen 2.782
13. Sonstige Vermdgensgegenstiande 20.916
14. Rech b K 11.296
darunter:
aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft EUR 4.690.627,42 (9.860)
andere EUR 980.455,76 (1.436)
15. Aktive latente Steuern 5.560|
Summe der Aktiva 19.063.621
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Passivseite

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 255.712
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 7.591.144
darunter:
begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe EUR 25.000.000,00 (27.000)
begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe EUR 146.233.972,28 (151.734)
zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen an den
Darlehensgeber ausgehéndigte Hypotheken-
Namenspfandbriefe EUR 0,00 0)
und offentliche Namenspfandbriefe EUR 0,00 0)
c) Bauspareinlagen 0
darunter: 7.846.856
auf gekiindigte Vertrage EUR 0,00 0)
auf zugeteilte Vertrage EUR 0,00 0)
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 660
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 547
ac) Bauspareinlagen 495.949
darunter: 497.156
auf gekiindigte Vertrage EUR 1.239.204,14 (1.012)
auf zugeteilte Vertrage EUR 14.646.269,71 (15.177)
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 1.138.553
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist 3.504.675
4.643.228
darunter: 5.140.384
begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe EUR 152.500.000,00 (156.900)
begebene offentliche Namenspfandbriefe EUR 670.749.545,74 (619.200)
zur Sicherstellung aufgenommener
Darlehen an den Darlehensgeber
ausgehandigte Hypotheken-
Namenspfandbriefe EUR 0,00 0)
und offentliche Namenspfandbriefe EUR 0,00 0)
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 4.874.103
darunter:
Hypothekenpfandbriefe EUR 208.989.628,51 (288.760)
offentliche Pfandbriefe EUR 906.722.231,00 (1.205.142)
sonstige Schuldverschreibungen EUR 3.334.885.161,28 (3.380.201)
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0
darunter: 4.874.103
Geldmarktpapiere EUR 0,00 0)
eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf EUR 0,00 0)
3a. Handelsbestand 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 6.622
darunter:
Treuhandkredite EUR 4.797.166,33 (6.622)
17.867.965
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Passivseite

Ubertrag: 17.867.965

5. Sonstige Verbindlichkeiten

6. Rech b K
darunter:
aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft EUR 3.368.007,84
andere EUR 4.574.249,16

6a. Passive latente Steuern

~

. Rickstellungen
a) Ruckstellungen fir Pensionen
und ahnliche Verpflichtungen
b) Steuerriickstellungen
c) andere Ruickstellungen

K

Fonds zur bauspartechnischen Absicherung

®©

Nachrangige Verbindlichkeiten 143.600

©

Genussrechtskapital 82.429
darunter
vor Ablauf von zwei Jahren fallig EUR 20.000.000,00 (43.929)

10. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

darunter
Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB EUR 151.924,69
11. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital
aa) Stammkapital 132.114
ab) Stille Einlagen 437.138
569.252
b) Kapitalriicklage 50.841
c) Gewinnrtcklagen
ca) satzungsmaBige Riicklagen
cb) andere Gewinnriicklagen
137.483
d) Bilanzgewinn
757.576
Summe der Passiva 10.063.621
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen 0,00 0
abgerechneten Wechseln
b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und 423.252.728,09 436.455
Gewahrleistungsvertragen
¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten 0,00 423.252.728,09 0
fiir fremde Verbindlichkeiten 436.455
2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten 0,00 0
Pensionsgeschaften
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 756.706.939,91 756.706.939,91 737.190
737.190
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7.2.1.1. Gewinn-und Verustrechnung nach HGB zum 31.12.2011

1. Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschéften
darunter:
Zinsertrage der Bausparkasse
aus Bauspardarlehen
aus Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten
aus sonstigen Baudarlehen

b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen

2. Zinsaufwendungen
darunter:
fur Bauspareinlagen

3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren
b) Beteiligungen
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
flhrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen

5. Provisionsertrage
darunter:
Provisionsertrage der Bausparkasse
aus Vertragsabschluss und -vermittlung
aus der Darlehensregelung nach der Zuteilung
aus Bereitstellung und Bearbeitung von Vor- und
Zwischenfinanzierungskrediten

6. Provisionsaufwendungen
darunter:
fur Vertragsabschluss und -vermittlung der
Bausparkasse

7. Nettoertrag des Handelsbestands
darunter:
Zufiihrung zum Sonderposten nach 340e Abs. 4 HGB

8. Sonstige betriebliche Ertrage
darunter:
Devisenergebnis

9. Aligemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fir Unterstltzung
darunter:
fur Altersversorgung
b) andere Verwaltungsaufwendungen

10. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

11. Sonstige betriebliche Aufwendungen

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

4.178.746,24
9.653.333,87
8.833.285,01

11.580.329,52

3.926.196,68
253.956,52

0,00

5.846.687,03

48.812,69

659.765,60

2.968.635,91

345.850

(4.607)
(9.522)
(10.029)

120.550
466.400
378.302




Ubertrag:

12.

20.

21.

22,

23.

24,

25.

26.

27.

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forde-
rungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiih-
rungen zu Rickstellungen im Kreditgeschaft

. Zufihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

. Ertrage aus der Aufldsung des Fonds flr allgemeine

Bankrisiken

. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Be-

teiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere

. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,

Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren

. Aufwendungen aus Verlustiibernahme
. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit

. AuBerordentliche Ertrage

AuBerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
darunter:

Latente Steuern

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12
ausgewiesen

Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines
Gewinnabflihrungs- oder eines
Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne

Jahresiiberschuss

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in satzungsméBige Ricklagen
b) in andere Gewinnriicklagen

Bilanzgewinn

EUR

-6.795.308,39

BASISPROSPEKT

61.036

13.246

14.848

-14.848

10.868

-254
2.876

(3.272)

77
2.953

27.874
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7.2.1.2. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethode

(1) Grundlagen

Der Jahresabschluss der SaarLB fiir das Geschiftsjahr 2011 (Geschéftsjahr) wurde nach den Vorschrif-
ten des HGB, der Verordnung iiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute sowie nach den Vorschrif-
ten des Pfandbriefgesetzes aufgestellt. Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind nach
dem allgemeinen Formblatt der RechKredV gegliedert. Die fiir Pfandbriefbanken sowie fiir
Bausparkassen vorgeschriebenen Positionen wurden in Form von Darunterangaben ergénzt, da sie
nicht den Geschiftsschwerpunkt der Bank darstellen. Die Anhangsangaben zum Bausparkassenge-
schift sind in einem gesondert veroffentlichten Jahresabschluss der LBS enthalten.

(2) Wihrungsumrechnung

Fremdwédhrungsaktiva und -passiva sind nach § 256a HGB zu den EZB-Referenzkursen zum 31.
Dezember 2011 umgerechnet worden. Die schwebenden Kassageschifte werden zum Stichtagskassa-
kurs, die schwebenden Termingeschifte zum Stichtagsterminkurs umgerechnet.

Da die Vermogensgegenstiande, Schulden oder Termingeschifte pro Wahrung durch Vermdégensge-
genstidnde, Schulden oder andere Termingeschifte in derselben Wihrung besonders gedeckt sind,
erfolgt die Beriicksichtigung von Aufwendungen und Ertrdgen in der Gewinn- und Verlustrechnung (§
340h HGB), saldiert in den sonstigen betrieblichen Ertragen.

Insgesamt beléduft sich der Betrag der auf fremde Wahrung lautenden Vermogensgegenstinde und
Schulden auf TEUR 994.260 bzw. TEUR 447.664.

(3) Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Ansatz von Vermogensgegenstinden, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten, Aufwendungen
und Ertrigen wird nach den Vorschriften der §§ 246 ff. HGB, die Bewertung der Vermdgensgegens-
tdnde und Schulden nach den Bewertungsvorschriften in den §§ 252 ff. HGB vorgenommen — soweit
nicht in §§ 340a ff. HGB Sonderregelungen fiir Kreditinstitute kodifiziert sind.

Gegenstidnde des Sachanlagevermdégens sowie immaterielle Vermogensgegenstinde, deren Nutzung
zeitlich begrenzt ist, werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planméiBige Abschreibungen
entsprechend der Nutzungsdauer bewertet.

Die Nutzungsdauer bemisst sich nach den erwarteten Verldufen des Verbrauchs des kiinftigen wirt-
schaftlichen Nutzens und beriicksichtigt daher den physischen VerschleiB; technische oder gewerbli-
che Veralterungen werden hierbei unabhingig von dem erwarteten physischen Verschleifl beriicksich-
tigt.

Folgende Nutzungsdauern werden bei der SaarLB zugrunde gelegt:

- Betriebs- und Geschiftsausstattung 3 - 15 Jahre
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- Immaterielle Vermogensgegenstinde 3 - 5 Jahre.

Bei dauerhafter Wertminderung wird eine auBerplanméBige Abschreibung erfasst. Fallen die Griinde
fiir die dauerhafte Wertminderung weg, erfolgen Zuschreibungen bis maximal zur Hohe der fortge-
fiihrten Anschaffungskosten.

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten bzw.
dem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Wertpapiere werden wie Anlagevermogen behandelt, wenn Durchhalteabsicht besteht. Die Bewertung
erfolgt zu Anschaffungskosten bzw. bei dauernder Wertminderung zum niedrigeren beizulegenden
Wert; voriibergehende Wertminderungen wurden nicht aufwandswirksam erfasst. Zur priziseren
Darstellung der Vermogens- und Ertragslage wird der Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskos-
ten und (ggf. niedrigeren) Riickzahlungsbetrigen zeitanteilig erfolgswirksam im Zinsergebnis erfasst.
Die Wertpapierspezialfonds, die bisher trotz der Zuordnung zum Anlagevermogen nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet wurden, werden ab dem Geschiftsjahr nach dem gemilderten Nie-
derstwertprinzip bewertet.

Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens sind mit Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizule-
genden Wert angesetzt.

Die SaarLB schlieSt echte Pensionsgeschifte i.S. des § 340 b Abs. 2 HGB mit Wertpapieren als zu
iibertragene Vermogensgegenstinde ab. Ist die SaarL.B Pensionsgeber werden die Wertpapiere weiter-
hin in der Bilanz der SaarLB ausgewiesen. In Hohe des fiir die Ubertragung erhaltenen Betrags erfolgt
der Ausweis einer Verbindlichkeit gegeniiber dem Pensionsnehmer. Das Wertpapier wird nach den
Regelungen der §§ 252 ff HGB bewertet. Ist die SaarLLB Pensionsnehmer, erfolgt keine Erfassung der
in Pension genommenen Wertpapiere; in Hohe des fiir die Ubertragung gezahlten Betrags wird in der
Bilanz eine Forderungen an den Pensionsnehmer ausgewiesen.

Bei Wertpapierleihgeschiften wurde die Bilanzierung im Geschiftsjahr an die Systematik von echten
Pensionsgeschiften angepasst: Die Erfassung eines Zugangs (Entleihe) bzw. eines Abgangs (Verleihe)
wird nicht mehr vorgenommen. Verliehene Wertpapiere werden nach den Regelungen der §§ 252 ff
HGB bewertet, bei entlichenen Wertpapieren erfolgt keine Bewertung des Wertpapiers. Bonitdtsméin-
gel des Entleihers wird durch die Bildung einer Risikovorsorge Rechnung getragen.

Forderungen werden mit dem Nennbetrag, Verbindlichkeiten mit dem Erfiillungsbetrag bilanziert.
Agien und Disagien werden in den aktiven bzw. passiven Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt
und zeitanteilig aufgelost.

Vor dem Hintergrund der Einfiihrung eines IT-Systems zur Erfassung von Sicherheiten konnte der
Ausweis der Darunter-Positionen hinsichtlich der Hypothekendarlehen bei Forderungen an Kreditin-
stituten und an Kunden im Geschiftsjahr erstmalig exakt in Hohe von 60 % des Beleihungswertes
erfolgen.

Den Risiken im Kreditgeschift wird durch die Bildung von Einzel- und Pauschalwertberichtigungen
fiir Forderungen sowie Riickstellungen fiir Eventualverbindlichkeiten Rechnung getragen. Die Hohe
der notwendigen Einzelwertberichtigungen wird durch Gegeniiberstellung der Kreditinanspruchnah-
me und des Barwerts der zukiinftig erwarteten Zahlungsstrome auf Einzelkontenebene ermittelt.
Dabei werden die geschitzten Cash-Flows mit dem Effektivzinssatz abgezinst.

AuBerdem besteht eine Vorsorge fiir allgemeine Bankrisiken gemaB § 340f HGB sowie ein "Fonds fiir
allgemeine Bankrisiken" gemif3 § 340g HGB.
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Die Pensionsriickstellungen werden nach versicherungsmathematischen Grundsidtzen gemiB den
Vorschriften des § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB gebildet. Der Berechnung liegen ein Rechnungszinssatz von
5,13 % p.a., ein Anwartschaftstrend von 2,5 % p.a. sowie ein Rententrend von 2 % p.a. zu Grunde. Die
Pensionsriickstellungen werden in vollem Umfange gemil den Sterbewahrscheinlichkeiten der
Heubeck-Richttafeln 2005G dotiert. Von der Ubergangsvorschrift gemiB Art 67 EGHGB wird
Gebrauch gemacht, d.h. der sich durch das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG) bei den
Pensionsriickstellungen zum 31.12.2009 ergebende Unterschiedsbetrag wird iiber einen Zeitraum von
15 Jahren verteilt. Die aus diesem Grund nicht in der Bilanz ausgewiesenen Pensionsriickstellungen
belaufen sich zum 31.12.2011 auf einen Betrag von TEUR 4.483 (31.12.2010 TEUR 4.828).

Vermogensgegenstiande i.H.v. TEUR 710 (31.12.2010 TEUR 680), die ausschlieBlich der Erfiillung von
Altersversorgungsverpflichtungen dienen, sind dem Zugriff aller iibrigen Glaubiger entzogen und
wurden daher mit den Schulden gemiB § 246 Abs 2 Satz 2 HGB verrechnet. Bei diesen Vermdgensge-
genstianden handelt es sich um Anspriiche (Riickkaufswerte) aus Riickdeckungsversicherungen, deren
Anschaffungskosten bzw. beizulegende Zeitwerte TEUR 597 bzw. TEUR 710 betragen. Der Erfiillungs-
betrag der Schulden weist eine Hohe von TEUR 710 (31.12.2010 TEUR 680) auf. Zinsaufwendungen
i.H.v. von TEUR 29 (2010 TEUR 28) wurden mit Zinsertriagen in entsprechender Hohe verrechnet.

Im Ubrigen werden fiir ungewisse Verbindlichkeiten und drohende Verluste aus schwebenden Ge-
schiften Riickstellungen in Hohe der voraussichtlichen Inanspruchnahme gebildet. Zur Berechnung
einer moglichen Drohverlustriickstellung bei der verlustfreien Bewertung der zinstragenden Geschifte
des Bankbuches wird der barwertige Ansatz verwendet. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Markt-
zinssatz der vergangenen sieben Jahre (verdffentlicht durch die Deutsche Bundesbank) abgezinst,
sofern der Abzinsungseffekt wesentlich ist.

Bei den unter der Bilanz ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten (ausschlieBlich Biirgschaften i.H.v.
TEUR 423.253) ist eine Inanspruchnahme nicht wahrscheinlich. Diese Einschitzung beruht auf
Bonitdtsanalysen der jeweiligen Kreditnehmer. Die Inanspruchnahme der unwiderruflichen Kreditzu-
sagen (TEUR 756.707) erfolgt auf Basis der vertraglichen Regelungen.

Zur Absicherung des Zinsrisikos bildet die SaarLLB Mikro-Bewertungseinheiten. Die Bewertungseinhei-
ten in Form von durchgehandelten Geschiften werden auch handelsrechtlich gemaB § 254 HGB als
Mikro-Bewertungseinheit abgebildet (Volumen per 31.12.2011 EUR 2.646 Mio., 31.12.2010 EUR 1.997
Mio.). Grund- und Sicherungsinstrument sind dabei Derivate, deren maBgebliche Risikoparameter so
aufeinander abgestimmt sind, dass sich die Wertdnderungen der Grundgeschifte und die Wertdnde-
rungen der Sicherungsgeschifte iiber die Gesamtlaufzeit der Geschifte ausgleichen. Da es sich somit
um perfekte Sicherungsbeziehungen handelt, erfolgt weder eine Bewertung des Grundgeschifts noch
eine Bewertung des Sicherungsgeschifts jeweils im Hinblick auf das abgesicherte Risiko (Einfrie-
rungsmethode). Der Nachweis der Effektivitit der Bewertungseinheit erfolgt mittels critical term
match. Die Hohe des abgesicherten Risikos betrdgt per 31.12.2011 TEUR 124.457 (31.12.2010 TEUR
90.516).

Anteilige Zinsen aus Zins- und Wahrungsswaps werden periodengerecht abgegrenzt und unter den
Forderungen an Kreditinstituten und Kunden bzw. den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
und Kunden ausgewiesen. Zinsertrage und — aufwendungen der sichernden Swapgeschifte werden
(netto) in den Zinsaufwendungen ausgewiesen.

Die SaarLB setzt aktive und passive latente Steuern unter Anwendung des § 274 HGB an. Bei der
Ermittlung der latenten Steuern zum 31. Dezember 2011 wurde ein Steuersatz von 31,58 % zugrunde
gelegt (Vorjahr 31,57%). Aktive latente Steuern auf Verlustvortrige wurden durch eine Fiinf-
Jahresplanung belegt und sind werthaltig.
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Angaben zur Bilanz

(4) Allgemeines

Die nachfolgenden Erlauterungen zu den einzelnen Positionen der Bilanz erfolgen entsprechend der
Reihenfolge der Ausweispositionen.
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(5) Aktiva

Nr. Bilanzpositionen 31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Pos.3 Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an verbundene Unternehmen - -
Forderungen an Unternehmen, mitdenen ein
Beteiligungsverhalinis besteht 974.928 896.849
Nachrangige Forderungen 12.000 24511
Forderungen an angeschlossene Sparkassen 569.742 648.667
Zur Deckung begebener Schuldverschreibungen bestimmte
Forderungen 1.575.510 1.851.427
Pos.4 Forderungen an Kunden
Forderungen an verbundene Unternehmen - -
Forderungen an Unternehmen, mitdenen ein
Beteiligungsverhalinis besteht 83.132 82.259
Nachrangige Forderungen - -
Zur Deckung begebener Schuldverschreibungen bestimmte
Forderungen 2.270.954 2.153.023
Pos.5 Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
ab) von anderen Emittenten
bdrsenfahig, nichtbérsennotiert 305.495 740.652
bérsenfdhig und bdrsennotiert 586.723 367.141
Wertpapiere von Unternehmen, mitdenen ein Beteiligungs-
verhdltnis besteht 175.632 -
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten
bérsenfdhig und bdrsennotiert 543.548 334.351
bdrsenfahig, nichtbérsennotiert 25.000 25.000
bb) von anderen Emittenten
bérsenfédhig und bdrsennotiert 3.725.962 4.383.256
bérsenféhig, nichtbdérsennotiert 897.080 840.896
Wertpapiere von Unternehmen, mitdenen ein Beteiligungs-
verhdlinis besteht 400.000 714.728
Nachrangige Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 8.841 9.325
c) Eigene Schuldverschreibungen
bérsenfédhig und bdrsennotiert 120.164 121.012
Pos.6 Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
bérsenfahig und bdrsennotiert 1.008 943
bdrsenfahig, nicht bérsennotiert - 1.500
Nachrangige, nicht bérsennotierte Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere - 1.500
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Nr. Bilanzpositionen 31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Pos.9 Treuhandvermégen
Forderungen an Kunden 4.797 6.622
Forderungen an Kreditinstitute - -
Pos.12 Sachanlagen
vgl. Anlagespiegel
Pos. 13 Sonstige Vermodgensgegenstiande
Im Wesentlichen sind hier ausgewiesen
Pramien fir Optionsgeschéafte 6.457 6.751
Steuererstattungsanspriiche 8.060 9.473
Ausgleichsposten aus d. Wahrungsumrechnung - 1.440
Einzugspapiere, fallige Anleihen und Schuldverschreibungen sowie
fallige Zins- und Dividendenscheine 51 -
Pos. 14 Rechnungsabgrenzungsposten
Disagioabgrenzung von Verbindlichkeiten und begebenen Anleihen 3.594 5.168
Agioabgrenzung aus Forderungen und begebenen Anleihen 1.096 4.692

In der Aktivposition 7 ,Beteiligungen® sind nachrangige Anteile i.H.v. TEUR 20.000 (Vorjahr TEUR

20.000) enthalten.

Anlagespiegel
his to ris che Veridinderungen wihrend X
AK des Geschiftsjahres kumulierte Buchwert Albsehneih mgen
Zum Abschreibungen zZum 1fd. Jahr
Anlagevermégen 01.01.2011 zum 31.12.2011 31.12.2011 .
Zuginge Abginge Umbuchungen Zuschreibungen
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Sachanlagen 14.309 968 331 11.917 3.029 % 699
Immaterielle
Anlagewerte 8.368 934 6.118 1.572 1.6 12 1.126
Beteiligungen 85.049 -49.330 " 35.719 795
Anteile an
verbundenen
Unternehmen 17.945 -448 " 17.497
Schuldver-
schreibungen und
andere
festverzinsliche
Wertpapiere 5.432.680 -241.088 " 5.191.592 4.210
Aktienund andere
nicht festverzinsliche
Wertpapiere 440.433 4110 "? 444543 14.191

1 Es handelt sich hierbei um eine Nettoveranderung gem. § 34 Abs. 3 RechKredV.

2 Anteile an Spezialfonds.
3 Davon fiir eigene Tatigkeit genutzte

- Grundstiicke und Gebaude TEUR o
- Betriebs- und Geschéftsausstattung TEUR 3.029.

Der Buchwert der (borsenfihigen) Schuldverschreibungen und der anderen festverzinslichen Wertpapiere, die wie Anlagever-
mogen behandelt werden, betragt TEUR 5.191.592, der Zeitwert TEUR 5.097.561; darin enthalten sind Wertpapiere mit stillen
Lasten mit einem Buchwert i.H.v. TEUR 3.106.514 (Vorjahr TEUR 3.704.171) und einem Zeitwert i.H.v. TEUR 2.956.690
(Vorjahr TEUR 3.569.959) sowie Wertpapiere mit stillen Reserven mit einem Buchwert i.H.v. TEUR 2.081.814 und einem
Zeitwert i.H.v. TEUR 2.137.607. Im Berichtsjahr wurden Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere mit
einem Buchwert von TEUR 165.126 und einem Zeitwert von TEUR 163.711 umgewidmet; darin enthalten sind Wertpapiere mit
stillen Lasten i.H.v. TEUR 2.680 und stillen Reserven i.H.v. TEUR 1.264. Der Buchwert der in der Position ,Aktien und andere
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nicht festverzinsliche Wertpapiere“ ausgewiesenen Anteile an Spezialfonds betrdgt TEUR 444.543 (Vorjahr TEUR 433.255).
Diese Wertpapiere enthalten in Teilen stille Lasten; bei einem Buchwert i.H.v. TEUR 414.543 betragt der Zeitwert TEUR
412.463. Im Berichtsjahr wurden Anteile an Spezialfonds mit einem Buchwert von TEUR 129.215 und einem Zeitwert von TEUR
128.452 umgewidmet; diese Wertpapiere enthalten stille Lasten i.H.v. TEUR 763. Abschreibungen wurden nicht vorgenommen,
soweit es sich um voriibergehende Wertminderungen handelt. Die SaarLB geht davon aus, dass die betreffenden Wertpapiere
zum Buchwert zurlickgezahlt werden.

Investmentfonds
Buchwert Marktwert Unterl.
(BW) (MW) Differenz Ausschiittu Tagliche AfA
31.12.2011 31.12.2011 (MW -BW) ng 2011 Riickgabe 2011
TEUR TEUR TEUR TEUR m oglich TEUR
Gemischte Fonds
SaarlLB-1-Fonds 99.485 98.902 -583 7.282 Ja 583
SaarlLB-2-Fonds 185.842 185.108 -734 8.008 Ja 734
Anleihenfonds
SBLB-Fonds 65.498 64.799 -699 4.231 Ja 699
SBLBHA-Fonds 30.000 30.048 48 685 Ja -
SBLB 2-Fonds 63.717 63.653 -64 0 Ja 64
Immobilienfonds
LBImmolnvest 44,983 44983 - 1.003 Nein -
W agniskapitalfonds
AIRFI 880 880 - - Nein -

Bei den gemischten Fonds sowie bei den Anleihen- und Immobilienfonds handelt es sich um Spezial-
fonds, bei denen die SaarLB der alleinige Anteilsinhaber ist.

Auf Grund der Ausweitung der Credit Spreads sowie der zinsbedingten Marktschwankungen handelt
es sich bei den Wertpapierspezialfonds um eine voriibergehende Wertminderung, so dass keine
auBerplanmaBige Abschreibung vorgenommen wurde.

Der SBLB 2-Fonds wurde im Geschéiftsjahr aufgelegt.

Die tégliche Riickgabemoglichkeit der Anteile des Immobilienfonds LBImmolnvest ist am Abschluss-
stichtag dahingehend beschriankt, dass bei Riickgabe der Anteile ein Riicknahmeaufschlag erhoben
wird, bei Riickgabe aller Anteile eine Liquidation des Sondervermogens erfolgt und/oder die Gesell-
schaft die Riicknahme der Anteile aus Liquiditatsgriinden zum Schutze der Anleger befristet verwei-
gern kann.

Bei dem Alsace Inter Régio Fonds d’Investissement (AIRFI) handelt es sich um ein Wagniskapital-
fonds nach franzosischem Recht. Vom Investitionsvolumen stammen nach den gesetzlichen Bestim-
mungen jeweils 50 % aus dem o6ffentlichen und dem privaten Bereich. Der Fonds hat vor allem im
ElsaB und im Osten Frankreichs investiert, dariiber hinaus sind Engagements in den angrenzenden
deutschen und schweizer Regionen moglich. Zielgesellschaften sind kleine und mittlere Unternehmen
mit bis zu 500 Mitarbeitern und weniger als EUR 75,0 Mio. Bilanzsumme mit Wachstumspotenzial.
Die Investitionsphase ist mittlerweile abgeschlossen.
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Passiva
Nr. Bilanzpositionen 31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Pos.1 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen - -
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht 2.032.020 1.954.918
Verbindlichkeiten gegeniiber angeschlossenen Sparkassen 255713 501.489
Pos.2 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 2,090 1.124
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht 5.822 4.191
Pos.3 Verbriefte Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen = -
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 2.325.000 2.360.000
Pos.4 Treuhandverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 3.041 4.843
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.756 1.780
Pos.5 Sonstige Verbindlichkeiten
In dieser Position sind im Wesentlichen enthalten:
Zinsen fir stille Einlagen 24655 27.874
Zinse n auf Genussre chtskapital 3.821 5.219
Zinse n auf nachrangige Verbindlichkeiten 1.880 1.882
Erhaltene Optionspramien 7.092 7.171
Noch abzufiihrende Steuern und Sozialabgaben 2.844 1.899
Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung 8.953 5.486
Pos. 6 Rechnungsabgrenzungsposten
Agioabgrenzung von Verbindlichkeiten und begebenen
Schuldverschreibungen 1.816 1.003
Disagioabgrenzung aus Forderungen 1552 1.999
Pos. 8 Nachrangige Verbindlichkeiten
Darlehen 123.600 123.600
Inhaberschuldverschreibungen 20.000 20.000
Pos.9 Genussrechtskapital 58.500 82.429

Zu nachrangigen Verbindlichkeiten:

Spezifikation der 10 % des Gesamtbetrages der nachrangigen Verbindlichkeiten iibersteigenden

Mittelaufnahmen:

- Inhaberschuldverschreibung EUR 20,0 Mio., Zinssatz 5,20 %, Falligkeit 15.11.2015

- Schuldscheindarlehen EUR 20,0 Mio., Zinssatz 3,81 %, Falligkeit 29.10.2015

- Schuldscheindarlehen EUR 15,5 Mio., Zinssatz 4,93 %, Filligkeit 15.12.2015

Eine vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung kann fiir diese Mittelaufnahmen nicht entstehen.

Vom Gesamtbetrag in Héhe von TEUR 143.600 sind TEUR 19.500 vor Ablauf von 2 Jahren fallig.

Die Aufwendungen fiir nachrangige Verbindlichkeiten betragen TEUR 6.755 (Vorjahr TEUR 7.447).
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Im Falle eines Insolvenzverfahrens oder einer Liquidation erhalten die Glaubiger der nachrangigen
Verbindlichkeiten erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glauber Riickzahlungen. Eine
etwaige Umwandlung in Kapital oder andere Schuldformen ist nach den Vertrags- bzw. Anleihebedin-
gungen nicht vorgesehen.

Zu Genussrechtskapital:

Das begebene Genussrechtskapital betrigt EUR 58,5 Mio. In Hohe von EUR 8,5 Mio. — begeben in
1991 — mit jahrlich 5,72 % verzinst. In den Jahren 1999 bis 2001 emittierte die Bank Namens-
Genussscheine in Hohe von EUR 50,0 Mio., deren Verzinsung sich zwischen 6,32 % und 7,22 %
bewegt.

(7) Fristengliederung der Bilanzpositionen nach Restlaufzeiten

Aktiva
Nr. Bilanzposition 31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Pos. 3b) Andere Forderungen an Kreditinstitute
bis 3 Monate 1.161.806 466.302
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 871.553 656.529
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.150.818 1.371.271
mehr als 5 Jahre 0 393.557
Pos.4 Forderungen an Kunden
bis 3 Monate 542.455 378.392
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 627.164 556.372
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 2.457.682 2.590.485
mehr als 5 Jahre 3.879.213 3.574.705
Forderungen mitunbestimmter Laufzeit 1.038.824 413.121
Pos.5 Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere
im folgenden Geschéftsjahr fallig werdende Betrage 1.708.754 1.962.989
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Nr. Bilanzpositionen

31.12.2011 31.12.2010

TEUR TEUR

Pos. 1b) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

bis 3 Monate

3.014.550 3.243.034

mehr als 3 Monate bis 1 Jahr

1.950.118 1.216.176

mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre

2.114.706 2.664.870

mehr als 5 Jahre 756.949 467.065
Pos. 2ab) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden — Spareinlagen

mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 152 127

mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 162 420

mehr als 5 Jahre

Pos. 2bb) Andere Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

bis 3 Monate

1.492.673 1.526.793

mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 911.970 263.395

mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 970.747 1.118.871

mehr als 5 Jahre 881.093 595.616
Pos.3a) begebene Schuldverschreibungen

Im folgenden Geschaftsjahr fallig werdende Betrdge 402.732 664.869

(8) Latente Steuern

Zur Ermittlung der latenten Steuern wurde ein Steuersatz i.H.v. 31,58 % verwendet. Die aktiven und

passiven latenten Steuern verteilen sich auf folgende Posten:

2011 2010
Passive Aktive Passive
Aktive latente latente latente latente
in TEUR Steuern Steuern Steuern Steuern
Forderungen an Kunden 4.352 = 1414 -
Beteiligungen 0 - 226 589
Anteile an verbundenen Unternehmen 590 - -
Sachanlagen 13 = 13 -
Sonstige Vermdgensgegenstande 33 - 33 -
Sonstige Verbindlichkeiten 87 = 87 -
Ruckstellungen 454 = 357 -
Verlustvortrage Korperschaft- und Gewerbesteuer 6.237 - 3.430 -
Gesamtsumme latente Steuern 11.766 - 5.560 589
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Im Unterschied zum Vorjahr erfolgt ab dem Geschiftsjahr 2011 der Ausweis des Zinsaufwands fiir
typisch stille Einlagen (TEUR 24.655) nicht mehr in der Position ,Auf Grund einer Gewinngemein-
schaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewin-
ne“ sondern in der Position ,Zinsaufwendungen®.

In der GuV-Position 8 ,Sonstige betriebliche Ertrige” sind u.a. Ertrdage aus der Auflésung von Riick-
stellungen i.H.v. TEUR 1.603, das Devisenergebnis i.H.v. TEUR 660, sowie Zinsen auf Steuererstat-
tungsanspriiche i.H.v. TEUR 390 enthalten.

In der GuV-Position 10 ,Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und
Sachanlagen" ist eine auBerplanmifBiige Abschreibung auf in den immateriellen Anlagewerten ausge-
wiesene Software i.H.v. TEUR 152 enthalten.

In der GuV-Position 12 ,Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift” sind im Geschiftsjahr Direkt-
abschreibungen mit einem Betrag von TEUR 1.509 enthalten, die dem Geschéftsjahr 2010 zu zurech-
nen sind.

In der GuV-Position 12 ,Sonstige betriebliche Aufwendungen® sind Aufwandsverrechnungen mit
Personengesellschaften i.H.v. TEUR 1.544, Aufwendungen im Zusammenhang mit Personalanpassun-
gen i.H.v. TEUR 965 sowie Lohnsteuernachzahlungen i.H.v. TEUR 206 enthalten. Weiterhin sind hier
Zinsen aus der Aufzinsung der Riickstellungen i.H.v. 1.168 TEUR ausgewiesen.

Die GuV-Position 20 ,Auflerordentliche Aufwendungen® enthélt den sich nach Art 67 EGHGB erge-
benden Jahresbetrag aus der Zufiihrung von bisher nicht in der Bilanz ausgewiesenen Pensionsriick-
stellungen (vgl. Angabe 3).

In der GuV-Position 22 ,Steuern vom Einkommen und vom Ertrag“ sind aperiodische Ertrige aus
Steuererstattungen i.H.v. TEUR 366 enthalten.

Weitere Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung werden im Lagebericht vorgenommen.
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Sonstige Angaben

(9) Angaben zu sonstigen finanziellen Verpflichtungen, die nicht in der Bilanz enthal-
ten sind

Mietverhdalinisse

in TEUR 2011 2010

Kiinftige Mindestzahlungen aus unkiindbaren Mietvereinbarungen

(Restlaufzeiten) 2.913 3.673
bis 1 Jahr 2.190 2.831
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 723 842

mehr als 5 Jahre -

Die Mietvereinbarungen betreffen Mieten fiir Immobilien sowie die Anmietung von Betriebs- und
Geschiftsausstattung. Die Vertrage zur Anmietung von Betriebs- und Geschiftsausstattung haben eine
feste Laufzeit von 4 bzw. 5 Jahren; die Mietvertrige fiir Immobilien haben eine unbestimmte Laufzeit.
Optionen sowie bedingte Mietzahlungen bestehen nicht.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen betreffen:

in TEUR 2011 2010
Nachschussverpflichtungen gegenlber der Sicherungsreserve der
Landesbanken 18.221 20.094
Nachschussverpflichtung sowie zusatzliche Mithaftung fiir andere
Gesellschafter 7.012 7.012
Nicht eingeforderte Einzahlungsverpflichtungen 2.315 2.315
davon:
gegenlber verbundenen Unternehmen 2.200 2.200
Verpflichtungen zur Ubernahme von Anteilen 6.043 6.317

Nach dem Statut des Einlagensicherungsfonds der Landesbanken/Girozentralen ist die Bank aufler-
dem verpflichtet, den Deutschen Sparkassen- und Giroverband e.V. als Tréager der Sicherunsgreserve
der Landesbanken/Girozentralen von etwaigen Verlusten frei zu stellen, die durch MaBnahmen
zugunsten eines Kreditinstituts, an dem wir beteiligt sind, anfallen wiirden.

(10) Sicherheiteniibertragung fiir eigene Verbindlichkeiten

Fiir die nachfolgend genannten Verbindlichkeiten wurden Vermogensgegenstiande als Sicherheiten in
entsprechender Hohe iibertragen:
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in TEUR 31.12.2011 31.12.2010

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 1.700.968 1.532.831

Verbindlichkeiten gegenuber Kunden - -
Verbriefte Verbindlichkeiten - -
Insgesamt 1.700.968 1.532.831

Der Gesamtbetrag der iibertragenen Sicherheiten, die zur Teilnahme an Clearingeinrichtungen und
standardisierten Borseneinrichtungen hinterlegt werden miissen, betrigt EUR 118 Mio. (Vorjahr EUR
111 Mio.).

Des Weiteren sind im Rahmen von echten Wertpapierpensionsgeschéften mit verschiedenen Kontra-
henten Wertpapiere mit einem Nominalwert von EUR 946 Mio iibertragen.

(11) Angaben zu nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Derivativen Finanzge-
schiiften

Im Rahmen ihrer Geschéftstitigkeit ist die Bank vor allem

e Zinsrisiken

e Wihrungsrisiken

e Aktien- und sonstigen Preisrisiken sowie

e Adressrisiken

ausgesetzt.

Diesen Risiken wird u.a. durch den Abschluss von Sicherungsgeschéften Rechnung getragen.

Die nachstehenden Tabellen zeigen die hierbei verwendeten derivativen Finanzinstrumente, deren
Nominalbetrdge, die Marktwerte sowie die Fristen- und Kontrahentenstruktur zum 31. Dezember
2011.

Dabei wurden als Marktwerte bei

e Borsenkontrakten die Marktpreise

e Optionsgeschiften anerkannte Optionspreismodelle mit aktuellen Parametern sowie

¢ Dbei sonstigen derivativen Geschiften Barwertmodelle einschlieBlich aktueller Zinsstrukturkurven

zugrunde gelegt.



Darstellung der Volumina
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in TEUR

Zinsrisiken

Zinsswaps

FRAs

Caps, Floors

Futures

Zinsrisiken insgesamt

Wahrungsrisiken

Devisentermingeschafte

Wahrungsswaps/Zins-Wé&hrungsswaps

Devisenoptionen

- Kaufe

- Verkaufe

Wahrungsrisiken insgesamt

Aktien- und sonstige Preisrisiken

Indexoptionen

- Kaufe

- Verkaufe

Aktienoptionen

- Kaufe

- Verkaufe

Futures

Aktien- und sonstige Preisrisiken
insgesamt

Risiken aus Kreditderivaten

Sicherungsnehmer

Sicherungsgeber

Risiken aus Kreditderivaten insgesamt

Insgesamt

Nominalwerte

2011

2010

12.518.338

415.872
165.000
165.000

16.752.993

Markt-
werte
positiv
2011

Markt-
werte
negativ
2011

153



Fristengliederung

Nominalwerte
sonstige Risiken aus
Zinsrisiken Wihrungsrisiken Preisrisiken Kreditderivaten
in TEUR 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Restlaufzeiten
bis 3 Monate 573.302 626.246 539.980 603.640 160.230 411.743 15.000 10.000

bis 1 Jahr 1.480.866 1.492.784 84.450 96.223 2.395 3.504 55.000 10.000
bis 5 Jahre 8.514.597 8.776.619 29.893 29.717 300 625 35.000 90.000
Uber 5 Jahre | 5.016.260, 4.546.892 0 0 0 0 30.000 55.000
Insgesamt 15.585.025 15.442.541 654.323 729.580 162.925 415.872 135.000 165.000

Kontrahentengliederung

Nominalwerte Marktwerte positiv Marktwerte negativ
in TEUR 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Banken in der OECD 14.007.049 14.122.927 327.259 291.886 -561.750 -468.768
Offentliche Stellen in der OECD 807.960 100.019 86 0 0 0
Sonstige Kontrahenten " 1.722.264 2.530.047 108.294 67.763 -14.971 -12.364
Zinsrisiken insgesamt 16.537.273 | 16.752.993 435.639 359.649 -576.721 -481.132

1) EinschlieBlich Borsenkontrakte

Buchwerte bestehen im Hinblick auf gezahlte und erhaltene Optionsprdmien in den Positionen
»Sonstige Vermogensgegenstiande” bzw. ,,Sonstige Verbindlichkeiten®. Diese betreffen mit TEUR 6.457
gezahlte und mit TEUR 7.092 erhaltene Optionspramien.

(12) Angaben zu ausschiittungsgesperrten Betrigen

in TEUR 31.12.2011 31.12.2010

Ausschiittungsgesperrte Betrdage insgesamt 11.879 4.992

Selbstgeschaffene immaterielle
Vermbgensgegenstidnde das Anlagevermdgens -

Aktive latente Steuern 11.766 4.971
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete

Vermobgensgegenstidnde gem. § 246 Abs. 2 Satz2
HGB 113 21

(13) Zahl der Beschiiftigten

Im Jahresdurchschnitt 2011 waren bei der Bank 514 Mitarbeiter beschiftigt, davon 74 bei der Landes-
bausparkasse, 14 bei der Niederlassung Metz und 4 bei der Niederlassung Luxemburg.
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Durchschnittlicher Personalstand wihrend des Berichtsjahres
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Jahresdurchschnitt 2011 2010
Beschéftigte insgesamt 514 516
darunter:

Landesbausparkasse 74 78
davon mannlich 39 42
davon weiblich 35 36

Niederlassung Metz 14 11
davon mannlich 11 9
davon weiblich 3 2

Niederlassung Luxemburg 4 4
davon mannlich 2 2
davon weiblich 2 2

Méannlich 279 280
W eiblich 235 236
Vollzeitbeschiéftigte 418 422
Teilzeitbeschaéftigte 79 76
Auszubildende 17 18

(14) Beziige des Vorstandes und des Verwaltungsrates

Die Gesamtbeziige des Vorstandes betrugen im Geschiftsjahr 2011 TEUR 1.655 (Vorjahr TEUR 1.657),

die des Verwaltungsrates TEUR 154 (Vorjahr TEUR 99).

Fiir die Pensionsverpflichtungen gegeniiber fritheren Mitgliedern des Vorstandes und ihren Hinter-
bliebenen sind per 31. Dezember 2011 TEUR 13.521 zuriickgestellt; die laufenden Versorgungsleistun-

gen betrugen TEUR 1.190.

(15) Honorar fiir den Abschlusspriifer

Zu den Angaben verweisen wir auf den Konzernabschluss der SaarLLB zum 31. Dezember 2011.

(16) Dritten gegeniiber erbrachte Dienstleistungen

Die Dritten gegeniiber erbrachten Dienstleistungen fiir Verwaltung und Vermittlung sind von unterge-

ordneter Bedeutung.
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(17) Pensionsgeschiifte

Im Rahmen von echten Wertpapierpensionsgeschiften mit Landesbanken sowie einer Privatbank
wurden Anleihen mit einem Buchwert von TEUR 945.681 (Vorjahr TEUR 761.331) in Pension gege-
ben.

(18) Deckungsrechnung fiir das Hypotheken- und das Kommunalkreditgeschift

Weitergefiihrter Alt-Bestand nach § 51 PfandBG

in TEUR 2011 2010
Hypothekengeschéft
Deckungspflichtige Verbindlichkeiten
Hypothekenpfandbriefe 166.515 275.415
davon:
Inhaberschuldverschreibungen 25.015 115.015
Namensschuldverschreibungen 141.500 160.400
Deckungswerte 510.337 550.884
davon:
Wertpapiere 6ffentl. Emittenten - -
Forderungen an Kreditinstitute - 12.000
Forderungen an Kunden 510.337 538.884
Deckungsiiberhang 343.822 275.469

Kommunalkreditgeschéaft
Deckungspflichtige Verbindlichkeiten

Offentliche Pfandbriefe 336.149 373.149
davon:
Inhaberschuldverschreibungen - -
Namensschuldverschreibungen 336.149 373.149
Deckungswerte 432.802 555.545
davon:
Wertpapiere éffentl. Emittenten - -
Forderungen an Kreditinstitute 149.443 217.415
Forderungen an Kunden 283.359 304.797
Deckungsiiberhang 96.653 143.063
Neubestand

Nominal- und Barwertdeckung
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Hypothe.ken- Risikobarwert Risikobarwert
pfandbriefe Nennwert Barwert +250 bp - 250 bp
(in TEUR)

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Gesamtbetrag des
Pfandbriefumlaufs 216.000 206.000, 227.543 214.902 215.433 200.757 236.348 228.770
Gesamtbetrag der
Deckungsmasse 545.6364 303.022, 578.650 315.641 518.302 298.107 650.273 333.738
Uberdeckung 329.636 97.022| 351.107 100.739 302.869 97.350 413.925 104.968
Uberdeckung in % 152,61 47,10 154,30 46,88 140,59 48,49 175,13 45,88
Offentli(.:he Risikobarwert Risikobarwert
Pfandbriefe Nennwert Barwert +250 bp -250 bp
(in TEUR)

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Gesamtbetrag des

Pfandbriefumlaufs 1.8379.436 1.589.032| 1.487.866 1.666.200 1.358.684 1.552.140| 1.624.200 1.788.230
Gesamtbetrag der

Deckungsmasse 2.462.690 2.628.333| 2.591.208| 2.747.059| 2.406.192 2.602.063| 2.803.176 2.905.776
Uberdeckung 1.083.254 1.039.301/1.103.337 1.080.859 1.047.508 1.049.923| 1.178.976 1.117.546
Uberdeckung in % 78,53 65,40 74,16 64,87 77,10 67,64 72,59 62,49

Laufzeitstruktur der Pfandbriefe sowie Zinsbindungsfristen der Deckungsmassen

in TEUR Hypothelfen- Deckungsmasse Offentliche Pfandbriefe Deckungsmasse
pfandbriefe

Laufzeitstruktur/

Zinsbindungs-

fristen 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Bis 1 Jahr 100.500, 10.000 49.155 51.095 286.432 377.778 514.518 344.423

> 1 Jahr bis 2 Jahre 25.000 100.500 50.763 41.857 276.101 283.773 177.718 448.909

> 2 Jahre bis 3 Jahre - 25.000 40917 47.749 222.050 269.378 304.866 180.238

> 3 Jahre bis 4 Jahre = - 120.803 18.627 201.818 167.050 866.030 298.781

> 4 Jahre bis 5 Jahre 65.500 - 22.729 30.257 75.135 181.818 58.025 874.489

> 5 Jahre bis 10 Jahre | 25.000 70.500 214536 79.836 149.100 187.235 248.589 229.070

> 10 Jahre - - 47.2383 33.601 168.800 122.000 292.944 252.423

Weitere Deckungswerte

Prozentuale
Verinderung
in TEUR 2011 2010 2010 - 2011
nach § 19 (1) Nr. 2 und 3 PfandBG = - -
nach § 20 (2) Nr. 2 PfandBG 77.363 114.599 -32,49
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Aufschliisselung Hypothekenregister I

Nach GroBenklassen Betragin TEUR In % Pro?entuale
Verinderung
2011 2010 2011 2010 - 2011
x< =300 TEUR 3.811 1.794 0,70 +112,43
300 TEUR<x<=5 Mio.EUR 224.932 167.729 41,22 +34,10
x> 5 Mio. EUR 211.893 123.499 38,83 +71,57
weitere Deckung 105.000 10.000 19,24 +950,00
Gesamtsumme 545.636 303.022 100,00 +80,06
. Prozentuale
Nach Nutzungsart Betragin TEUR In % .
Verinderung
2011 2010 2011 2010 - 2011
Deutschland
wohnwirtschalftlich 16.105 14.695 5,62 +9,60
gewerblich 165.487 110.509 57,74 +49,75
weitere Deckung 105.000 10.000 36,64 +950,00
Gesamtsumme 286.592 135.204 100,00 +111,97
Frankreich
wohnwirtschaftlich 22.575 12.776 8,71 +76,70
gewerblich 236.469 155.042 91,29 +52,52
weitere Deckung - - - -
Gesamtsumme 259.044 167.818 100,00 +54,36




Aufschliisselung Hypothekenregister I1
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Prozentuale
Verédnde-
Nach Objekttyp/Land Deutschland Frankreich Gesamtsumme In % rung
(in TEUR)
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 - 2011
gewerblich genutzte . . i . i . i
Grundstiicke
wohnwirtschaftlich . . i . i . i
genutzte Grundstiicke
Wohnungen = = - = - = -
Einfamilienhduser - - - - - - -
Mehrfamilienhdauser 16.105 14.695 22.575 12.776 38.680 27.471 7,09 +40,80
Blrogebaude 39.544 22.061| 163.990 102.813 203.534  124.874 37,30 +62,99
Handelsgebaude 98.988 64.723 30.919 18.003| 129.907 82.726 23,81 -
Industriegeb&ude 534 2.897 549 0 1.083 2.897 0,20 -62,62
sonstige gewerblich 26.421 20.828 41.011 34226 67.432 55054 12,36 +22.48
genutzte Gebaude
ertragsféhige
Neubauten sowie - - - - - -
Bauplatze
sichernde Uberdeckung 105.000 10.000 = - 105.000 10.000 19,24 +950,00
Gesamtsumme 286.592 135.204| 259.044 167.818| 545.636| 303.022| 100,00 +80,06
Aufschliisselung Deckungsregister fiir 6ffentliche Pfandbriefe
Offentliche Deckung Betragin TEUR In % Prouzentuale
Verinderung
2011 2010 2011 2010 - 2011
Deutschland
Staat = - = -
Regionale Gebietskdrperschaften 397.539 441.247 16,14 -9,91
Ortliche Gebietskdrperschaften 443.091 371.737 17,99 +19,19
Sonstige Schuldner 1.544.697 1.700.750 62,72 -9,18
Weitere Deckung nach § 20 (2) Nr. 2 PfandBG 77.363 114.599 3,14 -32,49
Gesamtsumme 2.462.690 2.628.333 100,00 -6,30
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Riickstindige Leistungen (> 90 Tage)

Hypotheken Betragin TEUR
2011 2010
Deutschland _
Frankreich -
Gesamtsumme -

Offentliche Deckung

Betragin TEUR

2011 2010

Deutschland

Staat

Regionale Gebietskdrperschaften

Ortliche Gebietskérperschaften

Sonstige Schuldner

Weitere Deckung

Gesamtsumme

Anteil Derivate

Wie im Vorjahr bestanden im Berichtsjahr keine Derivate.

Zahl der Zwangsversteigerungen und Zwangsverwaltungen sowie Zahl der Grund-

stiicksiibernahmen zur Verhiitung von Verlusten

Wie im Vorjahr bestanden im Berichtsjahr keine Zwangsversteigerungen und keine Zwangsverwaltun-

gen sowie keine Grundstiicksiibernahmen zur Verhiitung von Verlusten.

Gesamtbetrag der riickstindigen Zinsen

Betragin TEUR

Hypotheken Wohnwirtschaftlich Gewerblich
2011 2010 2011 2010
Gesamtbetrag der riickstdndigen Zinsen = - 356 13




(19) Anteilsbesitz
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Den Anteilsbesitz der SaarLB gemaB § 285 Ziffer 11 HGB — soweit nicht von untergeordneter Bedeu-
tung (§ 286 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 HGB) — zum 31. Dezember 2011 zeigt folgende Aufstellung:

Eigenka- Anteil am Ergebnis des letzten
Nr. Name und Sitz der Gesellschaft pitalin Kapital in Geschiiftsjahresin
TEUR % TEUR
SaarLB Bankbeteiligungsgesellschaft mbH,
1. |Saarbricken 15.577 100,00 1368 (2011)
ELGESA BeteiligungsgesellschaftmbH i.L.,
2. |[Saarbricken 1.790 100,00 4 (2011)
3. |LBS Vertriebs GmbH, Saarbriicken* 25 100,00 140 (2011)
4. [LBS Immobilien GmbH, Saarbriicken* 105 100,00 26 (2011)
TEGES Grundsticks-
5. |Vermietungsgesellschaft mbH, Berlin 19 50,00 1 (2010)
TEGES Grundsticks-
Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt
6. |Berlin KG, Berlin J.7.437 47,01 70 (2010)
Gekoba-Gesellschaft fir Gewerbe- und
7. |Kommunalbauten mbH, Saarbriicken 5.501 38,00 585 (2011)
Gesellschaft fiir Wirtschaftsférderung
8. |Untere Saar mbH, Saarlouis 325 33,33 142 (2010)
Saarlédndische
Kapitalbeteiligungsgesellschaft mbH,
9. |Saarbriicken 6.136 33,33 274 (2010)
Saarlandische
Wagnisfinanzierungsgesellschaft mbH,
10. [Saarbriicken 6.551 30,44 ** 167 (2010)
GSW-Saarlandische
Wohnungsbaugesellschaft mbH,
11. [Saarbriicken 7.827 28,57 164 (2011)
* Beteiligung der LBS
** direkt und indirekt

Mit den Unternehmen unter Nr. 1, 2, 3 und 4 bestehen Ergebnisabfiihrungsvertrage.

Bei der folgenden groBen Kapitalgesellschaft mit einer Beteiligungsquote von weniger als 20 v.H.
besteht eine Stimmrechtsquote von mehr als 5 %:

e Saarlandische Investitionskreditbank AG, Saarbriicken

Die SaarLB wird at equity in den Konzernabschluss der Bayerischen Landesbank, Miinchen, einbezo-

gen.

Bei den folgenden Unternehmen ist die SaarLLB unbeschrankt haftender Gesellschafter:

e GLB GmbH & Co. OHG
An der Welle 4, 60422 Frankfurt/Main

¢ GbR der Altgesellschafter der Deutsche Leasing AG

FrolingstraBe 15 - 31, 61352 Bad Homburg v.d.H.
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(20) Verwaltungsorgane der SaarLB
Verwaltungsrat

Jan-Christian Dreesen

Mitglied des Vorstandes
Bayerische Landesbank, Minchen
Vorsitzender

Dr. Rudolf Fuchs
Vorsitzender des Vorstandes
Sparkasse Mainfranken W irzburg, Wlrzburg

Fred Metzken

Finanzvorstand

AG der Dillinger Hittenwerke und Saarstahl AG
Dillingen

Marcus Kramer
Mitglied des Vorstandes
Bayerische Landesbank, Miinchen

Manfred Fichter
Bankangestellter
Landesbank Saar, Saarbriicken

Susanne Ries
Bankangestellte
Landesbank Saar, Saarbriicken

Beauftragte der Aufsichtsbehérde

Iris Jung

Ministerialratin

Ministerium flir Wirtschaft und Wissenschaft
Saarbriicken

Vorstand

Thomas Christian Buchbinder

Vorsitzender des Vorstandes

Frank Eloy

Mitglied des Vorstandes

Franz Josef Schumann

Prasident

Sparkassenverband Saar, Saarbriicken
Stellvertretender Vorsitzender

Dr. Winfried Freygang

Bereichsleiter Bilanzen, Steuern und Controlling

Bayerische Landesbank, Miinchen

Peter Jacoby
Minister
Ministerium flir Finanzen, Saarbrlicken

Dr. Christoph Hartmann
Minister a.D.
Saarbriicken

Thomas Klein
Bankangestellter

Landesbank Saar, Saarbriicken
Thomas RoB

Bankangestellter
Landesbank Saar, Saarbriicken

Werner Severin

Stv. Vorsitzender des Vorstandes

Jiirgen Miisch

Mitglied des Vorstandes
(bis 30.06.2011)



BASISPROSPEKT

(21) Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Unternehmen und Personen gelten als nahe stehend, sofern eine Partei die andere mittelbar oder
unmittelbar kontrolliert oder maBgeblichen Einfluss auf deren geschiftliche oder operative Entschei-
dungen ausiiben kann. Zu den nahe stehenden Unternehmen und Personen des SaarLB-Konzerns
gehoren zum 31.12.2011:

e die BayernLB,

e das Saarland,

o der Freistaat Bayern,

e BayernLB Holding AG,

e Tochtergesellschaften und assoziierte Unternehmen der SaarLB,

¢ die Wertpapier- und Immobilienspezialfonds (vgl. (5) Aktiva Investmentfonds),

e Personen in Schliisselpositionen, deren nahe Familienangehorige sowie Gesellschaften, die von
diesen Personen oder deren nahen Familienangehorigen kontrolliert oder maBgeblich beeinflusst
werden oder an denen dieser Personenkreis bedeutende Stimmrechte hilt; Personen in Schliisselposi-
tionen sind Personen, die fiir die Planung, Leitung und Uberwachung der Titigkeiten der SaarLB
direkt oder indirekt zustdndig und verantwortlich sind. Hierzu zahlen die Mitglieder des Vorstands
und des Verwaltungsrats der SaarLB sowie deren nahen Familienangehorigen.

Die Eigentiimerstruktur ist gegeniiber dem 31.12.2010 unverandert: die BayernLB hélt 49,9 %, das
Saarland 35,2 % und der Sparkassen- und Giroverband Saar unverindert 14,9 %.

Die SaarLB unterhilt geschiftliche Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen.
Geschifte mit diesen Unternehmen und Personen werden im Rahmen des normalen Geschiftsverlaufs
durchgefiihrt und es gelten grundsitzlich die gleichen Bedingungen — einschlieBlich Zinssidtzen und
Sicherheiten — wie fiir im selben Zeitraum getitigte vergleichbare Geschifte mit Dritten. Diese Ge-
schifte waren nicht mit ungewohnlich hohen Einbringlichkeitsrisiken oder anderen ungiinstigen
Eigenschaften behaftet.

Eine Auflistung der Beteiligungsunternehmen der SaarLB befindet sich in der Aufstellung des Anteils-
besitzes.

Mit dem Freistaat Bayern sowie der BayernLB Holding AG bestehen keine Geschiftsbeziehungen.

Zum Bilanzstichtag bestanden unverandert keine Kredite und Einlagen an bzw. gegeniiber Mitgliedern
des Vorstandes und des Verwaltungsrats der BayernLB. Der Gesamtbetrag der den Vorstands- bzw.
Verwaltungsratsmitgliedern der SaarLLB gewidhrten Kredite sowie erhaltenen Einlagen stellt sich wie
folgt dar:

in TEUR 2011 2010

Forderungen 24 47
Mitglieder des Vorstandes SaarLB -
Mitglieder des Verwaltungsrats SaarLB 24 47

Verbindlichkeiten 356 1.250
Mitglieder des Vorstandes SaarlLB 158 983
Mitglieder des Verwaltungsrats SaarLB 198 267
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Von nahen Familienangehorigen hat die SaarLB Einlagen i.H.v. TEUR 45 (TEUR 25) erhalten.

(22) Mandate von Vorstandsmitgliedern und Mitarbeitern in gesetzlich zu bildenden
Aufsichtsgremien

Wiéhrend des Berichtsjahres bestanden folgende Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien
von groBen Kapitalgesellschaften (einschl. aller Kreditinstitute, unabhéngig von deren Rechtsform):

Thomas Christian Buchbinder
Saarldndische Investitionskreditbank AG, Saarbriicken

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main (bis 8. Juni 2011)

Werner Severin

SKG Bank AG, Saarbriicken

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemiB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
der Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Landesbank Saar vermittelt und im Lagebericht der Geschiftsverlauf einschlieB-
lich des Geschiftsergebnisses und die Lage der Landesbank Saar so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Landesbank Saar beschrieben sind.

Saarbriicken, 23. Méarz 2012

Landesbank Saar

Der Vorstand

Thomas Christian Buchbinder Werner Severin Frank Eloy



7.2.1.3. Bestdtigungsvermerk des Abschluss-
priifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend
aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung so-
wie Anhang - unter Einbeziehung der Buch-
flihrung und den Lagebericht der Landesbank
Saar, Saarbriicken, fir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 geprift.
Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
und den ergdnzen den Bestimmungen der
Satzung liegen in der Verantwortung des Vor-
stands der Bank.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefiihrten Prifung eine Beur-
teilung tiber den Jahresabschluss unter Einbe-
ziehung der Buchfithrung und tber den Lage-
bericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung
nach § 3177 HGB unter Beachtung der vom Ins-
titut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestell-
ten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist
die Prifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich
auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmakiger Buchfihrung und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz-und Ertragslage wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungs-
handlungen werden die Kenntnisse tber die
Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaft-
liche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen ber mogliche Fehler
berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung wer-
den die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fiir die Angaben in Buchfihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht Uberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prifung umfasst die Beurteilung der an-
gewandten Bilanzierungsgrundsdtze und der
wesentlichen Einschdtzungen des Vorstands
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung

BASISPROSPEKT

des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir unse-
re Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen
gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei
der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen
Vorschriften und den ergdnzenden Bestim-
mungen der Satzung und vermittelt unter
Beachtung der Grundsadtze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahres-
abschluss, vermittelt insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Bank und stellt
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

Saarbrlicken, den 23. Mdrz 2012

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Burkhard Eckes
Wirtschaftsprifer

ppa. Katja Rixecker
Wirtschaftspriiferin
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7.2.2.

KONZERNBILANZ DER SAARLB NACH IFRS ZUM 31.12.2011

Aktiva
in TEUR Notes 2011 2010
1 Barreserve (7), (36) 106.737 7.269
2 Forderungen an Kreditinstitute (8), (37) 4.105.613 3.834.459
3 Forderungen an Kunden (8), (38) 8.607.193 7.572.791
4 Risikovorsorge im Kreditgeschaft (9), 39) -154.020 -180.521
5 Handelsaktiva (10), (40) 431.629 359.649
6 Finanzanlagen (12), (41) 5.574.215 6.547.362
7 Wertpapierpensionsgeschafte (6), (42) 954.197 779.740
8 Anteile an at-Equity bewerteten Unternehmen (13), (43) 2.762 2.493
9 Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien (14), (44) 21.232 15.631
10 Sachanlagen (14), (45) 23.558 29.485
11 Immaterielle Vermogenswerte (15), (46) 1.612 2.120
12 Tatsdchliche Ertragsteueranspriiche (25), (47) 8.036 9.451
13 Latente Ertragsteueranspriiche (25), (47) 73.523 61.236
14 Sonstige Aktiva (16), (48) 4.047 3131
15 ZurVer‘a‘“uEerung gehaltene langfristige Vermogenswerte (17), (49) 0 4500
und VerduRBerungsgruppen
Summe der Aktiva 19.760.336 19.048.796
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Passiva
in TEUR Notes 2011 2010
1 Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten (18), (50) 8.008.089 7.692.416
2 Verbindlichkeiten gegentiber Kunden (18), (51) 5.905.351 5.136.091
3 Verbriefte Verbindlichkeiten (18), (52) 4.329.445 4.749.283
4 Handelspassiva (19), (53) 544131 461.208
5 Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (20), (54) 32585 20010

(Hedge Accounting)

6 Rickstellungen (21), (55) 32.445 30.868
7 Tatsachliche Ertragsteuerverpflichtungen (25), (56) 2.884 1.434
8 Latente Ertragsteuerverpflichtungen (25), (56) 47.166 45141
9 Sonstige Passiva (22), (57) 45290 50.546
10 Nachrangkapital (23), (58) 351.888 412.970
11 Eigenkapital (59) 461.060 448.828
Gezeichnetes Kapital (59) 169.114 169.114
Hybride Kapitalinstrumente (23), (59) 104.258 114.909
Kapitalriicklage (59) 50.841 50.841
Gewinnriicklagen (59) 137.108 116.800
Neubewertungsriicklage (41), (59) -11.585 -16.233
Konzerngewinn (59) 11.324 13.396
Summe der Passiva 19.760.336 19.048.796
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7.2.2.1. Konzerngesamtergebnisrechnung zum 31.12.201

in TEUR Notes 2011 2010 Delta
1 Zinsertrag (26) 834.274 767.354 66.920
2 Zinsaufwendungen (26) -712.317 -658.129 -54.188
e e e Ll e L 27
4 Risikovorsorge im Kreditgeschaft (28) -19.118 -22.324 3.206
5 Provisionsertrag? (29) 25.186 22.705 2.481
6 Provisionsaufwand? (29) -13.662 -11.882 -1.780
7 Ergebnis aus der Fair Value-Bewertung (30) -16.150 7.323 -23.473
8 Ergebnis aus Sicherungsgeschaften (31) 43 479 -436
9 Ergebnis aus Finanzanlagen (32) -507 -3.939 3.432
10 Verwaltungsaufwand (33) -78.521 -72.159 -6.362
11 Sonstige Ertrdge (34) 3.977 6.324 -2.347
12 Sonstige Aufwendungen (34) -5.242 -4.713 -529
13 Ertragsteuern (35) 3.769 -9.728 13.497
14 Konzerniiberschuss 22.001 21.553 448
Konzerniiberschuss 22.001 21.553 448
Veranderung der Neubewertungsriicklage (netto) 7.694 39.784 -32.090
davon Bewertungsanderungen (brutto) 1.490 14.007 -12.517
Sonstiges Gesamtergebnis vor Steuern 7.694 39.784 -32.090
Erfolgsneutral gebildete Ertragsteuern -3.046 -11.207 8.161
Sonstiges Gesamtergebnis nach Steuern 4.648 28.577 -23.929
Konzerngesamtergebnis 26.649 50.130 -23.481

VZur Anpassung der Vorjahreswerte vgl. Note 29.
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7.2.2.2. Kapitalflussrechnung

in TEUR 2011 2010

Konzernjahresiiberschuss 11.324 21.552

Im Jahresabschluss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung
auf den Cashflow aus operativer Tatigkeit

Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf Forderungen, Sach-

und Finanzanlagen, immaterielle Vermégenswerte und Investment Properties Il 2850
Veranderungen von Riickstellungen 1.577 -6.742
Verdnderung anderer zahlungsunwirksamer Posten -22.189 -13.330
Erfolge aus der VerduRerung von Anlagevermdgen -11.393 -173
Sonstige Anpassungen -118.960 -89.877
Zwischensumme -117.404 -80.530
Verdnderung des Vermogens und der Verbindlichkeiten nach Korrektur um zahlungs-

wirksame Bestandteile

Forderungen an Kreditinstitute -279.002 691.813
Forderungen an Kunden -1.064.492 -382.847
Handelsaktiva -78.640 -1.147
Sonstige Aktiva aus operativer Tatigkeit -915 108
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 315.435 418.472
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 767.542 332.479
Verbriefte Verbindlichkeiten -414.851 -298.281
Handelspassiva 82.923 -29.492
Sonstige Passiva aus operativer Tatigkeit -5.256 1.973
Positive/Negative Marktwerte aus Sicherungsderivaten 981 5.917
Gezahlte Zinsen -669.482 -608.040
Erhaltene Zinsen 827.809 757.815
Erhaltene Dividenden 6.004 4212
Ertragsteuerzahlungen/-erstattungen -6.801 126
Cashflow aus operativer Tatigkeit -624.825 834.130
Einzahlungen aus der VerduRerung/Riickzahlung von Finanzanlagen 1.813.949 470.904
Einzahlungen aus der VerduRerung von Sachanlagen, Investment Properties und 4703 64
immateriellen Vermogenswerten '

Auszahlungen fir den Erwerb von Finanzanlagen -1.018.018 -1.215.588
Auszahlungen fiir den Erwerb von Sachanlagen, Investment Properties und 1913 1692
immateriellen Vermdgenswerten i ’
Cashflow aus Investitionstatigkeit 798.721 -746.311
Auszahlungen an Anteilseigner 0 0
Mittelverwendung aus Nachrangkapital (per Saldo) -74.429 -151.667
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -74.429 -151.667
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 7.269 71.118
Cashflow aus operativer Tatigkeit -624.825 834.130
Cashflow aus Investitionstatigkeit 798.721 -746.311
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -74.429 -151.667
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 106.737 7.269
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7.2.2.3. Eigenkapitalentwicklung

inTEUR Gezeichne-  Hybride Kapital- Gewinn- Neube- Konzern- Konzern-
tes Kapital- riicklage riicklage  wertungs- gewinn eigen-
Kapital instru- riicklage kapital
mente
Stand 01.01.2010 169.114 66.039 50.841 128.658 -44.809 1.216 371.059
l\gegrgmderung der Neubewertungsriick- 0 0 0 0 8,577 0 28577
Summe erfolgsneutraler Anderungen 0 0 0 0 28.577 0 28.577
Konzerniiberschuss 0 0 0 0 0 21.552 21.552
Summe Konzerngesamtergebnis 0 0 0 0 28.577 21.552 50.129
Anderungen aus latenten Steuern 0 0 0 -13.075 0 0 -13.075
Eins?ellu“ngen/Entnahmen 0 0 0 1917 0 1217 0
Gewinnricklage
Erhohung Hybride Kapitalinstrumente 0 48.870 0 0 0 0 48.870
Ausschittung auf stille Einlagen und 0 0 0 0 0 8155 8155
Genussrechte
Gezahlte Dividenden 0 0 0 0 0 0 0
Stand 31.12.2010 169.114 114.909 50.841 116.800 -16.232 13.396 448.828
Stand 01.01.2011 169.114 114.909 50.841 116.800 -16.232 13.396 448.828
VRN 0 0 0 0 4,648 0 4,648
Neubewertungsriicklage
Summe erfolgsneutraler Anderungen 0 0 0 0 4.648 0 4.648
Konzerniiberschuss 0 0 0 0 0 22.001 22.001
Summe Konzerngesamtergebnis 0 0 0 0 4.648 22.001 26.649
Anderungen aus latenten Steuern 0 0 0 6.911 0 0 6.911
Einstellupgen/Entnahmen 0 0 0 1339 0 13.396 0
Gewinnricklage
Vet lmdaring il 0 10651 0 0 0 0  -10.651
Kapitalinstrumente
Ausschittung auf stille Einlagen und 0 0 0 0 0 10.677 10,677
Genussrechte
Gezahlte Dividenden 0 0 0 0 0 0 0
Stand 31.12.2011 169.114 104.258 50.841 137.107 -11.584 11.324 461.060
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Eriguterungen zum Konzernabschluss

der Landesbank Saar

Der Konzernabschluss der Landesbank Saar,
Anstalt des offentlichen Rechts, Saarbriicken,
-im Folgenden SaarLB - fiirdas Geschaftsjahr
2011 wurde nach den International Financial
Reporting Standards (IFRS) gemdR EG-Ver-
ordnung Nr. 1606/2002 des Europdischen Par-
laments und des Rates vom 19. Juli 2002 und
den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzu-
wendenden handelsrechtlichen Vorschriften
erstellt. Die IFRS umfassen nebendenals IFRS
bezeichneten Standards auch die Internati-
onal Accounting Standards (IAS) sowie die
Interpretationen des International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
bzw. des Standing Interpretations Commit-
tee (SIC). Eswurden alle fiir das Geschaftsjahr
2011 in der EU verpflichtend anzuwendenden
Standards und Interpretationen bericksich-
tigt. SchlieRlich erfolgte die Anwendung von
DRS 5-10 und DRS 15.

Der Konzernabschluss beinhaltet die Ge-
samtergebnisrechnung, bestehend aus der
erfolgswirksamen und erfolgsneutralen Er-
gebnisrechnung, die Bilanz, die Eigenkapi-
talverdnderungsrechnung, die Kapitalfluss-
rechnung sowie die Erlauterungen (Notes)
inklusive der Segmentberichterstattung. Be-
richtswahrungist der Euro.

Alle Betrdage werden, sofern nicht gesondert
darauf hingewiesen wird, in Tausend Euro
(TEUR) angegeben. Aus rechnerischen Griin-
den konnen in den Tabellen Rundungsdiffe-
renzenin Hohevon +/-einer Einheit auftreten.
Die Betragsangaben in den Tabellen werden
grundsdtzlich ohne Vorzeichen angegeben,
wenn sich dieses aus dem Zusammenhang er-
schlieRt.

An der SaarLB sind unverdndert die BayernLB
mit 49,9 %, das Saarland mit 35,2 % und der
Sparkassen- und Giroverband Saar mit 14,9 %
der Anteile beteiligt. Die SaarLB wird in den
Konzernabschluss der BayernLB at equity ein-
bezogen.

Der Konzernlagebericht einschliellich Risiko-
bericht ist in einem separaten Abschnitt des
Geschaftsberichts abgedruckt.



Bilanzierungs-und
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Bewertungsmethoden

(1) GRUNDLAGEN

Die Rechnungslegung im SaarLB-Konzern
erfolgt nach konzerneinheitlichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden. Die Bilan-
zierung und Bewertung basiert auf der An-
nahme der Unternehmensfortfiihrung (going
concern).

Ertrage und Aufwendungen werden zeitantei-
lig abgegrenzt und in der Periode erfolgswirk-
sam erfasst, der sie wirtschaftlich zuzurech-
nensind.

Die fur die Bilanzierung und Bewertung nach
IFRS erforderlichen Schatzungen und Beurtei-
lungen werden in Ubereinstimmung mit dem
jeweiligen Standard vorgenommen. Sie wer-
den fortlaufend Uberprift und basieren auf
historischen Erfahrungen und anderen Fakto-
ren wie Erwartungen hinsichtlich zukinftiger
Ereignisse. Die Annahmen und Schatzungen
beziehen sich im Wesentlichen auf die Er-
mittlung der Fair Values bei bestimmten Fi-
nanzinstrumenten, die ldentifikation sowie
die Ermittlung von Wertminderungen nach
IAS 39, die Bilanzierung und Bewertung von
Rickstellungen sowie die Realisierbarkeit
kinftiger Steuerentlastungen. Sofern Schat-
zungen in grokerem Umfang erforderlich wa-
ren, werden die getroffenen Annahmen bei
der Erlduterung der entsprechenden Position
im Folgenden dargelegt.

Ein Vermogenswert wird aktiviert, wenn es
wahrscheinlich ist, dass dem SaarLB-Konzern
daraus kinftig ein wirtschaftlicher Nutzen
zuflieRen wird, und die Anschaffungs- oder
Herstellungskosten verldsslich ermittelt wer-
den kénnen.

Eine Schuld wird passiviert, wenn es wahr-
scheinlich ist, dass sich aus der Erfllung ei-
ner gegenwartigen Verpflichtung ein direkter
Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem
Nutzen ergibt und der Erfullungsbetrag ver-
ldsslich ermittelt werden kann.

Auswirkung gednderter und neuer IFRS
Erstmaligin der Berichtsperiode

verpflichtend anzuwendende Standards
und Interpretationen

Erstmalig in der Berichtsperiode verpflich-
tend anzuwenden waren zum einen die im
Rahmen des Annual-Improvements-Projekts
gednderten Standards IAS 1 (,Darstellung des
Abschlusses®), IAS 34 (,Zwischenberichter-
stattung), IFRS 7 (,Angaben zu Finanzinstru-
menten®) sowie die gednderte Interpretation
IFRIC 13 (,Kundenbindungsprogramme®), die
am 6. Mai 2010 vom International Accounting
Standards Board (IASB) veroffentlicht und am
19. Februar 2011 von der EU endorsed wurden.
Zum anderen sind die gednderten Standards
IAS 24 ,Angaben Ulber Beziehungen zu na-
hestehenden Unternehmen und Personen®,
IAS 32 Klassifizierung von Bezugsrechten
und dhnlichen Rechten“sowie die gednderten
Interpretationen IFRIC 14 ,Vorauszahlungen
im Rahmen von Mindestdotierungsverpflich-
tungen“und IFRIC19,Tilgung finanzieller Ver-
bindlichkeiten durch Eigenkapitalinstrumen-
te“erstmalig anzuwenden.
Die Anderung des IAS 1 ,Darstellung des Ab-
schlusses® bezieht sich auf die Klarstellung,
dass die Aufgliederung des sonstigen Ergeb-
nisses nicht zwingend in der Eigenkapitalver-
dnderungsrechnung erfolgen muss, sondern
auch in den Notes erfolgen kann.
Die Anderungen des IAS 34 ,Zwischenbericht-
erstattung” beziehen sich auf zusatzliche In-
formationen, die im Zwischenabschluss ange-
geben werden missen. Es handelt sich dabei
um folgende Angaben:
= Anderungen im Unternehmensumfeld oder
allgemeinen wirtschaftlichen Umfeld, die
den Fair Value finanzieller Vermégenswerte
und Schulden beeinflussen,
= Ubergang zwischen den verschiedenen Stu-
fen der Fair Value-Hierarchie, die der Ermitt-
lung des Fair Value zugrunde gelegt wird,
sowie
= Umklassifizierung von finanziellen Vermo-
genswerten aufgrund einer Anderung des
Verwendungszwecks bzw. der Nutzung.
Diese Anderungen wurden von der SaarLB be-
reits im Halbjahresabschluss 2011 beriicksich-
tigt.
In IFRS 7 ,Angaben zu Finanzinstrumenten®
wurde die Regelung, dass Angaben zu Ausfall-
risiko, Liquiditatsrisiko und Marktrisiko stets
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aufzunehmen sind, es sei denn, das Risiko ist
unerheblich, im Sinne von IAS 1, dahingehend
gedndert, dass der Verweis zu IAS 1 gestrichen
wurde.
Die Anderungen des IFRIC 13 ,Kundenbin-
dungsprogramme* beziehen sich auf die Klar-
stellung, dass der Fair Value einer Prdmien-
gutschrift grundsdtzlichin Hohe des Betrages
anzusetzenist, zu dem die Pramiengutschrift
separat verauRert werden kénnte. Da bei der
SaarLB keine Kundenbindungsprogramme be-
stehen, hat diese Klarstellung keine Auswir-
kungen auf die SaarLB.
Die im November 2009 vom International Ac-
counting Standards Board (IASB) verdffent-
lichte Anderung des IAS 24, die am 20. Juli 2010
endorsed wurde, bezieht sich im Wesentlichen
auf die Definition von nahestehenden Unter-
nehmen und Personen. Zu den nahestehen-
den Unternehmen zahlen danach auch Toch-
terunternehmen, assoziierte Unternehmen
sowie Gemeinschaftsunternehmen des glei-
chen Investors untereinander. Auch die Defi-
nition der angabepflichtigen Geschéfte wurde
angepasst. Unter anderem wurde dabei klar-
gestellt, dass auch schwebende Geschafte zu
den berichtspflichtigen Geschaften zahlen.
Die Anderungen des IAS 24 fiihren tendenziell
zu einer Erweiterung des Kreises der naheste-
henden Unternehmen und Personen.
FirUnternehmen der 6ffentlichen Hand, d. h.
Unternehmen, die unter der Beherrschung,
der gemeinschaftlichen Fiuhrung oder dem
malkgeblichen Einfluss des Staates stehen,
wurde eine Befreiungsvorschrift in IAS 24
eingefiigt. Bei Inanspruchnahme sind die in
IAS 24.18 geforderten detaillierten Angaben
beziiglich der Transaktionen zwischen nahe-
stehenden Unternehmen nicht zu tatigen,
sondern es reichen folgende Mindestangaben
aus:
= Nennung der beteiligten 6ffentlichen Hand
undihrer Einflussnahmemaoglichkeit aufdas
Unternehmen,
= Angabe der Art und des Betragsjedereinzeln
bedeutenden Transaktion sowie
= Angaben zum Umfang von Transaktionen,
die insgesamt, aber nicht einzeln, bedeu-
tend sind.

Aufgrund der Anderungen des IAS 24 kommt
es zu einer Erweiterung des Kreises der nahe-
stehenden Unternehmen und Personen bei
der SaarLB (vgl. dazu Note 76). Diese Ande-
rung wurde bereits im Halbjahresabschluss
2011 beriicksichtigt.

Die Anderungen zu IAS 32 wurden im Ok-
tober 2009 vom International Accounting
Standards Board (IASB) veroffentlicht und
am 23. Dezember 2009 von der EU endorsed.
Der gednderte IAS 32 beinhaltet Neuregelun-
gen zur Klassifizierung von Bezugsrechten
und dhnlichen Rechten. Danach sind solche
Rechte Eigenkapitalinstrumente, wenn das
Unternehmen diese anteilsmaRig allen vor-
handenen Eigentimern derselben Klasse der
eigenen nicht derivativen Eigenkapitalinstru-
mente anbietet. Da derzeit solche Rechte bei
der SaarLB nicht bestehen, haben diese Ande-
rungen keine Auswirkung auf die SaarLB.
DieimNovember2009vom IASBverdffentlich-
te Anderung von IFRIC 14, die am 20. Juli 2010
endorsed wurde, gilt unter den begrenzten
Umstanden, unter denen ein Unternehmen
Mindestfinanzierungsvorschriften unterliegt
und eine Vorauszahlung der Beitrdge leistet,
die diesen Anforderungen geniigen. Nach der
Anderung wird nun gestattet, dass ein Unter-
nehmen den Nutzen aus einer solchen Voraus-
zahlung als Vermogenswert darstellt. Diese
Anderung hat keine Auswirkungen auf die
SaarLB, da derzeit solche Vorauszahlungen
beider SaarLB nicht bestehen.

Im November 2009 verdffentlichte das Inter-
national Accounting Standards Board (IASB)
Anderungen zu IFRIC 19, die am 23. Juli 2010
endorsed wurden. Der neue IFRIC 19 enthalt
Leitlinien fir die Bilanzierung von Eigenka-
pitalinstrumenten, die ein Schuldner nach
Neuaushandlung der Konditionen einer fi-
nanziellen Verbindlichkeit zu deren vollstan-
diger oder teilweiser Tilgung ausgibt. Wenn
ein Kreditnehmer solche Eigenkapitalinstru-
mente ausgibt, sind diese Eigenkapitalinstru-
mente als ,gezahltes Entgelt® nach IAS 39.41
anzusehen. Der Kreditnehmer hat daher die
finanzielle Verbindlichkeit vollstandig oder
partiell auszubuchen. Er bewertet die Eigen-
kapitalinstrumente, die an den Kreditgeber



Standard

IAS 1,Darstellung des
Abschlusses®

IAS 12 ,Ertragsteuern®

IAS19 ,Leistungen an Arbeit-

nehmer®

IFRS 7 ,Finanzinstrumente:
Angaben“

ausgegeben werden, zum Fair Value, es sei
denn, der Fair Value ist nicht verlasslich er-
mittelbar. Die Eigenkapitalinstrumente wer-
den dann mit dem Fair Value der getilgten
Verbindlichkeit bewertet. Da bei der SaarLB
derzeit solche Konstruktionen nicht beste-
hen, hat diese Anderung keine Auswirkung
aufdie SaarlLB.

BASISPROSPEKT

In der Berichtsperiode verabschiedete Stan-
dards und Interpretationen, die in den der
Berichtsperiode folgenden Perioden anzu-
wenden sind und nicht vorzeitig angewandt
werden

Die 2011 verabschiedeten wesentlichen Stan-
dards, der jeweils verpflichtende Erstanwen-

Erstanwendungszeitpunkt fiir
Geschéftsjahre, die nach dem
genannten Zeitpunkt beginnen

01.07.2012 (veroffentlicht
06.2011; noch nicht endorsed)

01.01.2012, (veroffentlicht
20.12.2010; noch nicht endorsed)

01.01.2013 (veroffentlicht
16.06.2017; noch nicht endorsed)

01.07.2011 (veroffentlicht
07.10.2010; endorsed durch die
EG-Verordnung1205/2011 vom
22.11.2017)

dungszeitpunkt sowie die erwarteten Aus-
wirkungen auf die SaarLB sind nachfolgend
zusammengefasst:

Beschreibung der Anderungen und
Auswirkungen auf die SaarLB

Die im sonstigen Ergebnis ausgewiesenen Posten muissen gesondert nach Pos-
ten, die in den Folgeperioden in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden
(sog. ,Recycling®), und solche, die nicht ,recycled“ werden, unterteilt werden.
Die Anderung wird Auswirkungen auf den Ausweis des sonstigen Ergebnisses bei
der SaarLB haben.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien, die zum Fair Value bewertet wer-
den, sind aktive und passive Steuerlatenzen zukinftig auf Basis der steuerli-
chen Konsequenzen eines Verkaufs zu bewerten.

Da die SaarLB keine Fair Value-Bewertung bei als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien durchfiihrt, wird diese Anderung keine Auswirkung auf die SaarLB
haben.

Die Anderungen des IAS 19 beziehen sich v. a. auf die Erfassung und Bewertung
des Aufwands und des Ertrags fur leistungsorientierte Pensionsplane (defined
benefit loans) und von Leistungen aus Anlass der Beendigung eines Arbeitsver-
haltnisses (termination benefit). Die wesentliche Anderung besteht in der Ab-
schaffung der Korridormethode, sodass versicherungsmathematische Gewinne
und Verluste in der Periode, in der sie entstehen, im sonstigen Ergebnis verbucht
werden.

Diese Anderung wird Auswirkungen auf die SaarLB haben, da bei der SaarLB der-
zeit das Korridorverfahren angewandt wird.

Die Anderungen des IFRS 7 beziehen sich auf Angaben im Zusammenhang mit

der Ubertragung finanzieller Vermogenswerte. Danach sind nun auch bei voll-

standiger Ausbuchung des finanziellen Vermégenswertes umfassende Angaben

zu moglicherweise zurtickbehaltenen bzw. im Rahmen der Transaktion tber-

nommenen Rechten und Pflichten (z. B. Ausfallgarantie, Riickkaufvereinbarun-

gen) erforderlich.

Neben einer Beschreibung der Rechte und Pflichten verlangt IFRS 7 insbesonde-

re die folgenden quantitativen Angaben:

= den beizulegenden Zeitwert sowie ggf. den Buchwert der Rechte und Pflichten,
die im Rahmen der Transaktion entstanden oder verblieben sind und das an-
haltende Engagement widerspiegeln,

= die Hohe des maximalen Verlustrisikos,

= den Zeitpunkt und die Hohe der Auszahlungen (undiskontiert), die sich aus
den zuriickbehaltenen bzw. tbernommenen Rechten und Pflichten ergeben
(beispielsweise sind im Fall einer geschriebenen Verkaufsoption tber die tiber-
tragenen finanziellen Vermégenswerte der frihestmégliche Austibungszeit-
punkt sowie der Austibungspreis anzugeben). Bei den Angaben ist nach dem
Grad der Verpflichtung, d. h. nach erworbenen Optionen (freiwilliger Rick-
kauf), geschriebenen Optionen (méglicher Rickkauf) sowie Termingeschaften
(zwingender Riickkauf), zu unterscheiden.

Die Angaben sind nach Typ des verbleibenden Engagements vorzunehmen. Die

Differenzierung kann sowohl nach Art der Rechte und Pflichten (z. B. Garantien,

Call- oder Put-Optionen) als auch nach Transaktionsarten (wie z. B. Factoring,

Verbriefungen, Wertpapierleihen) vorgenommen werden.

Bei Nichtausbuchung des tbertragenen finanziellen Vermogenswerts ist nun

detailliert zu beschreiben, ob das Unternehmen die bilanzierten, finanziellen

Vermégenswerte trotz der Ubertragung weiterhin uneingeschrankt nutzen

kann, oder die Nutzung - beispielsweise aufgrund einer Verpfandung der finan-

ziellen Vermogenswerte an den Erwerber - eingeschrankt ist. Sofern der Erwer-

ber Ruckgriffsrechte auf den tibertragenen finanziellen Vermégenswert besitzt,

ist zusdtzlich der beizulegende Zeitwert sowohl des ibertragenen, finanziellen

Vermogenswertes als auch der zugehorigen Verbindlichkeit anzugeben.

Die Anwendung des gednderten IFRS 7 wird entsprechende Auswirkungen auf

die Notes-Angaben der SaarLB haben.
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Standard

IFRS 9 ,Finanzinstrumente“

IFRS 10 ,Konzernabschliisse“

IFRS 11 ,Gemeinschaftliche
Vereinbarungen“

IFRS 12 ,Angaben zu Anteilen an
anderen Unternehmen®

IFRS 13 ,Bewertung zum beizule-
genden Zeitwert"

IAS 27 ,Einzelabschliisse”

IAS 28 ,Anteile an assoziierten
Unternehmen und Gemein-
schaftsunternehmen®

Erstanwendungszeitpunkt fiir
Geschaftsjahre, die nach dem
genannten Zeitpunkt beginnen

01.01.2015 (veroffentlicht
12.11.2009; noch nicht endorsed)

01.01.2013 (veroffentlicht am
12.05.2011; noch nicht endorsed)

01.01.2013 (veroffentlicht am
12.05.2017; noch nicht endorsed)

01.01.2013 (verdffentlicht am
12.05.2017; noch nicht endorsed)

01.01.2013 (veroffentlicht am
12.05.2017; noch nicht endorsed)

01.01.2013 (veroffentlicht am
12.05.2011; noch nicht endorsed)

01.01.2013 (veroffentlicht am
12.05.2017; noch nicht endorsed)

Beschreibung der Anderungen und
Auswirkungen auf die SaarLB

Der neue IFRS 9 enthalt die Ergebnisse der ersten Uberarbeitung des IAS 39, die
sich auf die Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten bezieht.
Danach sind finanzielle Vermogenswerte bei Zugang entweder der Bewertungs-
kategorie fortgefiihrte Anschaffungskosten (amortised cost) oder der Bewer-
tungskategorie beizulegender Zeitwert (Fair Value) zuzuordnen. Eine Bewer-
tung zu fortgeftihrten Anschaffungskosten erfolgt, wenn
= der finanzielle Vermogenswert in Ubereinstimmung mit dem Geschaftsmodell
gehalten wird, um die vertraglichen Zahlungsstrome zu vereinnahmen, und
= die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermégenswerts Zahlungen an fest-
gelegten Terminen vorsehen, die Zins- und Tilgungszahlungen auf den ausste-
henden Nominalbetrag verkorpern.
Finanzielle Vermogenswerte, die diese Bedingungen nicht erfillen, sind erfolgs-
wirksam zum Fair Value zu bewerten.
Eine freiwillige Zuordnung finanzieller Vermégenswerte zur Bewertungskate-
gorie Fair Value ist bei Zugang moglich, sofern dadurch Inkongruenzen bei der
Bewertung oder beim Ansatz beseitigt oder erheblich verringert werden.
Fur Eigenkapitalinstrumente, die nicht zu Handelszwecken gehalten werden,
besteht bei Zugang das Wahlrecht, Wertanderungen dieser finanziellen Vermo-
genswerte einschlieRlich Abgangsergebnisse nicht erfolgswirksam, sondern in
der Gesamtergebnisrechnung zu erfassen.
Bei Anderung des Geschaftsmodells besteht eine Umwidmungspflicht.
Finanzielle Verbindlichkeiten werden in der Regel zu fortgeftihrten Anschaf-
fungskosten bilanziert. Davon ausgenommen sind Handelsbestdnde sowie
finanzielle Verbindlichkeiten, fir die die Fair Value Option gewahlt wurde. Fair
Value-Anderungen finanzieller Verbindlichkeiten in der Fair Value Option sind
nach IFRS 9 grundsatzlich im sonstigen Gesamtergebnis zu erfassen, sofern die
Fair Value-Anderungen aus der Anderung des Kreditrisikos resultieren. Alle ande-
ren Fair Value-Anderungen werden weiterhin erfolgswirksam erfasst.
Die Anwendung des neuen IFRS 9 wird wesentliche Auswirkungen hinsichtlich
der Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermégenswerten auf die
SaarlLB haben.

IFRS 10 ersetzt die Konsolidierungsleitlinien im bisherigen IAS 27 und dem SIC12.

Durch diesen neuen Standard wird ein einheitliches Konsolidierungsmodell fir

alle Unternehmen eingefiihrt, welches auf die Beherrschung des Tochterunter-

nehmens durch das Mutterunternehmen abstellt. Das Beherrschungskonzept

des IFRS 10 umfasst folgende drei Elemente, die kumulativ erfillt sein missen:

= Verfligungsgewalt,

= variable Ruckflisse und

= die Moglichkeit zur Beeinflussung der variablen Riickflisse durch Austibung
der Verfligungsgewalt.

Die SaarLB wird die Auswirkungen auf den Konzernabschluss analysieren.

IFRS 11 ersetzt IAS 31 ,Anteile an Gemeinschaftsunternehmen® und schafft die
bisherige Moglichkeit zur Quotenkonsolidierung von Gemeinschaftsunterneh-
men ab. Ein Beteiligter an einem Gemeinschaftsunternehmen hat seine Anteile
als eine Beteiligung zu erfassen und dabei die Equity-Methode gemaR IAS 28 zu
verwenden.

Die SaarLB wird die Auswirkungen auf den Konzernabschluss analysieren.

IFRS 12 fihrt die Angabepflichten zu allen Beteiligungen an Tochter-, Gemein-
schafts- und assoziierten Unternehmen sowie nicht konsolidierten Zweck-
gesellschaften in einem Standard zusammen. Danach missen Unternehmen
quantitative und qualitative Angaben machen, die es dem Abschlussadressaten
ermoglichen, die Art, Risiken und finanziellen Auswirkungen, die mit dem Enga-
gement des Unternehmens bei dessen Beteiligungsunternehmen verbunden
sind, zu erkennen.

Diese Anderung wird voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf die
SaarLB haben.

InIFRS 13 werden einheitliche BewertungsmaRstabe fir die Bewertung zum Fair
Value festgelegt, indem u. a. der Fair Value definiert wird und die Methoden fiir
die Bestimmung des Fair Value dargestellt werden. Durch den neuen Standard
kommt es auch zu einer Erweiterung der Notesangaben beziiglich der Bewer-
tung zum Fair Value. Danach sind alle zum Fair Value bewerteten Vermogens-
werte und Schulden in Klassen einzuteilen. Des Weiteren sind die Verfahren, die
zur Bestimmung des Fair Value angewandt wurden, konkret darzustellen.

Diese Anderung wird keine wesentlichen Auswirkungen auf die SaarLB haben.

Aufgrund der Einfuhrung des neuen Standards IFRS 10 wurden die in IAS 27 ent-
haltenen Konsolidierungsregelungen entfernt. IAS 27 enthélt somit nur noch
die Vorschriften, die auf separate Einzelabschliisse anzuwenden sind. In diesem
Zusammenhang wurde der Standard auch umbenannt.

Diese Anderung wird voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf die
SaarLB haben.

Durch IFRS 11 wurde die Quotenkonsolidierung von Gemeinschaftsunterneh-
men abgeschafft. Da die Gemeinschaftsunternehmen somit nach der Equity-
Methode gem. IAS 28 zu berticksichtigen sind, wurde der Anwendungsbereich
des IAS 28 auf Gemeinschaftsunternehmen ausgeweitet und der Standard ent-
sprechend umbenannt.

Die SaarLB wird die Auswirkungen auf den Konzernabschluss analysieren.



Von der vorzeitigen Anwendung der gednder-
ten oder neu vom IASB bzw. IFRIC herausgege-
benen fir den SaarLB-Konzern grundsatzlich
einschlagigen Standards bzw. Interpretatio-
nen (z. T.noch nicht endorsed), die erst ab dem
Geschaftsjahr 2012 oder spater verpflichtend
anzuwenden sind, hat die SaarLB abgesehen.

(2) KONSOLIDIERUNGSKREIS

Der Konsolidierungskreis der SaarLB umfasst
sieben (31.12.2010 sechs) Tochterunterneh-
men. Dabei handelt es sich um die SaarlLB
Bankenbeteiligungsgesellschaft mbH, Saar-
bricken, und um Spezialfonds, die gemaR
IAS 27i. V. m. SIC12 voll konsolidiert werden.
Quotal konsolidierte Unternehmen sind im
Konzernabschluss nicht enthalten. Unverdn-
dert werden zwei (31.12.2010 zwei) assoziierte
Unternehmen nach der at-Equity-Methode
bewertet.

Die Festlegung des Konsolidierungskreises
der SaarlLB erfolgt unter Wesentlichkeits-
gesichtspunkten. Insgesamt werden drei
(31.12.2010 vier) Tochter sowie fliinf assoziier-
te Unternehmen weder voll konsolidiert noch
indie at-Equity-Bewertung einbezogen, da sie
flr die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns von untergeordneter Bedeu-
tung sind. Die bilanziellen und ergebnisbezo-
genen Auswirkungen der vertraglichen Bezie-
hungen der Konzerngesellschaften zu diesen
nicht einbezogenen Unternehmen sind im
Konzernabschluss enthalten.

Eine vollstindige Ubersicht tiber die in den
Konzernabschluss einbezogenen Spezial-
fonds und assoziierten Unternehmen befin-
det sich in der Aufstellung des Anteilsbesit-
zes (siehe auch Note (74)).

(3) KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Die Kapitalkonsolidierung wird nach der Er-
werbsmethode gemaf IAS 27.18 i. V. m. IFRS 3
vorgenommen.

Fir die Kapitalkonsolidierung wurden die
Anschaffungskosten der Konsolidierungsein-
heiten mit deren Eigenkapital verrechnet. Ak-
tivische Unterschiedsbetrdge zwischen den

BASISPROSPEKT

hoheren Anschaffungskosten und dem Eigen-
kapital haben sich bisher nicht ergeben.

Im Rahmen der Schulden- und Erfolgskonsoli-
dierung sowie Zwischenergebniseliminierung
werden alle Forderungen und Verbindlichkei-
ten, Ertrdge und Aufwendungen sowie Zwi-
schenergebnisse aus konzerninternen Ge-
schaften eliminiert.

Assoziierte Unternehmen werden nach der
at-Equity-Methode bewertet und in der Bi-
lanzposition ,Anteile an at-Equity bewerte-
ten Unternehmen“ ausgewiesen. Nach dieser
Methode werden die Anschaffungskosten
der Beteiligung an den assoziierten Unter-
nehmen im Erwerbszeitpunkt mit ihren An-
schaffungskosten angesetzt und in der Folge
um den Anteil des Konzerns am Ergebnis oder
an sonstigen Reinvermogensanderungen der
assoziierten Unternehmen fortgeschrieben.

(4) WAHRUNGSUMRECHNUNG

Samtliche Vermogenswerte und Schulden in
Fremdwahrungen werden bei der erstmaligen
Erfassung mit dem am jeweiligen Tag des Ge-
schaftsvorfalls glltigen Kassakursindie funk-
tionale Wahrung umgerechnet. In den Folge-
perioden wird fur die Wahrungsumrechnung
zwischen monetdren und nicht monetdren
Posten unterschieden. Auf Fremdwahrung
lautende monetdre Vermogenswerte und
Schulden werden mit dem Kurs am Bilanz-
stichtag umgerechnet. Fir nicht monetare
Posten, die zu historischen Anschaffungs-
oder Herstellungskosten bewertet werden,
erfolgt die Wahrungsumrechnung mit dem
historischen Anschaffungskurs. Zum Fair Va-
lue bewertete nicht monetdre Posten werden
mit dem Kurs zum Ermittlungszeitpunkt des
Fair Value umgerechnet. Aus der Wahrungs-
umrechnung resultierende Gewinne und Ver-
luste aus monetdren Posten werden erfolgs-
wirksam erfasst.

(5) AUFRECHNUNG
Forderungen und Verbindlichkeiten werden

miteinander aufgerechnet, wenn diese ge-
geniiber demselben Kontrahenten bestehen,
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taglich fallig sind und mit dem Kontrahenten
vereinbart wurde, dass die Zins- und Provisi-
onsberechnung so erfolgt, als ob nur ein ein-
ziges Konto bestiinde.

(6) FINANZINSTRUMENTE
Definition

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der
gleichzeitig bei einem Vertragspartner zur
Entstehung eines finanziellen Vermogens-
wertes und bei dem anderen zur Entstehung
einer finanziellen Verbindlichkeit oder eines
Eigenkapitalinstruments fuhrt.

Ansatz und Zugangsbewertung

Finanzinstrumente werden ab dem Zeitpunkt
bilanziell erfasst, ab dem das bilanzierende
Unternehmen Vertragspartei wird und zu den
vereinbarten Leistungen bzw. Gegenleistun-
gen berechtigt oder verpflichtet ist.

Ubliche Kaufe oder Verkdufe (Kassageschafte)
von finanziellen Vermégenswerten (Regular
Way Contracts) kénnen entweder zum Han-
delstag oder Erfullungstag erfasst werden.
Als solche gelten gemal IAS 39.9 Kaufe und
Verkdufe von finanziellen Vermégenswerten,
beidenendie Lieferung des Vermogenswertes
innerhalb der Gblichen Marktusancen nach
einer gewissen Frist erfolgt. Bei der SaarlB
werden Wertpapiere und Derivate immer zum
Handelstag bilanziert. Die ibrigen Finanzins-
trumente werden zum Erflllungstag erfasst.
Alle Finanzinstrumente, einschlieRlich deri-
vativer Finanzinstrumente, werden gemal
IAS 39 in der Bilanz angesetzt und den Kate-
gorien des |AS 39 zugeordnet.

Die erstmalige Erfassung der Finanzinstru-
mente erfolgt mit dem Fair Value, der regel-
maRkig dem im Zeitpunkt der Anschaffung
geleisteten oder erhaltenen Gegenwert
(Transaktionspreis) entspricht.

Folgebewertung

Die Folgebewertung der Finanzinstrumente
richtet sich nach der Zugehorigkeit zu den

Bewertungskategorien nach IAS 39, die wie
folgt unterschieden werden:

= Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete
finanzielle Vermogenswerte und Verbind-
lichkeiten (Financial Assets and Liabilities
at Fair Value through Profit or Loss):

Hierzu zahlen die zu Handelszwecken ge-

haltenen Finanzinstrumente und Derivate,

die nicht die Voraussetzungen des Hedge

Accountings gemalk IAS 39 erfillen (Held-

for-Trading) sowie nicht zu Handelszwecken

gehaltene Finanzinstrumente, flr welche
die Fair Value Option angewendet wird (Fair

Value Option gemak IAS 39).

- ZuHandelszwecken gehaltene Finanzinstru-
mente der Kategorie Held-for-Trading (HfT):
Die Bewertung erfolgt zum Fair Value;
die Bewertungsergebnisse werden im
Ergebnis aus der Fair Value-Bewertung
erfasst. In diesem Posten werden auch
die realisierten Ergebnisse gezeigt,
wdhrend der Ausweis der laufenden Er-
trage und Aufwendungen im Zinstber-
schuss erfolgt. Derivate in wirtschaft-
lichen  Hedge-Beziehungen  erfiillen
nicht die Voraussetzungen des Hedge
Accountings gemadR IAS 39. Sie dienen
der Risikosteuerung und wurden nicht
zu  Handelszwecken  abgeschlossen.
Die Finanzinstrumente der Kategorie HfT
werden in den Bilanzposten Handelsakti-
va und Handelspassiva ausgewiesen.

- Finanzinstrumente der Kategorie
Fair Value Option (FVO):

Die Fair Value Option wird fir die Port-
folien von Finanzinstrumenten genutzt,
deren Management auf Fair Value-Basis
gemdlk einer dokumentierten Risikoma-
nagement- oder Anlagestrategie erfolgt;
hierbei handelt es sich iberwiegend um
die von den Wertpapierspezialfonds ver-
walteten Wertpapiere. Darlber hinaus
erfolgt die Anwendung der Fair Value
Option, um die getrennte Bilanzierung
des Grundgeschafts und des eingebette-
ten Derivats trennungspflichtiger struk-
turierter Produkte ebenso wie die rea-
lisierten Ergebnisse zu vermeiden. Die



Bewertung erfolgt zum Fair Value. Die Be-
wertungsergebnisse werden im Ergebnis
aus der Fair Value-Bewertung, die laufen-
denErgebnisseimZinsiiberschusserfasst.
Die im Rahmen der Fair Value Option
designierten Finanzinstrumente sind in
dem Posten Finanzanlagen enthalten. Es
erfolgt keine Kategorisierung von Finanz-
instrumenten in die Fair Value Option,
die ansonsten zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten zu bewerten waren.
= Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzin-
vestitionen (Held-to-Maturity, HtM):
Dieser Kategorie werden nicht derivative
finanzielle Vermogenswerte mit festen
oder bestimmbaren Zahlungen sowie einer
festen Laufzeit, die die Bank bis zur End-
falligkeit halten will und kann, zugeordnet,
soweit flirdieseim Zugangs- bzw. Umgliede-
rungszeitpunkt ein aktiver Markt besteht.
Die Bewertung erfolgt zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten. Zur Ermittlung notwen-
diger Abschreibungen wird auf die Ausfiih-
rungen zu Wertminderungen verwiesen.
Diese Finanzinstrumente werden in den Fi-
nanzanlagen ausgewiesen. Die laufenden
Ergebnisse sowie die Aufwendungen und
Ertrdge aus der Amortisierung werden im
Zinstberschuss erfasst.
Kredite und Forderungen (Loans-and-Recei-
vables, LaR):
Hierunter fallen nicht derivative finanzielle
Vermogenswerte mit festen oder bestimm-
baren Zahlungen, dienichtaneinem aktiven
Markt notiert sind. Diese werden zu fortge-
fihrten Anschaffungskosten bewertet. Zur
Ermittlung notwendiger Risikovorsorge
bzw. Abschreibungen wird auf die Ausfiih-
rungen zu Wertminderungen verwiesen.
Die Finanzinstrumente der Kategorie LaR
werden unter der Barreserve, den Forderun-
gen an Kreditinstitute/Kunden, den Finanz-
anlagen bzw. den Sonstigen Aktiva ausge-
wiesen. Die laufenden Ergebnisse sowie die
Aufwendungen und Ertrdge aus der Amorti-
sierung werden im Zinsertrag erfasst; dies
gilt auch fiir Bestande, die Bestandteil einer
Sicherungsbeziehung gemaR IAS 39 sind.
Ergebnisse aus der VerduRerung werden,
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soweit es sich um Finanzanlagen handelt,
im Ergebnis aus Finanzanlagen und, soweit
es sich um Forderungen handelt, im Sonsti-
gen Ergebnis ausgewiesen.

Zur VerauBerung verflighare finanzielle Ver-
mogenswerte (Available-for-Sale, AfS):
Hierunter fallen jene nicht derivative fi-
nanzielle Vermogenswerte (Wertpapiere,
Beteiligungen), die als zur VerduBerung
verfugbar klassifiziert sind oder nicht einer
der vorgenannten Kategorien zugeordnet
wurden. Die Finanzinstrumente dieser Ka-
tegorie werden zum Fair Value bewertet.
Der Unterschiedsbetrag zwischen Fair Va-
lue und fortgefiihrten Anschaffungskosten
wird so lang erfolgsneutral in einer geson-
derten Position des Eigenkapitals (Neube-
wertungsriicklage) ausgewiesen, bis der
Vermogenswert verduRert bzw. fallig wird
oder durch eine dauerhafte Wertminderung
(Impairment, hierzu vgl. Ausfihrungen zu
Wertminderungen) eine erfolgswirksame
Anpassung erforderlich wird.
Available-for-Sale-Finanzinstrumente sind
im Posten Finanzanlagen enthalten. Ergeb-
nisse aus der VerduRerung sowie aus der
dauerhaften Wertminderung (Impairment)
werden im Ergebnis aus Finanzanlagen, lau-
fende Ergebnisse sowie die Aufwendungen
und Ertrdge aus der Amortisierung im Zins-
ertrag erfasst; dies gilt auch fir Bestdnde,
die Bestandteil einer Sicherungsbeziehung
gemalk IAS 39 sind.

Finanzielle Verbindlichkeiten
measured-at-amortised-cost):
Zu der Kategorie Liabilities-measured-
at-amortised-cost zdhlen finanzielle Ver-
bindlichkeiten, die nicht Handelszwecken
dienen. Sie werden zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten unter den Verbindlich-
keiten gegenlber Kreditinstituten/Kunden,
Verbrieften Verbindlichkeiten, Sonstige Pas-
siva sowie dem Nachrangkapital ausgewie-
sen. Der Ausweis der laufenden Ergebnisse
sowie der Aufwendungen und Ertrage aus
der Amortisierung erfolgt im Zinsaufwand.

(Liabilities-
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Fair Value

Beim Fair Value eines Finanzinstruments
handelt es sich um den Betrag, zu dem dieses
zwischen sachverstdndigen, vertragswilligen
und voneinander unabhdngigen Geschafts-
partnern getauscht oder beglichen werden
kénnte.

Die Ermittlung des Fair Value erfolgt nach
der Bewertungshierarchie des IAS 39. Hierbei
wird unterschieden, ob Fair Values auf akti-
ven Markten vorliegen oder ob bei inaktiven
Mdarkten auf Bewertungsmethoden zuriickge-
griffen wird. Bei Eigenkapitalinstrumenten,
deren Fair Value nicht zuverlassig ermittelbar
ist, erfolgt der Ansatz zu Anschaffungskosten
abziglich etwaiger Wertminderungen.

Zur Ermittlung des Fair Value greift die
SaarLB - soweit moglich - auf den auf einem
aktiven Markt notierten Preis (z. B. Borsen-
preis) zuriick (Stufe 1 und 2 der Bewertungs-
hierarchie des IAS 39). Fiir Finanzinstrumente
wird ein Markt als aktiv angesehen, wenn no-
tierte Preise leicht und regelmaRig von einer
Bérse oder einem Hdndler verfiigbar sind und
diese Preise tatsdchliche und sich regelmaRig
ereignende Markttransaktionen zwischen
sachverstandigen, vertragswilligen und unab-
hangigen Geschaftspartnern reprasentieren.
Bei der SaarLB werden im Rahmen der Folge-
bewertung flir zum Fair Value zu bewertende
Finanzinstrumente, die an aktiven Méarkten
gehandelt werden (Wertpapiere und deriva-
tive Borsenkontrakte), der Borsenpreis und
Kurse auf einem anderen aktiven Markt her-
angezogen.

Ist kein aktiver Markt gegeben, ist auf Be-
wertungsmethoden zuriickzugreifen (Stufe
3 bis 5 der Bewertungshierarchie des IAS 39).
Ziel hierbei ist, den Transaktionspreis festzu-
stellen, der sich am Bewertungsstichtag zwi-
schen sachverstandigen, vertragswilligen und
unabhangigen Geschdftspartnern ergeben
hatte. Die dabei verwendeten Daten miissen
alle inharenten Markterwartungen reflektie-
ren. Ein inaktiver Markt ist durch stark einge-
schrankte Handelsvolumina, sehr groke Geld-/
Briefspannen bzw. bestehende Arbitragemaog-
lichkeiten gekennzeichnet.

Im Rahmen der Anwendung von Bewertungs-
methoden werden bei Wertpapieren primar
indikative Kurse von unabhadngigen Markt-
datenlieferanten und - soweit diese nicht
verfiigbar sind - von anderen Marktteilneh-
mern (vor allem Arranger von Emissionen)
verwendet. Hierbei werden Kurse von unter-
schiedlichen Anbietern fiir jedes relevante Fi-
nanzinstrument erhoben. Durch Vergleich der
genannten Kurse wird eine Plausibilisierung
vorgenommen. Liegt in Ausnahmefallen nur
ein Kurs vor, erfolgt zur Plausibilisierung er-
gdnzend eine Bonitdtsanalyse; sofernvorhan-
den, werden auch Kurse von Wertpapieren
mit gleichartiger Ausstattung, Restlaufzeit
und Bonitdt zur Plausibilisierung herange-
zogen. Diese Vorgehensweise wurde fir die
Ermittiung der Fair Values bei Wertpapieren
angewendet. Mangels anderer Quellen wur-
den bei ABS-Wertpapieren tberwiegend von
Arrangern gestellte Kurse zur Fair Value-Er-
mittlung verwendet.

Bei auRerbdrslich gehandelten Derivaten so-
wie bei Eigenkapitaltiteln, die nicht an akti-
ven Markten gehandelt werden, kommen Be-
wertungsmodelle zur Anwendung.

Die Fair Values werden dabei mithilfe von an-
erkannten Bewertungsmodellen ermittelt,
die auf frei zuganglichen Marktdaten sowie
im geringen Umfang unternehmensinternen
Daten aufbauen. Die Bewertungsmodelle um-
fassen die Barwertmethode sowie Options-
preismodelle.

Die Barwertmethode wird fiir unbedingte de-
rivative Finanzinstrumente (Zins- und Zins-
wahrungsswaps, Forward Rate Agreements
sowie Devisentermingeschdfte) angewandt.
Dabei erfolgt die Bewertung auf Basis der
Cash Flow Struktur unter Beriicksichtigung
von Nominalwerten, Restlaufzeiten sowie
dervereinbarten Zinszahlmethode. Credit De-
fault Swaps werden ebenfalls wie unbeding-
te derivative Finanzinstrumente unter zu-
sdtzlicher Berlicksichtigung von erwarteten
Ausfallen auf der Grundlage aktueller Credit
Spreads bewertet.

Zur Ermittlung der Cash Flow Struktur wird
bei Finanzinstrumenten mit vertraglich fi-
xierten Cash Flows auf die vereinbarten Cash



Flows zurlickgegriffen. Bei variabel verzinsli-
chen Instrumenten erfolgt die Bestimmung
der Cash Flows unter Verwendung von Ter-
minkurven.
Die Diskontierung erfolgt unter Verwendung
von wahrungs-und laufzeitkongruenten Zins-
kurven und einem risikoaddquaten Spread.
Sofern es sich um offentlich verfigbare
Spreads handelt, werden die am Markt beob-
achtbaren Daten herangezogen.
Bei in den Finanzanlagen enthaltenen we-
sentlichen Eigenkapitaltiteln, die nicht an
aktiven Mdrkten gehandelt werden, erfolgt
die Ermittlung des Fair Value auf Basis des
Ertragswertverfahrens. Dabei basieren die
erwarteten Cash Flows auf Planwerten der
betroffenen Unternehmen. Unwesentliche
Bestdande bzw. solche, fir die keine verldssli-
chen Planwerte vorliegen, werden zu Anschaf-
fungskosten bewertet.
Die Bewertung von Optionen sowie anderen
derivativen Finanzinstrumenten mit Options-
eigenschaften basiert im Wesentlichen auf
dem Optionspreismodell von Black Scholes.
In die Bewertung gehen dabei regelmdRig fol-
gende Bewertungsparameter ein: kumulierte
Wahrscheinlichkeits-Verteilungsfunktion
fir Standardnormalverteilung, Optionsaus-
Ubungspreise (Strike), risikoloser Zins (fir un-
terschiedliche Wahrungen und Laufzeiten),
Preisvolatilitdten, Options-Restlaufzeiten,
ggf. Zins- und Preisschranken (Barriers) sowie
Eintrittswahrscheinlichkeiten. Zu den Opti-
onen gehoren Zinsbegrenzungsvereinbarun-
gen, Swaptions und Devisenoptionen.
Die Bewertungsmodelle kommen somit bei der
Ermittlung der Fair Values fur bilanzielle Zwe-
cke flir Finanzinstrumente der Kategorien HfT
und AfS zum Einsatz. Davon betroffen sind die
folgenden Bilanzposten und Produkte:
= inden Handelsaktiva enthaltene
OTC-Derivate
= inden Finanzanlagen enthaltene
Eigenkapitaltitel
= in den Handelspassiva enthaltene
OTC-Derivate

Fir Notes-Zwecke sind die in der Bilanz zum
Fair Value bewerteten Finanzinstrumente
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einer dreistufigen Hierarchie (Level 1 bis 3)
zuzuordnen. Diese drei Level sind in Abhan-
gigkeit der fur die Fair Value-Bewertung ver-
wendeten Inputparameter definiert.

Eine Zuordnung zu Level 1 erfolgt, wenn die
Fair Value-Bewertung anhand von Preisno-
tierungen auf aktiven Madrkten (ohne An-
passungen) vorgenommen wird. Dies ist bei
Wertpapieren der Fall, bei denen transakti-
onsbasierte Borsenpreise oder bindende An-
gebote verfiigbar sind.

Wird der Fair Value mittels Bewertungsme-
thoden ermittelt, deren Bewertungspara-
meter mit signifikanter Auswirkung auf die
Ermittlung des Fair Value direkt oder indirekt
am Markt beobachtbar sind, erfolgt eine Zu-
ordnung zu Level 2. Derivate, die ausschlieR-
lichmitam Markt beobachtbaren Parametern
bewertet werden, sind demnach dem Level 2
zuzuordnen.

Falls der Fair Value mittels Bewertungsme-
thoden ermittelt wird, bei denen der Einfluss
der Bewertungsparameter - die nicht auf be-
obachtbaren Marktdaten basieren - auf den
Fair Value signifikant ist, erfolgt eine Zuord-
nung zu Level 3. Dazu zdhlt die Bank auch sol-
che Wertpapiere, die mittels indikativer Kurse
bewertet werden.

Fir die Angaben der Fair Values der Finanzin-
strumente sowie die Levelzuordnung wird auf
Note (60) und Note (61) verwiesen.

Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen

Im Rahmen der Steuerung von Zins-, Wah-
rungs- und Kreditrisiken werden derivative Fi-
nanzinstrumente zur Absicherung von bilan-
zierten Vermogenswerten oder bilanzierten
Verbindlichkeiten eingesetzt. Aufgrund der
moglichen unterschiedlichen Bewertungs-
konzeptionen bei Grund- und Sicherungsge-
schaft kénnen asymmetrische GuV-Effekte
entstehen, die betriebswirtschaftlich nicht
begriindet sind und zu einer unvollstandi-
gen Abbildung insbesondere der Ertragslage
fihren. Sicherungsbeziehungen, die sich fur
das Hedge Accounting im Sinne des IAS 39
qualifizieren, werden derzeit ausschlieR-
lich als Fair Value Hedges abgebildet. Durch
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Anwendung des Hedge-Accountings, das hin-
sichtlich des gesicherten Risikos eine Bewer-
tung des Grundgeschafts mit dem Fair Value
vorsieht, werden solche asymmetrischen
Bewertungen reduziert. Dabei wird ein bilan-
zierter Vermogenswert oder eine bilanzierte
Verbindlichkeit (oder Teile davon) gegen An-
derungen des Fair Value abgesichert, die aus
dem Zinsrisiko resultieren und Auswirkungen
auf das Periodenergebnis haben kdénnten.
Als Voraussetzung fiir die Anwendung des
Hedge Accounting ist eine hohe Effektivitat
erforderlich; d. h., dass sich die Anderungen
der Fair Values von gesichertem Grundge-
schaft mit Bezug auf das gesicherte Risiko
und Sicherungsderivat in einer Bandbreite
von 80-125 Prozent ausgleichen missen. Fair
Value Hedge-Accounting wird in Form von
Mikro-Fair Value Hedges durchgefihrt. Als
Sicherungsinstrumente werden Zinsswaps
verwendet. Derivate, die der Absicherung
des Fair Value bilanzierter Vermégenswerte
und Verbindlichkeiten dienen, werden zum
Fair Value bewertet; Wertdanderungen sind
erfolgswirksam zu behandeln. Die Buchwerte
der Grundgeschafte werden erfolgswirksam
um die Bewertungsergebnisse angepasst, die
sich auf das abgesicherte Risiko zurtickfithren
lassen.

Sowohl die Bewertungsergebnisse der Siche-
rungsgeschdfte als auch die Bewertungser-
gebnisse der Grundgeschafte werden in der
GuV-Position ,Ergebnis aus Sicherungsge-
schaften® ausgewiesen. Die laufenden Er-
gebnisse der Derivate, die Bestandteil einer
Sicherungsbeziehung sind und die Vorausset-
zungen des Hedge Accountings gemaR IAS 39
erfillen, werden im Zinsiiberschuss erfasst.

Wertminderungen (Impairment)

An jedem Bilanzstichtag beurteilt die SaarlLB,
ob objektive Hinweise auf eine Wertminde-
rung eines finanziellen Vermogenswertes vor-
liegen. Ein finanzieller Vermogenswert gilt als
wertgemindert und ein Wertminderungsver-
lust als entstanden, wenn
= objektive Hinweise auf eine Wertminderung
infolge eines Verlustereignisses vorliegen,

das nach der erstmaligen Erfassung des Fi-
nanzinstruments und bis zum Bilanzstich-
tageingetreten ist,

= das Verlustereignis einen Einfluss auf die
geschatzten zukinftigen Cash Flows des fi-
nanziellen Vermégenswertes oder der Grup-
pe finanzieller Vermégenswerte hat und

= eine verldssliche Schatzung des Betrags vor-
genommen werden kann.

Bei Finanzinstrumenten der Kategorien LaR,

HtM und AfS beurteilt die SaarLB zundchst

auf individueller Ebene, ob objektive Hinwei-

se auf eine Wertminderung vorliegen. Hierzu

erfolgt eine Analyse der Kundenbeziehungen

bzw. des Emittenten von Wertpapieren in re-

gelmakigen Zeitabstdnden. Als objektive Hin-

weise fir eine Wertminderung gelten dabei

insbesondere folgende Kriterien:

= deutliche Verschlechterung der wirtschaftli-
chen Verhdltnisse

= Erwartung niedrigerer zukinftiger Zah-
lungsstrome als die vereinbarten

= Ausfall oder Verzug vereinbarter Zahlungen
von Kapital und/oder Zins, Antrag auf Stun-
dung oder Laufzeitverldngerung

= Zugestdndnisse an den Kreditnehmer auf-
grund wirtschaftlicher oder rechtlicher
Grinde im Zusammenhang mit finanziellen
Schwierigkeiten

= Bruch kreditmaterieller Vereinbarungen

= hohe Wahrscheinlichkeit eines Insolvenz-
verfahrensodereines sonstigen Sanierungs-
falls des Schuldners

= bonitatsbedingte Restrukturierung oder Sa-
nierung

= Verschwinden eines aktiven Marktes fir die-
sen finanziellen Vermégenswert aufgrund
finanzieller Schwierigkeiten

= |[dnderspezifische Hinweise

= Marktpreisabschlage von mehr als 15 % im
Vergleich zum Einstandskurs

Die Hohe der Wertminderung bemisst sich
bei Forderungen als Unterschiedsbetrag zwi-
schen dem Buchwert des jeweiligen Finanz-
instruments und dem nach der Discounted
Cashflow-Methode unter Verwendung des ur-
springlichen Effektivzinssatzes berechneten



Barwert der kiinftig erwarteten Zahlungsein-
gdnge. In die Cash Flows einbezogen werden
auch solche, die aus einer Sicherheitenver-
wertung nach Abzug der Kosten der Aneig-
nung und des Verkaufs resultieren konnen.
Der Buchwert des Finanzinstruments wird
mittels einer Einzelwertberichtigung, die in
der Bilanz auf der Aktivseite als Risikovor-
sorge ausgewiesen wird, reduziert. Der Wert-
minderungsaufwand wird in der Gewinn- und
Verlustrechnung als Bestandteil der Risiko-
vorsorge erfasst.

Veranderungen der Zahlungserwartung fih-
ren zu Auflésungen von bzw. Zufithrungen zur
Risikovorsorge.

Bei Wertpapieren der Kategorien LaR und
HtM bemisst sich die Hohe des Wertminde-
rungsaufwands als Differenz zwischen dem
Buchwert und dem Fair Value. Der Wertmin-
derungsaufwand wird als Abschreibung er-
fasst und im Ergebnis aus Finanzanlagen aus-
gewiesen.

Sobald eine Forderung der Kategorie LaR
bzw. HtM als wertgemindert identifiziert
ist, erfolgt die Einstellung der Erfassung von
Zinsertragen auf Basis der vertraglichen Be-
dingungen. Dessen ungeachtet wird aber die
Verdnderung des Barwerts der kiinftig erwar-
teten Zahlungseingdnge im Zeitablauf (sog.
Unwinding) als Zinsertrag ausgewiesen.

Fir Finanzinstrumente der Kategorien LaR
und HtM, bei denen keine objektiven Hinwei-
se auf Wertminderungen vorliegen, sowie fir
solche, fur die bei Vorliegen objektiver Hin-
weise bei Einzelbetrachtung kein Wertberich-
tigungsbedarf festgestellt wurde, wird eine
Portfoliowertberichtigung auf Basis histori-
scher Ausfallwahrscheinlichkeiten ermittelt.
Im Rahmen eines Backtesting-Verfahrens er-
folgt die laufende Aktualisierung der histori-
schen Ausfallwahrscheinlichkeiten.

Die Abbildung von Landerrisiken (Transfer-
risiko) erfolgt ebenfalls ber die Bildung der
Portfoliowertberichtigung auf Basis landerri-
sikospezifischer Ausfallwahrscheinlichkeiten,
sofern die Risiken nicht bereits ber Einzel-
wertberichtigungen beriicksichtigt wurden.
Uneinbringliche Finanzinstrumente werden
ausgebucht. Bei Forderungen erfolgt dies
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grundsdtzlich gegen Verbrauch der Einzel-
wertberichtigungen. Ausfalle, fir die bisher
keine bzw. keine ausreichenden Einzelwert-
berichtigungen gebildet wurden, wurden zu-
lasten der bestehenden Portfoliowertberich-
tigung gebucht.

Fir Finanzinstrumente der Kategorie AfS er-
folgt ebenfalls zu jedem Bilanzstichtag eine
Beurteilung, ob objektive Hinweise auf eine
Wertminderung vorliegen.

Flr Eigenkapitaltitel, die als AfS klassifiziert
wurden, stellt ein signifikanter oder dauer-
hafter Riickgang des Fair Value der Investition
unter die Anschaffungskosten einen objekti-
ven Hinweis auf eine Wertminderung dar. Fiir
Schuldtitel, die als AfS klassifiziert wurden,
wird das Vorliegen einer Wertminderung auf
Basis der gleichen Kriterien wie fiir Wertpa-
piere der Kategorien LaR und HtM bestimmt.
Bei Vorliegen einer Wertminderung ist der ku-
mulative unrealisierte Verlust, der zuvor im
Eigenkapital unter der Neubewertungsriick-
lage ausgewiesen wurde, in die Gewinn- und
Verlustrechnung fir die Berichtsperiode um-
zugliedern und im Ergebnis aus Finanzanla-
gen zu erfassen. Der aus der Neubewertungs-
ricklage umzugliedernde Betrag entspricht
der Differenz zwischen den fortgefuhrten
Anschaffungskosten und dem aktuellen Fair
Value.

Fallen die Grinde fir eine Wertminderung
weg, ist fir Fremdkapitalinstrumente eine
Wertaufholung erfolgswirksam bis zu den
fortgefuhrten Anschaffungskosten vorzu-
nehmen. Werterh6hungen von Eigenkapital-
instrumenten nach vorherigem Impairment
dirfen nur erfolgsneutral gegen die Neube-
wertungsriicklage rickgdngig gemacht wer-
den.

Ausbuchung

Finanzielle Vermogenswerte werden ausge-
bucht, wenn die vertraglichen Rechte auf
Cash Flows aus den jeweiligen Vermogens-
werten erloschen sind oder die finanziellen
Vermégenswerte iibertragen wurden und die
Ubertragung die Merkmale einer Ausbuchung
gemaR IAS 39 erfullt. Eine Ubertragung liegt
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nach IAS 39 vor, wenn die vertraglichen Rech-
te auf die Zahlungsstréme aus dem finanziel-
len Vermogenswert an einen Dritten tbertra-
gen oder die Zahlungsstrome gemaR IAS 39.19
an einen Dritten weitergeleitet werden. Liegt
eine solche Ubertragung vor, wird der finan-
zielle Vermdgenswert ausgebucht, wenn der
Konzern im Wesentlichen alle Chancen und
Risiken aus dem finanziellen Vermégenswert
Ubertragen hat. Finanzielle Verbindlichkeiten
werden ausgebucht, wenn die vertraglichen
Verpflichtungen beglichen, aufgehoben oder
ausgelaufen sind.

Unter die Ubertragungen, bei denen die Kri-
terien fir die Ausbuchung nicht erfillt sind,
fallen bei der SaarLB insbesondere echte
Wertpapierpensionsgeschafte und  Wert-
papierleihgeschafte. Da in diesen Fallen im
Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbun-
denen Risiken und Chancen zuriickbehalten
werden, verbleiben die tibertragenen Vermo-
genswerte weiterhin vollstandig in der Bilanz
und werden in einem gesonderten Posten
ausgewiesen (Note (42)). Die im Rahmen von
echten Pensionsgeschdften erhaltenen Ge-
genwerte sowie die hereingenommenen Bar-
sicherheiten werden unter den Verbindlich-
keiten gegeniber Kreditinstituten/Kunden
passiviert.

Zu den Ubertragenen Vermdgenswerten, die
weiterhin bilanziert werden, verweisen wir
auf die Ausfihrungen unter ,Als Sicherheit
Ubertragene finanzielle Vermogenswerte®
(Note (68)).

(7) BARRESERVE

Die Barreserve umfasst den Kassenbestand
sowie Guthaben bei Zentralnotenbanken. Der
Ansatz erfolgt zum Nennwert.

(8) FORDERUNGEN

Bei den Forderungen an Kreditinstitute und
Kunden handelt es sich um nicht derivative
finanzielle Vermogenswerte mit festen oder
bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem
aktiven Markt notiert sind und nicht Handels-
zwecken dienen. Die Bewertung erfolgt zu

fortgefiihrten Anschaffungskosten, sofern
die Forderungen nicht Grundgeschafte eines
effektiven Fair Value Hedges sind. Agien, Dis-
agien sowie Gebihren, die Bestandteil des
Effektivzinssatzes des Finanzinstruments
sind, werden effektivzinskonstant lber die
Zinsbindungsfrist verteilt und im Zinsertrag
vereinnahmt.

Wertminderungen von Forderungen werden
separat im Bilanzposten Risikovorsorge er-
fasst und aktivisch abgesetzt.

(9) RISIKOVORSORGE IM
KREDITGESCHAFT

Die Risikovorsorge fiir Forderungen wird ne-
gativin einem eigenen Aktivposten ausgewie-
sen; sie umfasst Einzelwertberichtigungen
und Portfoliowertberichtigungen bei Forde-
rungen.

Aufwendungen fir die Zufihrung zur Risi-
kovorsorge, Ertrage aus der Auflosung von
Risikovorsorge sowie Eingdnge auf abge-
schriebene Forderungen werden im Posten Ri-
sikovorsorge in der Gewinn- und Verlustrech-
nung ausgewiesen.

(10) HANDELSAKTIVA

Die Handelsaktiva enthalten ausschlieBlich
derivative Finanzinstrumente mit positiven
Marktwerten, die nicht als Sicherungsinst-
rument im Rahmen des Hedge Accounting
gemalk IAS 39 designiert sind. Die Bewertung
erfolgt zum Fair Value. Die Bewertungs- sowie
die realisierten Ergebnisse aus Handelsaktiva
werden erfolgswirksam im Ergebnis aus der
Fair Value-Bewertung, die laufenden Ergeb-
nisse mit Ausnahme der Kreditderivate (Pra-
mienzahlungen)im Zinstiberschuss erfasst.

(17) POSITIVE MARKTWERTE AUS
DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN
(HEDGE ACCOUNTING)

Dieser Bilanzposten beinhaltet derivative
Finanzinstrumente mit positiven Marktwer-
ten, diein Sicherungsbeziehungen eingesetzt
werden und sich fir das Hedge Accounting



im Sinne des IAS 39 qualifizieren. Die deriva-
tiven Instrumente werden mit dem Fair Va-
lue bewertet. Die Fair Value-Anderungen der
Sicherungsinstrumente werden zusammen
mit den Fair Value-Anderungen der Grundge-
schafte, die aus dem gesicherten Risiko resul-
tieren, im Ergebnis aus Sicherungsgeschaften
(Hedge Accounting) ausgewiesen. Zinsertrage
und -aufwendungen aus Sicherungsderivaten
werden im Zinstberschuss erfasst.

Zum Bilanzstichtag waren unverandert keine
Bestdande erfasst.

(12) FINANZANLAGEN

Die Finanzanlagen umfassen Finanzanlagen
der Kategorien HtM, LaR, FVO sowie AfS. An-
teile an nicht konsolidierten Tochterunter-
nehmen und an nicht nach der Equity-Metho-
de einbezogenen assoziierten Unternehmen
werden unter den AfS-Finanzanlagen ausge-
wiesen. Die Bewertung der Finanzanlagen
erfolgt differenziert nach den Bewertungs-
kategorien. Die Identifikation vorzunehmen-
der Wertminderungen erfolgt nach den in
Note (6) dargestellten Kriterien.

(13) ANTEILE AN AT-EQUITY BEWERTETEN
UNTERNEHMEN

Die Anteile an at-Equity bewerteten Unter-
nehmen beinhalten die entsprechend bewer-
teten Anteile an zwei Unternehmen (vgl. auch
Note (43)).

(14) ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE
IMMOBILIEN/SACHANLAGEN

Unter den als Finanzinvestition gehaltenen
Grundsticken und Gebduden werden diejeni-
gen gezeigt, die an Dritte vermietet oder vor-
rangig zur Erzielung von Wertsteigerungen
gehalten werden. Die Sachanlagen umfassen
im Wesentlichen selbst genutzte Grundsti-
cke und Gebdude sowie die Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung. Bei gemischter Nutzung
von Immobilien erfolgt grundsatzlich eine
getrennte Bilanzierung der jeweiligen Teile.
Konnen die Teile nicht gesondert verkauft
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(oder vermietet) werden, stellen die gehalte-
nen Immobilien nur dann eine Finanzinvesti-
tion dar, wenn der Anteil der Eigennutzung
unbedeutend ist.
Die Bewertung erfolgt zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten, die bei abnutzbaren
Vermdgenswerten um planmaRige, lineare
Abschreibungen entsprechend der Nutzungs-
dauer gemindert werden. Bei den als Finanz-
investition gehaltenen Grundstiicken und
Gebduden wurde das nach IAS 40 bestehende
Wahlrecht zwischen einer Bewertung zum
Fair Value oder zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten zugunsten der Bewertung zu
fortgefihrten Anschaffungskosten ausgeiibt.
Die Nutzungsdauer bemisst sich nach den
erwarteten Verldufen des Verbrauchs des
kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens und be-
ricksichtigt daher den physischen Verschleil;
technische oder gewerbliche Veralterungen
werden hierbei unabhangig von dem erwarte-
ten physischen Verschleil berlicksichtigt.
Zur Bestimmung der Nutzungsdauer bei Zu-
gdnge bei Gebduden (ohne Grundstiicke) wer-
den diese in ihre wesentlichen Bestandteile
zerlegt. Im Rahmen der Folgebewertung sind
solche Komponenten einer Sachanlage sepa-
rat abzuschreiben, welche
= im Verhdltnis zu den gesamten Anschaf-
fungs- und Herstellungskosten der Sachan-
lage bedeutend sind (IAS 16.43) und
= sich hinsichtlich ihrer Nutzungsdauer und
Abschreibungsmethode voneinander unter-
scheiden.
Fur die Durchfihrung des Komponenten-
ansatzes wird bereits zum Zeitpunkt der
Erstbewertung des Vermogenswertes die
Identifizierung von Komponenten und die
Beurteilung der Wesentlichkeit vorgenom-
men. Die anzuwendende Methodik zur Iden-
tifizierung der Komponenten und der an-
schlieRenden Aufteilung der Gesamtkosten
der Sachanlage auf die wesentlichen Kompo-
nenten wird nach kaufménnischem Beurtei-
lungsvermogen durchgefiihrt (IAS 16.9). Im
Falle der Anschaffung der Sachanlage erfolgt
in der Regel eine Schatzung. Eine Einzelver-
wertbarkeit einer Komponente ist hierfir
nicht erforderlich.
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Bei der SaarLB werden Gebdude (ohne Grund-
stiicke) in folgende Komponenten mit folgen-

den Nutzungsdauern aufgeteilt:

= Rohbau/Tragwerk 90
= Dach 40
= Fassade 40
= Fenster 30
= Elektroinstallation 30
= Heizung/Klima 20

= Sanitar (einschlieRlich Sanitarobjekte) 30
= Innenausbau (Maler-und Bodenarbeiten) 20
= AuRenanlagen 40
Kommt es im Hinblick auf einzelne Gebdude
zu Umbau-/Sanierungsmalnahmen, d. h. wer-
den wesentliche RenovierungsmaRnahmen
durchgefiihrt, erfolgt eine Aktivierung dieser
MaRknahme, es sei denn, dass deren Kosten
unwesentlich sind. Laufende Erhaltungsauf-
wendungen werden erfolgswirksam bertick-
sichtigt.

Die Nutzungsdauer der Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung betragt zwischen 3 und
15 Jahre.

Bei dauerhafter Wertminderung (Impairment
nach IAS 36) wird ein Wertminderungsauf-
wand erfasst, der sich aus der Differenz aus
(hoherem) Buchwert und erzielbarem Betrag
ergibt. Fallen die Griinde fir die dauerhafte
Wertminderung weg, erfolgen Zuschreibun-
gen bis maximal zur Hohe der fortgefiihrten
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten. Der
Impairmentprozess findet auf Komponenten
eines Vermogenswertes entsprechend An-
wendung.

Abschreibungen auf als Finanzinvestition ge-
haltene Grundstiicke und Gebdude werden
im Sonstigen Ergebnis, Abschreibungen auf
Sachanlagen im Verwaltungsaufwand ausge-
wiesen. Zuschreibungen werden im Sonstigen
Ergebnis gezeigt.

(15) IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Die Immateriellen Vermogenswerte beinhal-
ten ausschlieRlich erworbene DV-Software.

Die immateriellen Vermdgenswerte werden
zu fortgefihrten Anschaffungskosten be-
wertet; die Abschreibung der Anschaffungs-
kosten erfolgt linear Uber eine erwartete

Nutzungsdauer von drei bis fiinf Jahren.

Bei dauerhafter Wertminderung (Impair-
ment) wird ein Wertminderungsaufwand
erfasst. Fallen die Griinde fur die dauerhafte
Wertminderung weg, erfolgen Zuschreibun-
gen bis maximal zur Hohe der fortgefiihrten
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten.
Abschreibungen auf immaterielle Vermogens-
werte werden im Verwaltungsaufwand ausge-
wiesen. Zuschreibungen werden im Sonstigen
Ergebnis gezeigt.

(16) SONSTIGE AKTIVA

Inden Sonstigen Aktiva sind die aktiven Rech-
nungsabgrenzungsposten und sonstigen Ver-
mogenswerte enthalten.

(17) ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE UND
VERAUSSERUNGSGRUPPEN

Der SaarLB-Konzern klassifiziert langfristige
Vermogenswerte und VerduRerungsgruppen
als zur VerduRerung gehalten, wenn der zu-
gehorige Buchwert durch ein VerduRerungs-
geschaft realisiert werden soll. Voraussetzun-
gen fur eine Einstufung als zur VerduRerung
gehaltene Vermogenswerte sind u. a., dass
der Vermogenswert im gegenwdrtigen Zu-
stand sofort verduRerbar ist, ein VerdulRe-
rungsplan zugrunde liegt, aktiv mit der Suche
nach einem Kaufer begonnen wurde, die Ver-
dulerung erwartungsgemal innerhalb eines
Jahres ab dem Zeitpunkt der Klassifizierung
abgeschlossen sein wird und der Preis an-
gemessen im Verhdltnis zum aktuellen Fair
Value ist.

Die Bewertung der langfristigen Vermogens-
werte (oder VerduRerungsgruppen),dieals zur
VerduRerung gehalten klassifiziert werden,
erfolgt zum niedrigeren Wert aus Buchwert
oder beizulegendem Zeitwert abziglich Ver-
dulerungskosten bzw. bei Finanzinstrumen-
ten, diein den Anwendungsbereich des IAS 39
fallen, nach den Grundsatzen des IAS 39.

Der Ausweis der laufenden Ergebnisse erfolgt
in der GuV-Position, in der das Ergebnis auch
ohne Verkaufsabsicht auszuweisen wadre.



Wertminderungen werden erfasst, wenn der
beizulegende Zeitwert abziglich VerduRe-
rungskosten unter dem Buchwert liegt. Die
Wertminderungen werden im sonstigen Er-
gebnis gezeigt.

Zum 31. Dezember 2011 bestanden keine zur
VerduRerung gehaltenen langfristigen Vermo-
genswerte und VerduBerungsgruppen. Beziig-
lich der VerduRerung eines Gebdudes Anfang
Juli 201 wird auf Note (49) verwiesen.

(18) VERBINDLICHKEITEN

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditin-
stituten und Kunden sowie die verbrieften
Verbindlichkeiten werden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet, sofern es sich
nicht um Grundgeschafte eines effektiven
Fair Value Hedges handelt. Agien und Disagi-
enwerden effektivzinskonstant (iberdie Zins-
bindungsfrist verteilt und im Zinsaufwand
erfasst.

(19) HANDELSPASSIVA

Die Handelspassiva enthalten ausschlieRlich
derivative Finanzinstrumente mit negativen
Marktwerten, die nicht als Sicherungsinst-
rument im Rahmen des Hedge Accountings
gemal IAS 39 designiert sind. Die Bewertung
erfolgt zum Fair Value. Die Bewertungs- so-
wie die realisierten Ergebnisse aus Handels-
passiva werden erfolgswirksam im Ergebnis
aus der Fair Value-Bewertung, die laufenden
Ergebnisse mit Ausnahme derjenigen aus Kre-
ditderivaten im Zinstberschuss erfasst.

(20) NEGATIVE MARKTWERTE AUS
DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN
(HEDGE ACCOUNTING)

Dieser Bilanzposten beinhaltet derivative
Finanzinstrumente mit negativen Marktwer-
ten, die bei Sicherungsbeziehungen einge-
setzt werden und fir das Hedge Accounting
im Sinne des IAS 39 qualifizieren. Die deriva-
tiven Instrumente werden mit dem Fair Va-
lue bewertet. Die Fair Value-Anderungen der
Sicherungsinstrumente werden zusammen

BASISPROSPEKT

mit den Fair Value-Anderungen der Grundge-
schafte, die aus dem gesicherten Risiko resul-
tieren, im Ergebnis aus Sicherungsgeschaften
(Hedge Accounting) ausgewiesen. Zinsertrage
und -aufwendungen aus Sicherungsderivaten
werden wie die der Grundgeschafte im Zins-
Uberschuss erfasst.

(21) RUCKSTELLUNGEN

In diesem Bilanzposten werden Riickstellun-
gen flir Pensionen und dhnliche Verpflichtun-
gen sowie andere Rickstellungen ausgewie-
sen.

Im SaarLB-Konzern existieren unterschied-
liche Pensionspldne, die im Falle der sog.
Entgeltumwandlung (ber einen externen
Versorgungstrdger in Form von Rickde-
ckungsversicherungen finanziert werden. Die
leistungsorientierten Plane schreiben Alters-,
Invaliden- und Hinterbliebenenleistungen
fest, die Anspruchsberechtigte im Versor-
gungsfall (Erreichen der Altersgrenze, Invali-
ditat bzw. Tod) erhalten und die von mehre-
ren Faktoren wie Alter, Dienstzeit und Gehalt
abhangigsind.

Die Ermittlung der Pensionsverpflichtungen
erfolgt jahrlich durch versicherungsmathe-
matische Gutachten.

Fur die Berechnung der Pensionsriickstellun-
genwurden folgende versicherungsmathema-
tische Annahmen zugrunde gelegt:

in % 2011 2010
Rechnungs-
zinsfuR il S

Erwartete Ertrdge

i 3,90 420
aus Planvermogen
Gehaltsdynamik 2,50 2,50
Rententrend 2,00 2,00

Die Hohe der Pensionsverpflichtungen wird
nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren
(sog.,projected unitcredit method®) ermittelt.
Dabei erfolgt die Bewertung der Verpflichtun-
gen auf der Grundlage der zum Bilanzstichtag
anteiligerworbenen Leistungsanspriiche (sog.
,defined benefit obligation®). Bei der Bewer-
tung werden Annahmen Uber die zukinftige
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Entwicklung bestimmter Parameter wie Ge-
halts- und Rententrends, die sich auf die Leis-
tungshohe auswirken, berticksichtigt.

Bei der Ermittlung der Pensionsrickstel-
lungen erfolgt eine Fortschreibung der bi-
lanziellen Pensionsriickstellung immer auf
Grundlage der erwarteten versicherungs-
mathematischen Parameter zu Beginn der
Periode, sodass zwischen dem bilanzierten
Buchwert und dem aktuellen versicherungs-
mathematischen Wert in der Regel eine Diffe-
renz besteht, die als versicherungsmathema-
tischer Gewinn oder Verlust bezeichnet wird.
Soweit ein versicherungsmathematischer
Gewinn oder Verlust am Ende der Berichtspe-
riode die Korridorgrenze gemal IAS 19.92 von
10 Prozent des Maximums aus Barwert der
Verpflichtungen und Zeitwert des Planvermo-
gens Uberschreiten, werden sie ab dem Fol-
gejahr Giber die geschatzte durchschnittliche
Restarbeitszeit der aktiven Versorgungsbe-
rechtigten verteilt als zusdtzliche Komponen-
te des Pensionsaufwandes berticksichtigt.
Daneben ist die SaarLB freiwilliges Mitglied
der Zusatzversorgungskasse Saarland (ZVK).
Die ZVK ist ein gemeinschaftlicher Versor-
gungsplan mehrerer Arbeitgeber; die Finan-
zierung der satzungsmaRigen Leistungen er-
folgt im Rahmen des Umlageverfahrens.

Der Versorgungsplan der ZVK ist nach den
Regelungen des IAS 19 grundsdtzlich als
leistungsorientierter Versorgungsplan ein-
zustufen. Da jedoch der Bank die fir die Bi-
lanzierung als leistungsorientierten Versor-
gungsplan relevanten Informationen nicht
zur Verfligung stehen und auch nicht verfig-
bar gemacht werden kénnen (IAS 19.32(a))
und sie im Rahmen des Umlageverfahrens
auch versicherungsmathematischen Risiken
ausgesetzt ist, die sich auf die aktiven und
friheren Arbeitnehmer der anderen Mitglie-
der (Arbeitgeber) beziehen (IAS19.32(b)), wur-
de fir die Beitrage der SaarLB an die ZVK im
IFRS-Konzernabschluss keine Rickstellung
erfasst. Die Zusage wird gemaR IAS 19.32 hilfs-
weise als beitragsorientierter Versorgungs-
plan bilanziert, d. h. die Beitrage der SaarLB
an die ZVK werden als Personalaufwand so-
fort erfolgswirksam erfasst.

Bei wirtschaftlicher Betrachtung stellen die
gesamten Zahlungen der SaarLB an die ZVK,
also die reguldren Umlagebeitrage sowie die
zusatzlich erhobenen sog. Sanierungsgelder,
Beitrage zur laufenden Finanzierung der ZVK
im Wege der Umlage dar. Sie dienen weder
zum Ausgleich eines vergangenen Defizits
noch zur Bildung eines Kapitalstocks. Insbe-
sondere handelt es sich bei den Sanierungs-
geldern dem Grunde nach lediglich um erhéh-
te Umlagebeitrage.

Sonstige Rickstellungen werden gemaR
IAS 37 flr gegenwartige rechtliche oder fak-
tische Verpflichtungen aus einem Ereignis
gebildet, bei dem wahrscheinlich ist, dass
zur Erfillung der Verpflichtung ein Abfluss
von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen
erforderlich ist. Dabei muss eine verldssliche
Schatzung hinsichtlich der Héhe des Ressour-
cenabflusses vorliegen.

Sonstige langfristige Riickstellungen, die ab-
zuzinsen sind, bestehen mit Ausnahme von
langfristigen Personalriickstellungen nicht.
Fir Eventualverbindlichkeiten und Andere
Verpflichtungen, fir die ein Ausfallrisiko be-
steht, werden Rickstellungen im Kreditge-
schaft sowohl auf Einzelgeschaftsebene als
auch auf Portfolioebene gebildet.

(22) SONSTIGE PASSIVA

In den Sonstigen Passiva sind die passiven
Rechnungsabgrenzungsposten,  sonstigen
Verpflichtungen, abgegrenzte Schulden so-
wie die Ausschittungsbetrage fur die im Ei-
genkapital ausgewiesenen hybriden Kapital-
instrumente enthalten.

(23) HYBRIDE KAPITALINSTRUMENTE

Die Klassifizierung von Eigen- und Fremdka-
pitalinstrumenten erfolgt anhand des IAS 32
unter Berlicksichtigung der IDW-Stellungnah-
me RS HFA 9 zur Bilanzierung von Finanzins-
trumenten nach IFRS vom 11. Mdrz 2011. Da-
nachist ein Finanzinstrument u. a. dann dem
Eigenkapital zuzuordnen, wenn es
= einen Residualanspruch auf einen Anteil der
Vermogenswerte des Unternehmens nach



Abzug aller Schulden begriindet (IAS 32.11)
und

= insbesondere keine vertragliche Verpflich-

tung beinhaltet, Zahlungsmittel oder andere

finanzielle Vermogenswerte an den Vertrags-

partner zu Gbertragen (IAS 32.16).
Die Vertragsbedingungen der von der SaarLB

hereingenommenen hybriden Kapitalinstru-

mente fihren zur nachfolgend dargestellten

Bilanzierung und Bewertung im Konzernab-

schluss.

Unbefristete stille Einlagen, die kein Glaubi-

gerkiindigungsrecht aufweisen, erfiillen bei

Vorliegen der tbrigen Bedingungen die Vor-
aussetzungen fir einen Ausweis im bilanziel-

len Eigenkapital.

Befristete stille Einlagen und solche mit Glau-

bigerkiindigungsrecht sowie Genussrechtska-
pital sind als zusammengesetzte Finanzinst-
rumente (Compound Financial Instruments)
in ihre Eigen- und Fremdkapitalkomponente
aufzuteilen (Split Accounting). Bei Zugang
wird der Fair Value der Fremdkapitalkompo-
nente durch Abzinsung des Nominalwerts des
gesamten zusammengesetzten Finanzinst-
ruments mit dem vereinbarten Effektivzins
ermittelt. Der Ausweis der Fremdkapitalkom-
ponente erfolgt im Bilanzposten Nachrang-
kapital. In den Folgejahren erfolgt eine Auf-
zinsung der Fremdkapitalkomponente. Der
hieraus resultierende Aufwand wird im Zins-
ergebnis erfasst.

Die Eigenkapitalkomponente, die bei Zugang
dem Barwert dererwarteten zukiinftigen Aus-
schittungen entspricht, wird im Eigenkapital
als hybrides Kapitalinstrument ausgewiesen.
Die Ausschittung wird im Rahmen der Ge-
winnverwendung dargestellt.

Nachrangige Darlehen und Schuldverschrei-
bungen werden im Bilanzposten Nachrangka-
pital ausgewiesen.

(24) LEASINGGESCHAFTE

GemadR IAS 17 werden Leasingverhdltnisse in
Finanzierungsleasing und Operating Leasing
unterteilt. Die Klassifizierung der Vertrage
erfolgt in Abhangigkeit von der Verteilung
der wirtschaftlichen Risiken und Chancen
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aus dem Leasinggegenstand. Werden im We-
sentlichen alle Risiken und Chancen, die mit
dem Eigentum verbunden sind, auf den Lea-
singnehmer Ubertragen, ist das Leasingver-
haltnis als Finanzierungsleasing einzustu-
fen, ansonsten liegt Operating Leasing vor.
Beider SaarLB besteht derzeit nur Operating
Leasing.

SaarlLB als Leasinggeber

Die Leasingobjekte - vor allem Grundstiicke
und Gebdude - werden mit den fortgefiihrten
Anschaffungskosten in der Position ,Als Fi-
nanzinvestition gehaltene Immobilien® bilan-
ziert. Sowohl die erhaltenen Leasingraten als
auch die planméaRigen und auBerplanmaRigen
Abschreibungen werden im sonstigen Ergeb-
nis ausgewiesen.

SaarlLB als Leasingnehmer

Die im Rahmen des Operating Leasing zu leis-
tenden Leasingraten werden im Verwaltungs-
aufwand erfasst. Die Leasingobjekte betref-
fen Betriebs- und Geschéaftsausstattung.

(25) STEUERN

Tatsdchliche (laufende) Ertragsteueranspri-
che und -verpflichtungen wurden mit den
aktuell giltigen Steuersdtzen berechnet. Er-
tragsteuerforderungen bzw. -verpflichtungen
werden insoweit angesetzt, als mit einer Er-
stattung bzw. Zahlung zu rechnen ist.

Latente Ertragsteueranspriiche und -ver-
pflichtungen ergeben sich aus unterschied-
lichen Wertansdtzen eines bilanzierten Ver-
mogenswertes oder einer Verpflichtung und
dem jeweiligen steuerlichen Wertansatz, es
handelt sich um sog. temporare Differenzen.
Hieraus resultieren in der Zukunft voraus-
sichtliche Ertragsteuerbelastungs- und -ent-
lastungseffekte. Sie wurden fir jede Einheit,
die in den Konzernabschluss einbezogen
wird, mit den jeweils einschldgigen Ertrag-
steuersdtzen bewertet, deren Gultigkeit fur
die Periode der Umkehrung der tempordren
Differenzen aufgrund in Kraft getretener
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oder bereits verabschiedeter Steuergesetze
zu erwarten ist.

Aktive latente Steuern auf noch nicht genutz-
te steuerliche Verlustvortrage und abzugsfa-
hige temporare Differenzen werden nur inso-
weit bilanziert, als es wahrscheinlich ist, dass
in der Zukunft ausreichende zu versteuernde
Gewinne anfallen, damit die Steuervorteile
genutzt werden kénnen.
EineAbzinsunglatenterSteuernerfolgt nicht.
Die Bildung und Fortfiihrung latenter Ertrag-
steueranspriiche und -verpflichtungen wird
erfolgswirksam vorgenommen, wenn der zu-
grunde liegende Sachverhalt erfolgswirksam
behandelt wurde, und wird erfolgsneutral
in der entsprechenden Eigenkapitalposition
vorgenommen, wenn der zugrunde liegende
Sachverhalt erfolgsneutral behandelt wurde.
Der dem Ergebnis der gewdhnlichen Ge-
schaftstdtigkeit zuzurechnende Ertragsteu-
eraufwand bzw. -ertragist in der Gewinn- und
Verlustrechnung des Konzerns als Ertragsteu-
ern ausgewiesen.

Sonstige Steuern, die nicht ertragsabhdngig
sind, werden im Sonstigen Ergebnis gezeigt.
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Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung spiegelt die
Geschaftsstruktur des SaarLB-Konzerns wi-
der. Insgesamt berichtet der Konzern iber
sechs Segmente: die finf operativen Ge-
schaftsfelder der SaarLB einschlieRlich der
Landesbausparkasse Saar sowie das Segment
Beteiligungen. Fur das laufende Geschafts-
jahr ist die Trennung des Segments ,Immo-
bilien und Projekte” geplant, sodass ab 2012
die Segmentberichterstattung Uber sieben
Segmente erfolgen wird. Ergebnisverantwort-
lich fir die Segmente im Sinne der internen
Steuerung sind die Bereichsleiter (Segment-
manager nach IFRS 8.8). Die Uberleitung ent-
halt solche Betradge, die nicht verursachungs-
gerecht den operativen Einheiten zugeordnet
werden konnen. In der Spalte Konsolidierung
sind die Ergebnisse erfasst, die aus der Konso-
lidierung der Spezialfonds sowie aus den at-
Equity bewerteten Beteiligungen resultieren,
dieim internen Rechnungswesen auf kalkula-
torischer Basis einbezogen werden.

Segmentberichterstattung zum 31. Dezember 2011

in TEUR

Zinstiberschuss?

Risikovorsorge im
Kreditgeschaft

Provisionstberschuss

Ergebnis aus der
Fair Value-Bewertung?

Ergebnis aus Finanzanlagen

Verwaltungsaufwand
Sonstiges Ergebnis

Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit/
Ergebnis vor Steuern

Segmentvermégen

Grundlage fir die Segmentberichterstattung
ist der IFRS 8. Dementsprechend basiert die
Segmentberichterstattung auf der Manage-
ment-Information an den Vorstand, welcher
als Hauptentscheidungstrager im Sinne des
IFRS 8.7 fungiert. Die Management-Informati-
onindenJahren2010 und 201 erfolgte im Hin-
blick auf den Zins- und Provisionsiiberschuss
sowie den Verwaltungsaufwand auf kalkula-
torischer Grundlage (internes Rechnungswe-
sen) und hinsichtlich der tbrigen Positionen
auf den Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden der IFRS. Dabei werden diejenigen
Ergebnisse aus der Fair Value-Bewertung,
bei denen die SaarlLB davon ausgeht, dass in
Folgejahren eine Umkehrung erfolgt, keinem
Segment zugeordnet. Diese Betrage sind - ne-
ben den o. g. Sachverhalten - ebenfalls in der
Spalte Uberleitung dargestellt.

Firmen- Immo-  Sparkassen, Treasury Landesbau- Beteiligun- Uberleitung Konsoli- Insgesamt

kunden bilien und Institu- und Port-  sparkasse gen dierung

Projekte tionelle  foliomana-
und Vermd-  gement
gende

20.338 42.183 3.589 44.310 14.442 4.782 -3.712 -3.705 122.227
-6.152 -6.675 -269 -8.932 -1.232 4.142 -19.118
3.182 11.539 4.487 820 -767 - -5.637 -2.100 11.524
212 4 863 5 -3.455 -13.735 -16.106
- - - -4.559 11 11.247 -7.206 -507
-12.631 -12.524 -7.370 -11.258 -10.993 -383 -23.184 -178 -78.521
- - - 5 412 - -2.245 509 -1.265
4.949 34.527 1.300 20.445 1.873 15.646 -41.297 -19.209 18.232
1.217.039 4243148 2114693 6.691.800 648.832 49.627  5.079.754 -284.556 19.760.337

VeinschlieRBlich Gewinnanteile an assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden
2 einschlieRlich des Ergebnisses aus Sicherungsgeschaften (Hedge Accounting)
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Segmentberichterstattung zum 31. Dezember 2010

in TEUR Firmen- Immo-

kunden bilien und
Projekte

Zinstiberschuss® 19.313 35.934

Risikovorsorge im 10895 1928

Kreditgeschaft ) :

Provisionsiiberschuss 3.421 7.334

Ergebnis aus der

Fair Value-Bewertung? — .

Ergebnis aus Finanzanlagen - -2

Verwaltungsaufwand -11.732 -11.457

Sonstiges Ergebnis

Ergebnis der gewohnlichen

Geschaftstatigkeit/ 407 12.586

Ergebnis vor Steuern

Segmentvermégen 1.187.305  3.312.724

Sparkassen, Treasury Landesbau- Beteiligun- Uberleitung
Institu- und Port-  sparkasse gen
tionelle  foliomana-
und Vermd-  gement
gende
3.375 44.152 14.205 3.805 -8.215
-3.407 -1.663 12.869
4.801 1.664 -167 -4.561
1.353 5 13.795
-3.964 369 -600 440
-6.856 -10.782 -11.207 -280 -20.157
-1 12 387 - 2.713
2.672 27.680 1.924 2.925 -3.116
2.029.526  7.133.887 646.229 99.377  4.923.035

VeinschlieRlich Gewinnanteile an assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden
2 einschlieRlich des Ergebnisses aus Sicherungsgeschaften (Hedge Accounting)

Hinweise zur Abgrenzung der Segmente
Firmenkunden

Das Segment umfasst das gesamte Mittel-
standsgeschaft des SaarLB-Konzerns in sei-
nen Zielmarkten. Hierzu zdhlen in Deutsch-
land das Saarland, Rheinland-Pfalz  und
angrenzende Regionen. In Frankreich konzen-
triert sich der SaarLB-Konzern auf den Grand-
Est und hier insbesondere auf das benachbar-
te Elsass-Lothringen, wo die Bank mit ihrer
Niederlassung SaarLB France an den Stand-
orten Metz und Stralburg vertreten ist. An-
kerprodukt des Segmentes ist die klassische
Kreditfinanzierung. Dariber hinaus werden
im Sinne eines ganzheitlichen Betreuungsan-
satzes vor allem Produkte des Anlage- sowie
des Zins- und Wahrungsmanagements, aber
auch aus den Bereichen AuRenhandel und
Zahlungsverkehr den Bedirfnissen des Kun-
denentsprechend angeboten und die Kunden

bei der Unternehmensfinanzierung betriebs-
wirtschaftlich beraten.

Immobilien und Projekte

Das Segment verantwortet im SaarLB-Konzern
die Finanzierungen gewerblicher Immobili-
en und die Projektfinanzierungen speziell im
Sektor Erneuerbarer Energien aber auch im
Bereich Public Private Partnership (PPP). Der
regionale Schwerpunkt liegt ebenfalls in den
bereits flir das Geschaftssegment Firmenkun-
den definierten Zielmarkten, wobei die Betreu-
ung der franzosischen Immobilienfinanzierer
auch vom Standort Paris aus erfolgt. Ebenso
wie im Segment Firmenkunden liegt der Pro-
duktschwerpunkt des Segmentes Immobilien
und Projekte auf der Kreditfinanzierung, wo-
bei hier die Strukturierungs- und Rechtskom-
petenz des SaarLB-Konzerns wesentlich fir
den Geschaftserfolg des Segmentes ist. Ab
dem Geschdftsjahr 2012 wird eine Trennung

Konsoli-
dierung

-3.102

-1.669

-7.657

-182

312

-1.500

-13.798

-283.319

Insgesamt

109.467

-22.324

10.823

7.801

-3.939

-72.159

1611

31.280

19.048.764



des bisherigen Segmentes in die Segmente
Limmobilien“und ,Projekte“ erfolgen.

Sparkassen, Institutionelle und Vermégende

In dem Segment erfolgt die Vermogensbera-
tung und -verwaltung fiir Sparkassen, institu-
tionelle Anleger und vermogende Privatkun-
den. Gleichzeitig wird in diesem Segment die
Finanzierungvon Sparkassen und Kommunen
in der Region abgebildet. SchlieRlich unter-
stitzt es als Kompetenzzentrum aktiv die
Ubrigen Segmente bei der Kundenbetreuung,
insbesondere beim Anlage- sowie beim Zins-
und Wahrungsmanagement.

Treasury und Portfoliomanagement

Das Segment verantwortet das Treasury, das
fir das Aktiv-Passiv-Management sowie die
Liquiditatssteuerung des SaarlLB-Konzerns
zustdndig ist. Darlber hinaus erfolgt in dem
Segment die aktive Betreuung samtlicher
nicht mehr zum Kerngeschaft des SaarlB-
Konzerns zdhlenden Portfolien, die systema-
tisch zuriickgefihrt werden. Hierzu gehoren
im Wesentlichen zundchst die Investments
in internationalen Banken- und Corporates-
Adressen mit Schwerpunkt in OECD-Landern.
Diese erfolgten vor allem durch Teilnahme
an Kreditsyndizierungen und Emissionen. Im
Weiteren umfassen sie die internationalen
gewerblichen Immobilienfinanzierungen - im
Wesentlichen tber Beteiligung an Konsortien
- mit Schwerpunkt in nord- und westeuropa-
ischen Ballungszentren sowie diverse kleine-
re Teilportfolien mit tberwiegend deutschen
Adressen, von denen sich der SaarLB-Konzern
mittelfristig trennen mochte. Im abgelaufe-
nen Geschaftsjahr wurden die vor allem aus
reguldren Tilgungen resultierenden Rickflis-
se aus diesen Nicht-Kerngeschaften im Rah-
men des aktiven Portfoliomanagements un-
ter Ertragsgesichtspunkten teilweise erneut
bei Adressen im Investment-Grade-Bereich
angelegt. Der Fokus lag dabei auf Anleihen
deutscher sowie franzésischer Banken und
Corporates.

BASISPROSPEKT

Landesbausparkasse

Die Landesbausparkasse Saar ist eine recht-
lich unselbststandige Einheit der SaarLB. Sie
betreibt das Bauspargeschaft der Sparkas-
senfinanzgruppe Saar in enger Zusammenar-
beit mit den saarldndischen Sparkassen.

Beteiligungen

Das Segment Beteiligungen enthalt insbe-
sondere die Beteiligungen an Unternehmen
des Sparkassensektors sowie an regionalen
Unternehmen mit Wirtschaftsforderungscha-
rakter.

Das Segmentvermdogen betrifft Forderungen
an Kreditinstitute und Kunden sowie in den
Finanzanlagen ausgewiesene Anleihen (sog.
kreditersetzende Wertpapiere) und Beteili-
gungen. In der Uberleitung sind vor allem fi-
nanzielle Vermogenswerte enthalten, die der
Liquiditatssteuerung dienen.

Erlauterungen zur Uberleitung:

- Die Uberleitung zum Zinsiiberschuss be-
trifft Uberwiegend Sachverhalte, die im
Rahmen des Management-Reportings an
den Vorstand keinem bestimmten Segment
zugeordnet werden. Hierzu zdhlt der Zins-
aufwand fir die nicht auf die Segmente ver-
rechnetenverzinslichen EigenmittelinHohe
von EUR -6,3 Mio. (Vorjahr EUR -13,5 Mio.).
Der Grund fur den Rickgang im Vergleich
zum Vorjahr liegt darin, dass in 2011 ein
groRerer Anteil der verzinslichen Eigenka-
pitalkomponenten direkt auf die Segmente
allokiert werden konnte. Weiterhin sind die
Vergitung auf das Hybridkapital in Hohe
von EUR 13,6 Mio. (Vorjahr EUR 11,1 Mio.)
sowie Effekte aus Auflésungen von Hedge
Adjustments mit EUR -2,3 Mio. (Vorjahr
EUR 1,9 Mio.) enthalten. Die nachlaufenden
negativen Effekte aus dispositiven MaR-
nahmen der Vorjahre in Héhe von EUR -2,5
Mio. (Vorjahr EUR -5,9 Mio.) sind riicklaufig.
Gegeniiber dem Vorjahr mit EUR -1,1 Mio.
(Vorjahr EUR -1,1 Mio.) nahezu unverdandert
ist der Zinsaufwand fir die Zufihrung zu
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den Pensionsriickstellungen gemaR IAS 19.
Umgliederungen aus dem Provisionsiber-
schuss EUR 0 Mio. (Vorjahr EUR 0,7 Mio.) so-
wie Ertrage im Zusammenhang mit Vorfal-
ligkeitsentgelten in Hohe von EUR 0,1 Mio.
(Vorjahr EUR-0,8 Mio.) sind in 2011 vernach-
ldssigbar.

Weiterhin betrifft die Uberleitung im Zins-
Uberschuss den Ausgleich fur kalkulatori-
sche auf der Basis von Barwerten fir 2011
ermittelte Ertrage aus dem Aktiv-Passiv-
Management in Hohe von EUR -4,3 Mio.
(Vorjahr EUR 0,0 Mio.), zu denen die glins-
tigen Refinanzierungsmoglichkeiten der
EZB beigetragen haben, die aber erst in den
kommenden Jahren inder GuV vereinnahmt
werden kénnen.

In der Uberleitung der Position Risikovor-
sorge sind im Wesentlichen EUR 3,7 Mio.
(Vorjahr EUR 12,6 Mio.) aus der Nettover-
anderung der Portfoliowertberichtigung
enthalten. Diese werden im Rahmen der
Management-Information an den Vorstand
keinem Segment zugeordnet.

Im Provisionsiiberschuss resultiert die Uber-
leitung vor allem aus Unterschieden zwi-
schendeminternen und dem externen Rech-
nungswesen. Sie betreffen mit EUR -2,9 Mio.
(Vorjahr EUR -2,9 Mio.) Aufwendungen aus
Treuhandvermogen, mit EUR -0,8 Mio. (Vor-
jahr EUR -1,0 Mio.) die Umgliederung der
Provisionen aus Kreditderivaten in das Er-
gebnis aus der Fair Value-Bewertung sowie
mit EUR-0,3 Mio. (Vorjahr EUR-0,7 Mio.) die
Umgliederung von Provisionen, die gemaR
interner Berichterstattung in anderen GuV-
Posten ausgewiesen werden.

Im Ergebnis aus der Fair Value-Bewertung
betrifft die Uberleitung im Wesentlichen
Verluste aus zinsbezogenen Geschaften
von EUR -2,1 Mio. (im Vorjahr Gewinne
EUR 14,9 Mio.) sowie Verluste aus wahrungs-
bezogenen Geschdftenvon EUR-0,3 Mio. (im
Vorjahr Verluste von EUR -0,8 Mio.) und Ver-
luste aus Kreditderivaten von EUR -1,2 Mio.
(Vorjahr Verluste von EUR -0,2 Mio.). Diese
Erfolge werden im internen Rechnungswe-
sen keinem Segment zugeordnet.

- Die Uberleitung auf das Ergebnis aus Fi-
nanzanlagen betrifft fast ausschliefSlich die
Nettoveranderung der Portfoliowertberich-
tigung auf Wertpapiere der Kategorien LaR
und HtM in Hohe von EUR -6,9 Mio. (Vor-
jahr EUR 0,3 Mio.). Sie wird im Rahmen der
Management-Information an den Vorstand
analog zur Vorgehensweise bei der Risiko-
vorsorge keinem Segment zugeordnet.

- Die Uberleitung im Verwaltungsaufwand
betrifft weit Uberwiegend nicht verursa-
chungsgerecht zuordenbare Aufwendun-
gen in Hohe von EUR -23,8 Mio. (Vorjahr
EUR -20,8 Mio.), die vor allem aus strategi-
schen Projekten sowie aus Overheadkosten
nicht zuletzt der Stabsbereiche resultieren.
Der Anstieg im Berichtsjahr ist vor allem
auf die hoheren Projekt- und Beratungs-
kosten zurlckzufithren. Daneben wirkt
sich die unterschiedliche Behandlung von
Zufuhrungen zu den Pensionsriickstellun-
gen zwischen dem internen Rechnungswe-
sen und dem GuV-Ausweis nach IFRS mit
EUR 0,6 Mio. (Vorjahr EUR 0,6 Mio.) aus.

-Im sonstigen Ergebnis beinhaltet die
Uberleitung nahezu ausschlieRlich nicht
zuordenbare Effekte. Sie resultieren vor
allem aus der Verdnderung von Rickstel-
lungen von per Saldo EUR 1,2 Mio. (Vorjahr
EUR 2,4 Mio.), die durch Aufwandsverrech-
nungen mit Personengesellschaften i. H. v.
EUR1,5 Mio. (Vorjahr EUR 0,3 Mio.), Aufwen-
dungen im Zusammenhang mit Personalan-
passungen i. H. v. EUR 0,9 Mio. (Vorjahr
EUR 0 Mio.) sowie Aufwendungen aus der
Marktpflege der Wertpapieremissionen der
SaarlLBi. H.v. EUR 0,7 Mio. (Vorjahr EUR 0,8
Mio.) kompensiert werden. Im Vorjahr wirk-
ten sich des Weiteren Ergebnisse aus steuer-
lichen Sachverhalten von EUR 0,3 Mio. aus.

Die in den Segmenten gezeigten Ergebnis-

beitrdge resultieren zu einem weit Uberwie-

genden Teil aus Finanzdienstleistungen. Eine
weitere Differenzierung der Ertrage nach ein-
zelnen Produkten und Dienstleistungen sowie
nach Regionen ist nicht verfigbar und die Kos-
ten firihre Erstellung waren (ibermaRig hoch.



BASISPROSPEKT

Angaben zur Gesamtergebnisrechnung

(26) ZINSUBERSCHUSS
in TEUR 2011 2010
Zinsertrage 834.274 767.354
Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften 379.241 355.702
darunter:

Zinsertrage aus Unwinding 2457 4267
Zinsertré.ge aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen 154 884 133792
Wertpapieren
Laufendg Ertrage aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen 5583 996
Wertpapieren
Laufende Ertrdge aus nicht konsolidierten Tochter- und assoziierten

) ; I 4514 3.595
Unternehmen sowie sonstigen Beteiligungen
Laufende Ertrage aus Gewinngemeinschaften und Gewinnabfthrungs-
- 166 137
vertragen
Zinsertrage aus Derivaten in wirtschaftlichen Hedge-Beziehungen 292.886 273.131
Zinsaufwendungen 712.317 658.129
Zinsaufwendungen fir Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 278,611 236249
und Kunden
Zinsaufwendungen fir verbriefte Verbindlichkeiten 88.198 90.770
Zinsaufwendungen fur Nachrangkapital 6.755 7.466
Zinsaufwendungen fir Hybridkapital 13.349 20.486
Zinsaufwendungen fir Derivate in wirtschaftlichen Hedge-Beziehungen 324.258 302.336
Sonstige Zinsaufwendungen 1.146 822
Insgesamt 121.957 109.225

Firfinanzielle Vermdgenswerte und finanziel-
le Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam
zum Fair Value bewertet werden, betragt der
gesamte Zinsertrag TEUR 524.248 (Vorjahr:
TEUR 477.725) und der gesamte Zinsaufwand
TEUR 388.059 (Vorjahr: TEUR 355.793). Aus
der effektivzinskonstanten Verteilung von
Agien, Disagien und Gebiihren ergeben sich
Zinsertrage in Hohe von TEUR 6.625 (Vorjahr:

TEUR 7.664) bzw. Zinsaufwendungen in Hohe
von TEUR 9.770 (Vorjahr: TEUR 16.592). In 2011
sind im Zinsertrag Auflésungen von Unter-
schiedsbetragen aus der Umgliederung von
Wertpapieren in Hohe von TEUR 16.254 (Vor-
jahr: TEUR 24.791) enthalten, die weitgehend
mit den Betragen aus der Auflosung der Neu-
bewertungsriicklage kompensiert werden.
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(27) GEWINNANTEILE AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN,
DIE NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERT WERDEN

inTEUR 2011 2010
Gewinn-oder Verlustanteile an assoziierten Unternehmen, die nach der Equity- 269 242
Methode bilanziert werden
Insgesamt 269 242
Die Gewinne ergeben sich aus der phasen-
gleichen anteiligen Ergebnisvereinnahmung.
(28) RISIKOVORSORGE IM KREDIT-
GESCHAFT
in TEUR 2011 2010
Zufthrungen 38.187 50.962
Direktabschreibungen 3.688 457
Auflosungen 20.898 28.823
Eingange auf abgeschriebene Forderungen 654 271
Zuschreibungen zu Forderungen 1.205 0
Insgesamt 19.118 22.324

Die Betrdge beziehen sich sowohl auf das
bilanzielle als auch auf das auRerbilanzielle
Kreditgeschaft.

Die Netto-Zufithrung zu den Rickstellungen
fur Einzelrisiken aus dem auBerbilanziellen
Kreditgeschaft betrdgt im Berichtszeitraum
TEUR1.749 (Vorjahr Auflésung TEUR 919).

Die Netto-Auflésung zur Portfoliowertbe-
richtigung betrdgt TEUR 3.697 (Vorjahr:
TEUR 12.527).

Die Direktabschreibungen wurden im Be-
richtszeitraum mit einem Betrag in Hohe von
TEUR 1.509 belastet, der auf ein impairtes
Engagement des Geschaftsjahres 2010 zu-
rickzufiihren ist. Die Ausbuchung des Enga-
gements wurde, obwohl in das Geschaftsjahr
2010 gehorend, erst Anfang Januar 2011 vorge-
nommen. Darlber hinaus beinhalten die Di-
rektabschreibungen einen Betragin Hohe von

TEUR 262, der in den Vorjahren abgewickelte
Engagements betrifft, und stehen im Zusam-
menhang mit der Erfassung von Zinsertragen
dieser Forderungen.

Die Zuschreibungen zu Forderungen betref-
fen Auflosungen von Zinsstorni von im Ge-
schaftsjahr gesundeten Engagements.



(29) PROVISIONSUBERSCHUSS

BASISPROSPEKT

in TEUR 2011 2010
Provisionsertrage 25.186 22.705
Effektengeschaft 5232 5.105
Kreditgeschaft 13.081 11.284
Zahlungsverkehr 1.653 1.515
Bauspargeschaft 4.190 3.664
Treuhandgeschaft 15 0
Sonstiges Dienstleistungsgeschaft 1.015 1.137
Provisionsaufwendungen 13.662 11.882
Effektengeschaft 3.761 3.146
Maklergebiihren 12 21
Kreditgeschaft 788 703
Zahlungsverkehr 199 270
Bauspargeschaft 5.387 4.347
Treuhandgeschaft 2911 2.901
Sonstiges Dienstleistungsgeschaft 604 494
Insgesamt 11.524 10.823

Der Ausweis der Provisionsertrdge und -auf-
wendungen aus Treuhandgeschaften erfolgt
seit dem Berichtsjahr erstmalig saldiert; die
Vorjahreszahlen wurden angepasst.

Die Verbesserung der Provisionen im Kredit-
geschaft ergibt sich wie im Vorjahr aus einem
deutlich gestiegenen Neugeschaft vor allem
beider Finanzierung von Projekten im Bereich
dererneuerbaren Energien.

Der Anstieg der Provisionsaufwendungen im
Effektengeschaft steht im Zusammenhang
mit erhohten Umsdtzen in den konsolidierten
Wertpapierspezialfonds.

Im Bauspargeschaft wirkten sich gestiegene
Abschlussgebiihren sowie Vermittlungsprovi-
sionen aufgrund eines hoheren Neugeschafts-
volumens aus.
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(30) ERGEBNIS AUS DER FAIR VALUE- BEWERTUNG

inTEUR 2011 2010

Handelsergebnis -6.368 10.265
Zinsbezogene Geschafte -3.253 11.976
Aktien-/Indexbezogene Geschafte und Geschafte mit sonstigen Risiken -2.565 -1.216
Wahrungsbezogene Geschafte 384 -586
Kreditderivate -1.225 212
Sonstige Finanzgeschafte 291 303

Fair Value-Ergebnis aus der Fair Value Option -9.782 -2.942

Insgesamt -16.150 7.323

Hierinsind auch die ErgebnisseausderFremd-  andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

wahrungsumrechnung enthalten. sowie mit TEUR 4.307 (Vorjahr: TEUR -3.496)

Im Handelsergebnis sind neben den aus Han-  zinsbezogene Geschafte.

delsaktivitdten entstandenen realisierten  Im Ergebnis aus der Fair Value Option sind re-

und unrealisierten Ergebnissen laufende Er-  alisierte Ergebnisse in Hohe von TEUR -7.275

tradge aus Credit Default Swaps (CDS) in Héhe  (Vorjahr: TEUR-1.349) ausgewiesen.

von TEUR 788 enthalten (Vorjahr: TEUR 972). Die laufenden Ergebnisse aus Wertpapieren

Das Ergebnis aus der Fair Value Option be-  der Kategorie HfT, den Fair Value Option-Be-

trifft mit TEUR -7.375 (Vorjahr: TEUR 112)  stdnden und Derivaten (auler CDS) werden

aktienbezogene Geschafte, mit TEUR -6.714  im Zinsiiberschuss ausgewiesen.

(Vorjahr: TEUR 442) Investmentanteile und

(31) ERGEBNIS AUS SICHERUNGS-

GESCHAFTEN (HEDGE ACCOUNTING)

inTEUR 2011 2010

Bewertungsergebnis der Grundgeschafte 11.637 7.591

Bewertungsergebnis der Sicherungsinstrumente -11.594 -7.112

Insgesamt 43 479

DieDesignationderHedgebeziehungenerfolg-

te im zweiten Halbjahr 2008 sowie im ersten
Halbjahr 2010 und im zweiten Halbjahr 2011.
Abgesichert werden Zinsanderungsrisiken.

Grundgeschaftesind Forderungen der Katego-
rie LaR sowie Wertpapiere der Kategorie AfS.



inTEUR

(32) ERGEBNIS AUS FINANZANLAGEN

Ergebnis aus Finanzanlagen ,Held-to-Maturity“

Ertrage aus Zuschreibungen

davon Portfoliowertberichtigungen

Aufwendungen aus Abschreibungen

davon Portfoliowertberichtigungen

Ergebnis aus Finanzanlagen ,Loans and Receivables*

VerduRerungsergebnis

Ertrage aus Zuschreibungen

davon Portfoliowertberichtigungen

Aufwendungen aus Abschreibungen

davon Portfoliowertberichtigungen

Ergebnis aus Finanzanlagen ,,Available-for-Sale*

VerduRerungsergebnis

Ertrage aus Zuschreibungen

Aufwendungen aus Abschreibungen

Insgesamt

BASISPROSPEKT

2011 2010
118 106
118 106
118 106

0 0

0 0
-12.066 -1.471
-852 323

0 194

0 194
-11.214 -1.988
-7.010 0
11.441 -2.574
12527 -208
0 0
-1.086 -2.366
-507 -3.939

Die vorgenommenen Abschreibungen bei
Finanzanlagen der Kategorie LaR betreffen
zwei Verbriefung (sog. ABS-Papiere) sowie die
Zufuhrung zur Portfoliowertberichtigung, die
vor allem mit TEUR 4.901 eine Zufthrung auf
zwei Anleihen griechischer Banken enthdlt.

Das VerduRerungsergebnis der Kategorie AfS

betrifft mit TEUR 12.332 die GLB GmbH & Co.
OHG, das sich aus der Kapitalherabsetzung
aufgrund der VerduRerung der Anteile an der
DeKaBank ergibt.

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen der
Kategorie AfS entfallen vor allem auf sonstige
Beteiligungen.
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(33) VERWALTUNGSAUFWAND

in TEUR 2011 2010
Personalaufwand 38.723 38.053
Lohne und Gehalter 30.976 30.818
Soziale Abgaben 4.787 4.576
Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstiitzung 2.960 2.659
darunter: 1.711 2.005
Aufwendungen fir beitragsorientierte
Versorgungsplane
Andere Verwaltungsaufwendungen 37.614 32.523
Aufwendungen fir selbst genutzte Grundstiicke und Gebaude 2.488 2.155
DV-Kosten 15.867 17.079
Burokosten 268 270
Werbung 1.046 1.178
Kommunikations- und sonstige Vertriebskosten 2.280 2.158
Beitrdge, Rechts-und Beratungskosten 6.692 5.814
Sonstige Verwaltungsaufwendungen 7.804 2.678
Aufwendungen fir Geschaftsbesorgung 1.169 1191
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle 2.183 1.583
Vermogenswerte (ohne Geschdfts- und Firmenwerte)
Insgesamt 78.521 72.159

Im Personalaufwand sind Aufwendungen zur
Bildung von Pensionsriickstellungen in Hohe
von TEUR 535 (Vorjahr: TEUR 603) enthalten.
In den sonstigen Verwaltungsaufwendungen
ist die im Geschaftsjahr erstmalig zu zahlen-
de Bankenabgabe i. H. v. TEUR 2.829 enthal-
ten. Des Weiteren sind Projektkosten i. H. v.
TEUR 1.154 (Vorjahr: TEUR 78), Abwicklungs-
kosten fir die SchlieBung der Niederlassung
Luxemburg i. H. v. TEUR 685 sowie Beitrdge
zur D&O - Versicherungi. H. v. TEUR 413 (Vor-
jahr: TEUR 220) erfasst.

Bei den Abschreibungen auf Sachanlagen und
immateriellen Vermogenswerten sind Wert-
minderungen auf Software i. H. v. TEUR 152
(Vorjahr: Wertminderungen auf zwei Grund-
stickei.H.v. TEUR670) enthalten.
Aufwendungen aus Geschaftsbesorgung be-
treffen die von der Niederlassung Luxemburg
an die Banque LB Lux S. A. gezahlten Vergi-
tungen.



(34) SONSTIGES ERGEBNIS

BASISPROSPEKT

in TEUR 2011 2010

Sonstige Ertrage 3.977 6.323

Mietertrdge 1.442 1.104
darunter:

Mietertrdge aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 1.442 1.104
VerduRerungsgewinne aus Sachanlagen, immateriellen Vermégenswerten, 37 47
als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien und Immobilien des Vorratsver-
mogens
Ertrage aus der Auflosung von Rickstellungen 1.243 2.525
Ubrige sonstige Ertrage 1.255 2.647

Sonstige Aufwendungen 5.242 4.713
Aufwendungen aus zurlickgekauften eigenen Emissionen 739 828
Laufende Aufwendungen fir als Finanzinvestition 372 856
gehaltene Immobilien

-Vermietete Immobilien 372 856
VerduRerungsverluste aus Sachanlagen, immateriellen Vermoégenswerten, 324 17
als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien und Immobilien des
Vorratsvermogens
Abschreibungen auf als Finanzinvestition gehaltene Immobilien und 228 1.604
Immobilien des Vorratsvermogens
Aufwendungen aus der Bildung von Riickstellungen 162
Aufwendungen aus Verlustiibernahmen 32 30
Aufwendungen fir sonstige Steuern 126 83
Ubrige sonstige Aufwendungen 3.421 1133

Insgesamt -1.265 1.610

Die (brigen sonstigen Ertrdge beinhalten
Kostenerstattungen sowie weiterbelastete
Personal- und Sachkosten sowie im Vorjahr
Ertrage aus DV-Dienstleistungen.

In den Abschreibungen auf als Finanzinvesti-
tion gehaltene Immobilien waren im Vorjahr
mit TEUR 657 Wertminderungen enthalten.

Der Anstieg der (brigen sonstigen Aufwen-
dungen steht im Zusammenhang mit Auf-
wandsverrechnungen mit Personengesell-
schafteni.H.v. TEUR1.544 (Vorjahr: TEUR 331)
sowie Aufwendungen im Zusammenhang mit
Personalanpassungen i. H. v. TEUR 965 (Vor-
jahr: TEUR 81).
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(35) ERTRAGSTEUERN

in TEUR 2011 2010
Tatsdchliche Ertragsteuern -11.595 -7.309
In-und auslandische Kérperschaftsteuer inkl. Solidaritatszuschlag -5.296 -3.069
Gewerbesteuer/auslandische lokale Steuer -6.299 -4.240
Latente Ertragsteuern 15.364 -2.419
In-und auslandische Kérperschaftsteuer inkl. Solidaritatszuschlag 10.884 -2.338
Gewerbesteuer/auslandische lokale Steuer 4.480 -81
Insgesamt 3.769 -9.728

Die tatsachlichen Ertragsteuern beinhal-
ten periodenfremde Ertrdge in Hoéhe von
TEUR 353 (Vorjahr: Ertrdge TEUR 440) sowie
erfolgsneutrale tatsachliche Steuern auf Hy-
bridkapital in Hohe von TEUR -7.586 (Vorjahr:
TEUR-7.661).

Der latente Steuerertrag von TEUR 15.364
(Vorjahr:latenter Steueraufwand TEUR-2.419)
resultiert in Hohe von TEUR 13.282 (Vor-
jahr: TEUR -517) aus der Entstehung bzw.

Umkehrung tempordrer Unterschiede und in
Hohe von TEUR 2.082 (Vorjahr: TEUR -1.902)
aus der Veranderung aktiver latenter Steuern
auf Verlustvortrage.

Der ausgewiesene Ertragsteuerertrag i. H. v.
TEUR 3.769 weicht im Berichtsjahr um
TEUR 9.525 vom erwarteten Ertragsteuerauf-
wand ab. Die Bestimmungsgriinde fiir diese
Abweichung werden in nachstehender Tabelle
dargestellt.
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inTEUR 2011 2010
Ergebnis vor Steuern 18.232 31.248
Konzernertragsteuersatz (in %) 31,57 31,57
Erwarteter Ertragsteueraufwand -5.756 -9.866
Auswirkungen abweichender lokaler Steuersatze -12 295
Auswirkungen von im Geschaftsjahr erfassten Steuern aus Vorjahren 496 440
Auswirkungen von Steuersatzanderungen 576
Auswirkungen nicht anrechenbarer Ertragsteuern -176 -88
(insbesondere Quellensteuern)
Auswirkungen von nicht abziehbaren Betriebsausgaben -1.544 -235
Auswirkungen steuerfreier Ertrage 3.825 1.134
Auswirkungen permanenter bilanzieller Differenzen -3.238 585
Auswirkungen von Bemessungsgrundlagentransfers 2.497 -480
Auswirkungen von Wertberichtigungen/Ansatzkorrekturen 8.565 -1.373
Hinzurechnungen und Kiirzungen fiir Gewerbesteuer -888 924
Sonstige Auswirkungen 208
Effektiver Ertragsteueraufwand (-)/-ertrag (+) 3.769 -9.728
Effektiver Ertragsteuersatz (in %) -20,60 31,13

Der erwartete Ertragsteueraufwand/-ertrag
wurde mit dem fur in Deutschland steuer-
pflichtige Unternehmen anzuwendenden
Steuersatz berechnet. Bei einem Korper-
schaftsteuersatz in Hohe von 15 %, einem
Solidaritatszuschlag in Hoéhe von 5,5 9%,
einem unverdnderten Gewerbesteuersatz
von 15,75 % und unter Beachtung der Nicht-
abzugsfahigkeit der Gewerbesteuer von der
Korperschaftsteuer ergibt sich zum Berichts-
stichtag unverdndert ein Konzernertragsteu-
ersatz von 31,57 %.

Die Auswirkungen steuerfreier Ertrage resul-
tieren wie in den Vorjahren im Wesentlichen
aus steuerfreien Dividendenertrdgen bzw.
VerduRerungsgewinnen. Die Auswirkungen

von steuerlich nicht abziehbaren Betriebs-
ausgaben resultieren aus Aufwendungen in
Bezug auf Dividendenertrdge, aus nichtab-
zugsfahigen Kosteniibernahmen fiir Perso-
nengesellschaften sowie den Aufwendun-
gen fur die Bankenabgabe gem. & 12 Abs. 2
RStruktG. Die Auswirkungen von Wertbe-
richtigungen/Ansatzkorrekturen stehen vor
allem im Zusammenhang mit der Patriierung
der steuerlichen Verlustvortrdge der (ehema-
ligen) Niederlassung Luxemburg.
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Angaben zur Bilanz

(36) BARRESERVE

in TEUR 2011 2010
Kassenbestand 1.319 1.442
Guthaben bei Zentralnotenbanken 105.418 5.827
Insgesamt 106.737 7.269
(37) FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE
in TEUR 2011 2010
Forderungen an inlandische Kreditinstitute 3.133.410 3.175.508
Forderungen an ausldndische Kreditinstitute 972.203 658.951
Insgesamt 4.105.613 3.834.459
Aufgliederung der Forderungen an Kreditinstitute nach Laufzeiten:
in TEUR 2011 2010
Taglich fallig 941.579 930.571
Befristet mit Restlaufzeit 3.164.034 2.903.888
bis 3 Monate 1.154.456 484.869
mehrals 3 Monate bis 1 Jahr 866.040 656.456
mehrals 1 Jahrbis5 Jahre 1.143.538 1.375.936
mehrals 5 Jahre 386.627
Insgesamt 4.105.613 3.834.459
(38) FORDERUNGEN AN KUNDEN
in TEUR 2011 2010
Forderungen an inlandische Kunden 4.827.376 4.401.449
Forderungen an auslandische Kunden 3.779.817 3.171.342
Insgesamt 8.607.193 7.572.791

Aufgliederung der Forderungen an Kunden nach Branchen:
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in TEUR 2011 2010
Immobilienwesen 3.081.916 2.985.772
Staaten/Offentliche Hand 1.664.711 1.345.547
Erneuerbare Energien 1.124.432 543.194
Privatkunden 516.332 723.136
Stahlindustrie 344.609 245516
Gebrauchsgiterindustrie 217.069 181.744
GroR- und Einzelhandel 211.572 169.439
Fahrzeugbau 190.770 210.009
Lebensmittelindustrie 178.589 127.252
Bauindustrie 153.032 165.721
Gesundheitswesen 125.235 114.847
Arzneimittelindustrie 71.222 60.315
Flugzeugwesen 45.689 73.524
Leasing 0 133.768
Restliche Branchengruppen 682.015 493.007
Insgesamt 8.607.193 7.572.791
Aufgliederung der Forderungen an Kunden nach Laufzeiten:

in TEUR 2011 2010
Befristet mit Restlaufzeit 7.560.850 7.160.947

bis 3 Monate 546.382 394.322

mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 631.704 565.919

mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 2.475.472 2.645.175

mehrals 5 Jahre 3.907.292 3.555.531
Unbestimmte Laufzeiten 1.046.343 411.844
Insgesamt 8.607.193 7.572.791
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(39) RISIKOVORSORGE IM KREDITGESCHAFT

Einzelwertberichtigungen

inTEUR Forderungen Forderungen Insgesamt
an an Kunden
Kreditinstitute

2011 2010 2011 2010 2011 2010
Stand zum 1.1. -21.765 -42.982 -140.410 -113.930 -162.175 -156.912
Erfolgswirksame Verdnderungen -343 635 -15.406 -32.593 -15.749 -31.958
Zufihrungen -458 -602 -34.662 -50.016 -35.120 -50.618
Auflésungen 59 1138 15.825 13.895 15.884 15.033
Unwinding 56 99 3.411 4.168 3.467 4.267
Ve__rénderungen aus 20 640 20 640
Wdhrungsumrechnungen
Erfolgsneutrale Verdnderungen -567 20.581 39.812 6.114 39.245 26.695
Verbrauch 4.298 16.031 34.947 10.664 39.245 26.695
Umbuchungen/Sonstige 4,865 4550 4.865 4,550 0 0
Verdnderungen
Stand zum 31.12. -22.675 -21.765 -116.004 -140.410 -138.679 -162.175

In den Einzelwertberichtigungen sind Lander-
wertberichtigungen in Héhe von TEUR 93 (Vor-
jahr: TEUR 393) enthalten.
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Den Stand der Einzelwertberichtigungen
(ohne Landerwertberichtigungen) nach Bran-
chen zeigt folgende Tabelle:

in TEUR 2011 2010

Branchengruppen
Immobilienwesen 47.777 49.271
Banken/Finanzdienstleister 22.357 21.765
Fahrzeugbau 17.736 34.537
Privatkunden 8.990 6.259
Bauindustrie 5.793 4.032
Textil/Bekleidung 5.588 4,121
Stahlindustrie 5.437 5.516
Zellstoff-/Papierindustrie 4.327 3.737
Medien 4.251 4.518
Lebensmittelindustrie 3.239 1.904
Maschinen-/Anlagenbau 3.160 4.084
Flugwesen 2.672 2.727
Chemieindustrie 2.559 2.682
Technologie 1.636 1.630
Gebrauchsgiterindustrie 967 4592
Gesundheitswesen 790 820
Staaten/Offentliche Hand 339 343
GrofB-/Einzelhandel 59 59
Logistik 0 3.936
Restliche Branchengruppen 908 5.249

Insgesamt 138.585 161.782

Die Erfassung des Unwindings erfolgt durch
Reduzierung der Einzelwertberichtigungen;
die Ertrdge werden im Zinsertrag ausgewie-
sen.
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Portfoliowertberichtigungen

in TEUR Forderungen Forderungen Insgesamt
an an Kunden
Kreditinstitute
201 2010 2011 2010 201 2010
Stand zum 1.1. -277 -670 -18.068 -28.461 -18.345 -29.131
Erfolgswirksame Verdanderungen 22 393 -708 9.936 -686 10.329
Zuflihrungen - -3.923 -801 -3.923 -801
Auflésungen 22 393 3.215 10.737 3.237 11.130
Erfolgsneutrale Verdnderungen - 3.688 457 3.688 457
Verbrauch 3.688 457 3.688 457
Stand zum 31.12. -255 -277 -15.087 -18.068 -15.342 -18.345
Die Risikovorsorge fiir Eventualverbindlich-
keiten und Andere Verpflichtungen wird als
Rickstellung fur Risiken aus dem Kreditge-
schaft gezeigt.
(40) HANDELSAKTIVA
inTEUR 2011 2010
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 431.629 359.649
(kein Hedge Accounting)
Insgesamt 431.629 359.649
Zur Zusammensetzung und Entwicklung der
derivativen Finanzinstrumente vgl. Note 64.
Aufgliederung der Handelsaktiva nach ver-
traglichen Laufzeiten:
inTEUR 2011 2010
Befristet mit Restlaufzeit 431.629 359.649
bis 3 Monate 4.803 9.062
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 14.829 16.247
mehrals 1 Jahrbis5 Jahre 207.188 216.237
mehrals 5 Jahre 204.809 118.103
Insgesamt 431.629 359.649
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(41) FINANZANLAGEN

Der Posten Finanzanlagen setzt sich wie folgt

BASISPROSPEKT

zusammen:
inTEUR 2011 2010
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 5.521.163 6.417.178
Geldmarktpapiere 894.143 1.108.069
Anleihen und Schuldverschreibungen 4.627.020 5.309.110
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 9.077 30.740
Aktien 1.136 7.377
Investmentanteile 7.061 21.728
Sonstige nicht festverzinsliche Wertpapiere 880 1.636
Anteile an Tochterunternehmen 1.920 1.968
Assoziierte, nicht konsolidierte Unternehmen 2.292 1.142
Sonstige Beteiligungen 47.844 97.521
abziiglich Portfoliowertberichtigung 8.081 1.188
Insgesamt 5.574.215 6.547.362
Aufgliederung der Finanzanlagen nach Lauf-
zeiten:
in TEUR 2011 2010
Befristet mit Restlaufzeit 5.513.081 6.417.574
bis 3 Monate 288.042 600.400
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 1.407.116 1.340.734
mehrals 1Jahrbis5Jahre 3.311.455 3.948.246
mehrals5Jahre 506.468 528.194
Ohne Laufzeiten 61.134 129.788
Insgesamt 5.574.215 6.547.362

Eine Realisierung der Anteile ohne Laufzeitin-
nerhalb der ndchsten zwdlf Monate ist nicht
vorgesehen.
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Umgliederung

Aufgrund der Finanzmarktkrise wurden im
vierten Quartal 2008 Schuldverschreibungen
retrospektivzum1.Juli 2008 mit einem Markt-
wert von EUR 1.232,6 Mio. aus der Kategorie
AfS in die Kategorie LaR umgegliedert. Wei-
terhin hat die SaarLB zum 31. Oktober 2008
Schuldverschreibungen mit einem Marktwert
von EURG38,4Mio.ausderKategorie AfSindie
Kategorie LaR sowie Schuldverschreibungen
mit einem Marktwert in Hohe von EUR 1.115,7
Mio. aus der Kategorie AfS in die Kategorie
HtM umgegliedert. Weitere Ausfithrungen zu
den vorgenommenen Umgliederungen sind

dem Finanzbericht der SaarLB fiir das Ge-
schaftsjahr 2008 zu entnehmen (vgl. hierzu
Ausfithrungen der Notes (1), (6) und (42)).
Zum 31. Dezember 2011 haben diese umge-
gliederten Wertpapiere unter Beriicksich-
tigung von Wertpapierpensionsgeschaften
i. H. v. TEUR 467.973 (Vorjahr: TEUR 443.019)
einen Fair Value von EUR 1.624,1 Mio. (Vor-
jahr: EUR 2.079,7 Mio.). Die fortgefiihrten An-
schaffungskosten der umgegliederten Wert-
papiere betragen EUR 1.690,8 Mio. (Vorjahr:
EUR 2.121,8 Mio.).

in TEUR 2011 2010
Fair Value 1.624.123 2.079.721
davon LaR 864.487 1.183.033
davon HtM 759.636 896.688
fortgefithrte Anschaffungskosten 1.690.783 2.121.828
davon LaR 938.720 1.237.250
davon HtM 752.063 884.578
Neubewertungsriicklage -24.584 -41.446
davon LaR -19.719 -32.339
davon HtM -4.865 -9.107
Neubewertungsriicklage ohne Umgliederung -91.244 -83.522
davon LaR -93.658 -86.402
davon HtM 2.414 2.880

Die Neubewertungsriicklage der umgeglie-
derten Wertpapiere betrdgt EUR -24,6 Mio
(Vorjahr: EUR -41,4 Mio.). Wenn keine Umglie-
derung vorgenommen worden wadre, hatte
sich eine Neubewertungsriicklage in i. H. v.

EUR -91,2 Mio. (Vorjahr: EUR -83,5 Mio.) erge-
ben, sodass der Bestand der Neubewertungs-
ricklage fir die umgegliederten Wertpapiere
um weitere EUR 66,7 Mio. belastet worden
ware.
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inTEUR 2011 2010
Verdnderung der Neubewertungsriicklage
ohne Umgliederung -7.722 20.572
davon LaR -7.256 18.881
davon HtM -466 1691
mit Umgliederung 16.862 23.305
davon LaR 12.620 17.449
davon HtM 4242 5.856
Die zum Zeitpunkt der Umwidmungen auf Umgliederungen erwartet hatte, beliefen sich
Basis der neuen Anschaffungskosten er- auf EUR3.493,4 Mio.
mittelten Effektivzinssdtze befinden sich ~ Zum 31. Dezember 2011 ergab sich fir ABS-Ver-
in der Bandbreite von min. 2,3857 % und  briefungen der Kategorie LaR ein Impairment
max. 13,1024 %. Die geschdtzten Zahlungs- inH&hevon TEUR 4.205.
strome, die die SaarLB zum Zeitpunkt der
(42) WERTPAPIERPENSIONSGESCHAFTE
in TEUR 2011 2010
Wertpapierpensionsgeschafte 954.197 779.740
Insgesamt 954.197 779.740

Unter diesem Bilanzposten werden Anlei-
hen ausgewiesen, die Gegenstand von Wert-
papierpensionsgeschdften sind. Aufgrund
der Rickkaufverpflichtung tragt die SaarlB
weiterhin das Bonitdts- und das Zinsdnde-
rungsrisiko aus diesen Anleihen. Die mit den
Wertpapierpensionsgeschaften verbundenen
Verbindlichkeiten betragen TEUR 957.997
(Vorjahr: TEUR 787.996) und sind in den Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
ausgewiesen.

Von den Geschaften haben TEUR 0 (Vorjahr:
TEUR 62.747) eine Restlaufzeit von bis zu
3 Monaten, TEUR 36.805 (Vorjahr: TEUR 0)
eine Restlaufzeit von mehr als 3 Monaten
bis zu 1 Jahr sowie TEUR 917.392 (Vorjahr:
TEUR 716.992) eine Restlaufzeit von mehr als
1Jahr aber wenigerals 5 Jahren.

Kontrahent der Geschafte sind die BayernlB,
die LBBW, die NordLB, die Sparkasse Koéln-
Bonn, die DZ-Bank sowie die Commerzbank.
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(43) ANTEILE AN AT-EQUITY BEWERTETEN

UNTERNEHMEN
in TEUR 2011 2010
Assoziierte Unternehmen 2.762 2.493
Insgesamt 2.762 2.493
Zusammengefasste finanzielle Informatio- Note (74) enthalten.
nen Uber assoziierte Unternehmen, die nach  Eine Realisierung der Anteile innerhalb der
der Equity Methode bewertet werden, sindin ~ ndchsten zwdélf Monate ist nicht vorgesehen.
(44) ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE
IMMOBILIEN
in TEUR 2011 2010
Vermietete Grundstiicke und Gebdude 21.232 15.631
Insgesamt 21.232 15.631
Entwicklung der als Finanzinvestition gehal-
tenen Immobilien:
in TEUR 2011 2010
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Stand zum 1.1. 18.939 17.611
Zugange 11 0
Umbuchungen 6.139 1.328
Abgange 0 0
Stand zum 31.12. 25.089 18.939
Ab- und Zuschreibungen
Stand zum 1.1. 3.308 1.704
PlanmaRige Abschreibungen 228 195
Umbuchungen planmé&Rige Abschreibungen 21 146
Wertminderungen 0 657
Umbuchungen Wertminderungen 300 606
Stand zum 31.12. 3.857 3.308
Buchwerte
Stand zum 1.1. 15.631 15.907
Stand zum 31.12. 21.232 15.631
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Beschrankungen hinsichtlich der VerduRer-
barkeit oder des Erzielens von Ertrdgen und
VerduRerungserlésen bestanden zum Bilanz-
stichtag nicht.

Die Umbuchungen resultieren aus der Nut-
zungsanderung bei einer Immobilie (von ei-
gengenutzt zu fremdgenutzt).

Der Fair Value der als Finanzinvestition gehal-
tenen Grundsticke und Gebdude belief sich
auf TEUR 22.110 (Vorjahr: TEUR 16.310); davon
sind TEUR 21.183 (Vorjahr: TEUR 15.581) durch

BASISPROSPEKT

externe Gutachter ermittelt. Die Ermittlung
basiert auf der Anwendung des Discounted
Cash Flow-Verfahrens, in das Markt- und Geo-
daten eingehen.

Fir als Finanzinvestition gehaltene Immobili-
en mit einem Buchwert von TEUR 49 (Vorjahr:
TEUR 49) liegen keine Gutachten vor.

Eine Realisierung der als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien innerhalb der nachs-
ten zwolf Monate ist nicht vorgesehen.

(45) SACHANLAGEN
in TEUR 2011 2010
Selbst genutzte Grundstiicke und Gebdude 20.530 26.703
Betriebs- und Geschaftsausstattung 3.029 2.782
Insgesamt 23.558 29.485
Entwicklung der Sachanlagen:
in TEUR Selbst genutzte Grund- Betriebs- und Insgesamt
stiicke und Gebdude Geschaftsausstattung
2011 2010 2011 2010 201 2010
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand zum 1.1. 29.466 35.294 14.064 13.715 43.530 49.009
Zugange 967 451 967 451
Umbuchungen -6.139 -5.828 -6.139 -5.828
Abgdnge 320 102 320 102
Stand zum 31.12. 23.327 29.466 14.711 14.064 38.038 43.530
Ab- und Zuschreibungen
Stand zum1.1. 2.764 2.386 11.281 10.693 14.045 13.079
Veranderung des Konsolidierungskreises -10 - -10
PlanmaRige Abschreibungen 355 460 699 656 1.054 1116
Umbuchungen planméaRige Abschreibungen 21 -146 21 -146
Wertminderungen 670 670
Umbuchungen Wertminderungen -300 -606 -300 -606
Abgange 298 58 298 58
Stand zum 31.12. 2.798 2.764 11.682 11.281 14.480 14.045
Buchwerte
Stand zum 1.1. 26.702 32.908 2.783 3.022 29.485 35.930
Stand zum 31.12. 20.529 26.702 3.029 2.783 23.558 29.485
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Sachanlagen mit beschrankten Verflgungs-
rechten bestanden zum Bilanzstichtag nicht.
DieUmbuchungenderAnschaffungs-und Her-
stellungskosten resultieren mit einem Betrag
von TEUR-6.139 aus Nutzungsanderungen bei

(46) IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

einer Immobilie (von ,Sachanlagen“ zu ,Als Fi-
nanzinvestition gehaltene Immobilien®).
Eine Realisierung der Sachanlagen innerhalb
der nachsten zwélf Monate ist nicht vorgese-
hen.

in TEUR 2011 2010
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 1.612 2.120
Insgesamt 1.612 2.120
Entwicklung der immateriellen Vermogens-
werte:
in TEUR 2011 2010
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Stand zum 1.1. 8.369 7.128
Zugdnge 934 1.241
Abgange 6.118
Stand zum 31.12. 3.185 8.369
Ab- und Zuschreibungen
Stand zum 1.1. 6.248 5.699
PlanmaRige Abschreibungen 974 549
Wertminderungen 152
Wertaufholungen
Abgange 5.802
Stand zum 31.12. 1.572 6.248
Buchwerte
Stand zum 1.1. 2.120 1.429
Stand zum 31.12. 1.612 2.120

Beidenimmateriellen Vermdgenswerten han-
delt es sich ausschlieRlich um Standardsoft-
ware.

Am Bilanzstichtag bestanden immaterielle
Vermogenswerte, mit denen ein beschranktes

Eigentumsrecht verbunden ist, nicht.

Eine Realisierung der immateriellen Vermo-
genswerte innerhalb der nachsten zwolf Mo-
nateist nicht vorgesehen.



(47) TATSACHLICHE UND LATENTE
ERTRAGSTEUERANSPRUCHE
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inTEUR 2011 2010
Tatsdchliche Ertragsteueranspriiche 8.036 9.451
Inland 8.036 7.794
Ausland 0 1.657
Latente Ertragsteueranspriiche 73.523 61.236
Inland 73.523 56.980
Ausland 0 4.256
Insgesamt 81.559 70.687
Die latenten Ertragsteueranspriiche und -ver-
pflichtungen verteilen sich auf folgende
Posten:
inTEUR 2011 2010
Aktive Passive Aktive Passive
latente latente latente latente
Steuern Steuern Steuern Steuern
Barreserve 0 0 0 0
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 0 12.306 0 2.737
Risikovorsorge 872 0 3.154 242
Handelsaktiva 32 9 0 237
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
(Hedge Accounting) 0 0 0 0
Finanzanlagen 18.835 367 18.060 3.499
Sachanlagen 0 2 46 0
Sonstige Aktiva 0 1.017 346 0
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden 6.897 0 0 741
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 58 0 294
Handelspassiva 27.926 0 25.886 0
E\IHeegdagtli%vAeC!\C/\;lEEttﬁegr)te aus derivativen Finanzinstrumenten 10289 0 6.234 0
Rickstellungen 2.484 0 3.923 0
Sonstige Passiva 674 451 154 1.061
Nachrangkapital 0 32.956 0 36.330
Verlustvortrage Kérperschaft- und Gewerbesteuer 5.514 0 3.433 0
Gesamtsumme latente Steuern nach Wertberichtigungen und 73.523 47.166 61.236 45.141

Saldierung
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Die Erhohung des Saldos zwischen latenten
Ertragsteueranspriichen und -verpflichtun-
gen um TEUR 10.262 (Vorjahr: Verringerung
TEUR 34.362) entspricht nicht dem latenten
Steuerertrag von TEUR 15.364 (Vorjahr: Steu-
eraufwand TEUR 2.419).

Die Ursachen hierfir sind vor allem Veran-
derungen erfolgsneutral erfasster latenter
Steuern; diese resultieren aus Buchungen

gegen die Neubewertungsriicklage in Hohe
von TEUR 3.046 bzw. Gewinnricklagen in
Héhe von TEUR 2.056.

Der Bestand an steuerlichen Verlustvortra-
gen, fur die eine aktive latente Steuer an-
gesetzt wird oder eine Wertberichtigung
vorgenommen wurde, ist in nachstehender
Tabelle firalleim Konzernrelevanten Verlust-
vortragsarten gesondert dargestellt.

in TEUR 2011 2010
Korperschaftsteuer
Bestand Verlustvortrage 81.446 67.636
Verlustvortrage, fir die eine aktive latente Steuer gebildet wurde 34.846 14.037
Verlustvortrage, auf die eine Wertberichtigung vorgenommen wurde 0 0
Verlustvortrage, fir die keine aktive latente Steuer gebildet wurde 46.600 53.599
Verfall innerhalb 5 Jahren 0 0
Verfall nach 10 Jahren 0 0
zeitlich unbegrenzt nutzbar 46.600 53.599
Gewerbesteuer
Bestand Verlustvortrage 85.628 58.123
Verlustvortrage, fir die eine aktive latente Steuer gebildet wurde 0 4.915
Verlustvortrage, auf die eine Wertberichtigung vorgenommen wurde 0 0
Verlustvortrage, fir die keine aktive latente Steuer gebildet wurde 85.628 53.208
Verfall nach 10 Jahren 0 0
zeitlich unbegrenzt nutzbar 85.628 53.208

Im Berichtsjahr wurde die Niederlassung Lu-
xemburg geschlossen. Die dort aufgelaufenen
steuerlichen Verluste wurden auf die Inlands-
bank Ubertragen und latente Steuerni. H. v.
TEUR5.514 aktiviert.

Aktive latente Steuern auf tempordre Un-
terschiede in Hohe von TEUR 873 (Vorjahr:
TEUR 9.615) wurden in Hohe von TEUR 276
(Vorjahr: TEUR 3.036) nicht beriicksichtigt.
Insgesamt vergroRerte sich der Uberhang der
aktiven Uber die passiven latenten Steuern
von TEUR 16.095 im Vorjahr auf TEUR 26.357
im Berichtsjahr. Der Ansatz beruht auf einer
steuerlichen Planungsrechnung, die bis zum

Jahr 2016 reicht; fiir diesen Zeitraum ist unter
Berticksichtigung angemessener Sicherheits-
abschlage eine hinreichend genaue Planung
moglich. Danach geht die SaarLB davon aus,
dass der bestehende Uberhang der aktiven
Uber die passiven latenten Steuern im Pla-
nungszeitraum genutzt werden kann.



(48) SONSTIGE AKTIVA

BASISPROSPEKT

in TEUR 2011 2010
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 876 477
Sonstige Vermogenswerte 3.171 2.654
Insgesamt 4.047 3.131

Es wird eine Realisierung der sonstigen Aktiva

innerhalb der nachsten zwélf Monate erwartet.

(49) ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE

LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE UND

VERAUSSERUNGSGRUPPEN
inTEUR 2011 2010
Zur VerduRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und 4500
VerduRerungsgruppen :
Insgesamt 4.500

Derim Vorjahr als zur VerduRerung gehaltene

Vermdgenswert betrifft ein Gebdude, welches

Anfang Juli 2011 wegen Aufgabe der Nutzung

verduRert wurde.

(50) VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER

KREDITINSTITUTEN
in TEUR 2011 2010
Verbindlichkeiten gegentiber inlandischen Kreditinstituten 6.771.753 6.772.217
Verbindlichkeiten gegeniiber auslandischen Kreditinstituten 1.236.336 920.200
Insgesamt 8.008.089 7.692.416
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Aufgliederung der Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten nach Laufzeiten:

inTEUR 2011 2010
Taglich fallig 183.928 210.059
Befristet mit Restlaufzeit 7.824.161 7.482.357
bis 3 Monate 3.009.871 3.135.905
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 1.947.091 1.218.130
mehrals 1 ]ahrbis5 Jahre 2.111.424 2.664.870
mehrals5Jahre 755.775 463.452
Insgesamt 8.008.089 7.692.416
(51) VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER
KUNDEN
in TEUR 2011 2010
Verbindlichkeiten gegentber inlandischen Kunden 5.607.348 4.802.017
Verbindlichkeiten gegentiber auslandischen Kunden 298.003 334.074
Insgesamt 5.905.351 5.136.091
Aufgliederung der Verbindlichkeiten gegen-
tber Kunden nach Laufzeiten:
inTEUR 2011 2010
Befristet mit Restlaufzeit 5.400.029 4.640.142
bis 3 Monate 2.641.754 2.665.271
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 913.974 263.942
mehrals 1 Jahrbis5 Jahre 985.843 1.118.841
mehrals 5 Jahre 858.458 592.088
Ohne Laufzeiten (Bauspareinlagen) 505.322 495.949
Insgesamt 5.905.351 5.136.091




(52) VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

BASISPROSPEKT

inTEUR 2011 2010
Begebene Schuldverschreibungen 4.329.445 4.749.283
Hypothekenpfandbriefe 208.714 288.536
Offentliche Pfandbriefe 805.722 1.102.365
Sonstige Schuldverschreibungen 3.315.009 3.358.382
Insgesamt 4.329.445 4.749.283
Aufgliederung der Verbrieften Verbindlich-
keiten nach Laufzeiten:
in TEUR 2011 2010
Befristet mit Restlaufzeit
bis 3 Monate 0 117.416
mehr als 3 Monate bis ein Jahr 360.640 508.214
mehr als 1 Jahr bis5Jahre 3.886.648 4.073.090
mehrals 5 Jahre 82.157 50.563
Insgesamt 4.329.445 4.749.283
(53) HANDELSPASSIVA
inTEUR 2011 2010
Negatlve Marktwertg aus derivativen Finanzinstrumenten 544.131 461.208
(kein Hedge Accounting)
Insgesamt 544.131 461.208
Zur Zusammensetzung und Entwicklung der
Handelspassiva vgl. Note (64).
Aufgliederung der Handelspassiva nach vertrag-
lichen Laufzeiten:
in TEUR 2011 2010
Befristet mit Restlaufzeit
bis 3 Monate 9.776 12.642
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 30.314 20.301
mehr als 1 Jahr bis5Jahre 234.968 228.607
mehrals 5 Jahre 269.073 199.658
Insgesamt 544.131 461.208
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(54) NEGATIVE MARKTWERTE AUS DERIVATIVEN
FINANZINSTRUMENTEN (HEDGE ACCOUNTING)

in TEUR 2011 2010
Negative Marktwerte aus Fair Value Hedges 32.585 20.010
Insgesamt 32.585 20.010
Bei den Hedgebeziehungen handelt es sich
um die Absicherung von Zinsanderungsrisi-
ken. Grundgeschdfte sind Forderungen an
Kunden sowie festverzinsliche Wertpapiere.
(55) RUCKSTELLUNGEN
in TEUR 2011 2010
Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 24.081 23.644
Andere Riickstellungen 8.364 7.224
Ruckstellungen im Kreditgeschaft 4.439 3.385
Sonstige Rickstellungen 3.925 3.839
Insgesamt 32.445 30.868
Riickstellungen fiir Pensionen und &dhnliche
Verpflichtungen
Der in der Bilanz erfasste Wert flr Pensions-
rickstellungen leitet sich wie folgt her:
in TEUR 2011 2010
Barwert der Pensionsverpflichtungen 24.107 21.945
nicht fondsfinanziert 23.493 21.302
fondsfinanziert 614 643
Fair Value des Planvermoégens -710 -680
Noch nicht erfasste versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 649 2.352
Nicht erfasste Vermogenswerte aufgrund der Begrenzung des IAS 19.58 (b)
= 35 27
(Asset Ceiling)
Ausgewiesene Pensionsriickstellungen 24.081 23.644




Entwicklung des Barwertes der Pensionsver-

pflichtungen:

BASISPROSPEKT

in TEUR 2011 2010
Stand zum 1.1. 21.945 19.609
Laufender Dienstzeitaufwand 557 592
Zinsaufwand 1.150 1.143
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 1.645 1.690
Gezahlte Leistungen -1.190 -1.089
Stand zum 31.12. 24.107 21.945

Entwicklung des Fair Value des Planvermo-

gens und der als Vermégenswert erfassten

Erstattungsanspriche:

Fair Value des Planvermégens

in TEUR 2011 2010
Stand zum 1.1. 680 624
Erwartete Ertrage 29 28
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste -29 -2
Beitrdge der Arbeitnehmer 30 30
Gezahlte Leistungen 0 0
Stand zum 31.12. 710 680

Das Planvermégen besteht aus Riickde-
ckungsansprichen (sog. Deckungsstock) an
eine Versicherungsgesellschaft, die bei dieser
durch die Kapitalanlagen gesichert sind. Ein
Rickgriffsrecht auf einzelne Kapitalanlagen
besteht nicht; insoweit ist eine Aufteilung in
Eigenkapital- und Fremdkapitalinstrumente
sowie sonstige Vermogenswerte nicht mog-
lich. Zur Ermittlung der erwarteten Ertrage
aus dem Planvermogen werden langfristi-
ge Renditen des Kapitalmarktes bzw. in der
Vergangenheit beobachtete Kapitalmarkt-
entwicklungen herangezogen. Als Vermo-
genswerte erfasste Erstattungsanspriiche
bestehen nicht.

Die tatsdchlichen Ertrage aus Planvermogen
betrugen im Berichtsjahr TEUR 29 (Vorjahr:
TEUR 28).

In den letzten funf Jahren haben sich der Bar-
wert der Pensionsverpflichtungen, der Fair
Value des Planvermogens und der Verpflich-
tungsiiberschuss bzw. -fehlbetrag sowie die
erwartungsbedingten Anpassungen wie folgt
entwickelt:

223



in TEUR 2011 2010 2009 2008 2007
Barwert der Pensionsverpflichtungen 24.107 21.945 19.609 19.795 21.213
Fair Value des Planvermdgens 710 680 624 571 641
Verpflichtungsiiberschuss/-fehlbetrag 23.397 21.265 18.985 19.224 20.572
Erwarpungsbedingte Anpassungen in Bezug auf den Wert der 73 489 380 89 1141
Verpflichtung
Erwartungsbedingte Anpassungen in Bezug auf den Wert des

> -29 -2 =11 0 0
Planvermogens
Ab dem Geschaftsjahr 2012 sind keine Bei-  Der in der Gewinn- und Verlustrechnung er-
tragszahlungen zu den Rickdeckungsversi-  fasste Aufwand flr Pensionsverpflichtungen
cherungen mehr zu leisten. setzt sich wie folgt zusammen:
in TEUR 2011 2010
Laufender Dienstzeitaufwand 557 592
Zinsaufwand 1.150 1.143
Tatsachliche Ertrage aus Planvermégen 29 28
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 30 314
Auswirkungen der Obergrenze in IAS 19.58 (b) (Asset Ceiling) 9 27
Insgesamt 1.657 1.420
Der laufende Dienstzeitaufwand sowie der  der Ausweis erfolgt im Zinstiberschuss. Versi-
Aufwand aus den Auswirkungen der Ober- cherungsmathematische Gewinne werden in
grenze in IAS 19.58 (b) (Asset Ceiling) werden  den sonstigen Ertrédgen erfasst.
im Verwaltungsaufwand ausgewiesen. Der Im Folgejahr werden Pensionsriickstellungen
Zinsaufwand sowie die erwarteten Ertrage  voraussichtlich in Hohe von TEUR 1.274 ver-
aus dem Planvermogen werden verrechnet;  braucht.
Andere Riickstellungen

Riickstellungen im Kreditgeschéaft Sonstige

Riickstellungen

Einzelgeschaftsebene Portfolioebene
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in TEUR 2011 2010 2011 2010 201 2010
Stand zum 1.1. 1.279 2.366 2.106 3.847 3.839 8.055
Verbrauch 168 1.068 6.691
Auflésungen 708 919 1.069 1.741 733 881
Zuftuhrungen 2.458 374 1.888 3.356
Stand zum 31.12. 3.028 1.279 1.411 2.106 3.925 3.839




Die Ruickstellungen im Kreditgeschaft werden
fir Eventualverbindlichkeiten und unwider-
rufliche Kreditzusagen gebildet.

Die sonstigen Rickstellungen beinhalten im
Wesentlichen Rickstellungen im Personal-
bereich (Jubildumszuwendungen, Vorsorge
flr Altersteilzeit sowie fiir vorzeitigen Ruhe-
stand) mit TEUR 1.812 (Vorjahr: TEUR 2.491),

(56) TATSACHLICHE UND LATENTE
ERTRAGSTEUERVERPFLICHTUNGEN

BASISPROSPEKT

fur Prozesskosten mit TEUR 615 (Vorjahr:
TEUR1.140).

Den Rickstellungen im Personalbereich lie-
gen externe Gutachten zugrunde.

Bei den sonstigen Rickstellungen erfolgt mit
Ausnahme der Riickstellungen im Personalbe-
reich keine Abzinsung, da die Mittelabflisse
innerhalb eines Jahres erwartet werden.

in TEUR 2011 2010
Tatsdchliche Ertragsteuerverpflichtungen 2.884 1.434
Inland 2.619 301
Ausland 265 1.133
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 47.166 45.141
Inland 47.166 44.520
Ausland 0 621
Insgesamt 50.050 46.575
Die Verteilung der latenten Ertragsteuerver-
pflichtungen ist in Note (47) gemeinsam mit
den latenten Ertragsteueranspriichen darge-
stellt.
(57) SONSTIGE PASSIVA
in TEUR 2011 2010
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 665 1712
Sonstige Verpflichtungen 31.657 34.548
Abgegrenzte Schulden 12.968 14.286
Insgesamt 45.290 50.546

Die sonstigen Verpflichtungen umfassen im
Wesentlichen anteilige, noch nicht gezahl-
te Vergltungen auf das Hybridkapital so-
wie permanente stille Einlagen in Hohe von
TEUR 28.477 (Vorjahr: TEUR 33.093).

Die abgegrenzten Schulden betreffen mit
TEUR 4.516 (Vorjahr: TEUR 4.985) kurzfristig

fallige Leistungen an Arbeitnehmer, mit

TEUR 2.414 (Vorjahr: TEUR 2.611) ertragsunab-
hangige Steuern sowie mit TEUR 4.948 (Vor-

jahr: TEUR 5.944) ausstehende Rechnungen.
Eine Realisierung der sonstigen Passiva wird

innerhalb der ndchsten zwolf Monate erwar-

tet.
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(58) NACHRANGKAPITAL

in TEUR 2011 2010
Nachrangige Verbindlichkeiten 145.362 145331
Genussrechtskapital (Fremdkapitalkomponente) 53.654 74.283
Einlagen stiller Gesellschafter (Fremdkapitalkomponente) 152.871 193.355
Insgesamt 351.888 412.970
Aufgliederung des Nachrangkapitals nach
Laufzeiten:
in TEUR 2011 2010
Befristet mit Restlaufzeit
bis 3 Monate 0 67.256
mehrals 3 Monate bis 1 Jahr 31.263 18.699
mehrals 1 Jahrbis5Jahre 212.348 212.383
mehrals 5 Jahre 108.277 114.632
Insgesamt 351.888 412.970

Zum 31. Dezember 2011 auslaufendes Genuss-
rechtskapital i. H. v. TEUR 20.000 wird zum
1. Juli 2012 zur Rickzahlung fallig und wird im
Laufzeitband ,mehr als 3 Monate bis 1 Jahr*
ausgewiesen.



inTEUR

Gezeichnetes Kapital

(59) EIGENKAPITAL

SatzungsmaRiges Grundkapital

darunter:

Unbefristete Einlagen stiller Gesellschafter

Hybride Kapitalinstrumente

Genussrechtskapital (Eigenkapitalkomponente)

Befristete Einlagen stiller Gesellschafter (Eigenkapitalkomponente)

Kapitalriicklage

Gewinnriicklagen

Andere Gewinnriicklagen

Neubewertungsriicklage

Konzerngewinn

Insgesamt

BASISPROSPEKT

2011 2010
169.114 169.114
132114 132.114

37.000 37.000
104.258 114.909
4.846 8.146
99.412 106.763
50.841 50.841
137.108 116.800
137.108 116.800
-11.585 -16.233
11.324 13.396
461.060 448.828

Hybridkapital

Befristete stille Einlagen und solche mit Glau-
bigerkiindigungsrecht sowie Genussrechtska-
pital sind als zusammengesetzte Finanzinst-
rumente (Compound Financial Instruments)
in ihre Eigenkapital- und Fremdkapitalkom-
ponente aufzuteilen (Split Accounting). Der
Ausweis im Eigenkapital erfolgt unter den
hybriden Kapitalinstrumenten.

Kapitalriicklage

In der Kapitalriicklage sind die Zuzahlungen
der Anteilseigner in das Eigenkapital enthal-
ten.

Gewinnriicklagen

Unter den Gewinnriicklagen werden die Be-
trage ausgewiesen, die den Riicklagen aus
den Ergebnissen der Vorjahre zugewiesen
wurden.

Neubewertungsriicklage

Der Posten enthalt die erfolgsneutralen Be-
wertungsergebnisse von Finanzinstrumen-
ten der Kategorie AfS sowie der aus AfSin LaR
und HtM umgegliederten Finanzinstrumente,
soweit diese wahrend der Kategorisierung als
AfS entstanden sind.
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Die Neubewertungsriicklage hat sich wie
folgt entwickelt:

in TEUR 2011 2010
Stand zum 1.1. -16.233 -44.809
Erfolgsneutrale Bewertungsanderungen 1.490 14.007
Veranderungen der erfolgsneutral gebildeten latenten Steuern -3.046 -11.208
Erfolgswirksame Bewertungsanderungen/Realisierungen 6.204 25.777
Stand zum 31.12. -11.585 -16.233

Der Bestand der Neubewertungsriicklage aus
umgegliederten Wertpapieren (vor latenter
Steuer) entfallt mit EUR -4,9 Mio. auf die Ka-
tegorie HEM sowie mit EUR -19,7 Mio. auf die
Kategorie LaR; dieser Bestand wird tber die
erwartete Restlaufzeit der zugrunde liegen-
den Finanzanlagen amortisiert.

Konzerngewinn

Der Konzerngewinn betrdgt TEUR 11.324 (Vor-
jahr: TEUR 13.396).

Das fir die Gewinnverwendung malkgebende
Ergebnis nach HGB betrdgt wie im Vorjahr
EUR 0,00. Fiir das Geschaftsjahr 2010 wurde
in 2011 keine Dividende gezahlt.

Temporére Differenzen
Zu den das Eigenkapital betreffenden tempo-
raren Differenzen vgl. Note (47).

Kapitalmanagement

Neben der Einhaltung der &konomischen
Risikotragfahigkeit sind fur die SaarLB die
aufsichtsrechtlichen Vorschriften der Solva-
bilitatsverordnung (SolvV) wesentlich fir die
Beurteilung und Steuerung ihrer Kapitalaus-
stattung.

Aufsichtsrechtliches Kapital

Die SaarLB wendet seit ihrer Zulassung zur
Verwendung des auf internen Ratings basier-
ten Ansatzes (IRBA) durch die Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
zum 01.01.2007 die entsprechenden Regeln
zur Berechnung der Kapitalanforderungen
nach der SolvV an.

Das aufsichtsrechtlich relevante Kapital, die
sogenannten Eigenmittel, setzt sich aus Kern-
kapital (im Wesentlichen Stammkapital, stille
Einlagen sowie Riicklagen einschlieRlich der &
340 g HGB-Reserve) und Erganzungskapital
(im Wesentlichen Genussrechtskapital und
langfristige nachrangige Verbindlichkeiten),
jeweils unter Beriicksichtigung von Abzugs-
positionen, zusammen.

Die Gesamtkennziffer - das Verhdltnis der
Eigenmittel zu den nach den Vorschriften der
SolvV ermittelten Risikopositionen - darf aus
aufsichtsrechtlicher Sicht einen Wert von 8 %
nicht unterschreiten. In der internen Steue-
rung hat die SaarLB fir die Gesamtkennzif-
fer eine strengere Zielquote von 10,0 % und
fir die Kernkapitalquote einen Zielwert von
8,0 % festgelegt. Letztere berechnet sich aus
dem Verhdltnis des Kernkapitals (unter Be-
ricksichtigung der Abzugspositionen) zu den
Risikopositionen.

Im Rahmen der einen Zeitraum von finf Jah-
ren umfassenden Mittelfristplanung wird
eine nachhaltige Einhaltung der Zielwerte si-
chergestellt. Fiir den strategischen Planungs-
prozessverantwortlichistder Unternehmens-
bereich Unternehmensentwicklung. Auf Basis
der in diesem Prozess festgelegten Rahmen-
bedingungen planen die Geschaftsbereiche
ihre jeweiligen Risikopositionen im Zeitab-
lauf. Sie werden von der fiir die quantitativen
Aspekte der Mittelfristplanung verantwort-
lichen Organisationseinheit Controlling auf
Gesamtbankebene aggregiert und denim Pla-
nungszeitraum vorhandenen Eigenmitteln
gegenlbergestellt. Schlieklich werden die
zur Einhaltung der Zielwerte erforderlichen



Kennzahlen nach SolvV

MaBnahmen zur Kapitalbeschaffung bzw. zur
Kirzung der Geschaftsbereichsplanungen de-
finiert.

Die Kennzahlen nach SolvV zum Bilanzstich-
tag 31.12.2071 sowie die entsprechenden Vor-
jahreszahlen sind in der folgenden Ubersicht
dargestellt. Die SaarLB erstellt seit Mitte 2011
keine aufsichtsrechtliche Gruppenmeldung
mehr. Insofern beinhalten die Werte zum
31.12.2011 nur noch das Einzelinstitut (Vorjah-
resangaben auf Gruppenebene).

Risikopositionen (Mio. EUR)

Eigenmittel (Mio. EUR)

davon: Kernkapital (Mio. EUR)

Gesamtkennziffer (%)

Kernkapitalquote (%)

31.12.2011

7.618
865

757
11,4 %
9,9 %

BASISPROSPEKT

31.12.2010

7.434
869

745
11,7 %
10,0 %

Die Eigenmittel der SaarLB sind im Vorjahres-
vergleich nahezu unverdndert. Die aufsichts-
rechtlich geforderte Mindestquote von 8,0 %
fir die Gesamtkennziffer war wahrend des
gesamten Berichtszeitraums jederzeit ein-
gehalten, ebenso die strengeren Zielquoten
der SaarLB. Die insgesamt gute Eigenmittel-
ausstattung der SaarlLB zeigt sich auch im
Ergebnis der aufsichtsrechtlich geforderten
Stresstests: Selbst unter Annahme eines kon-
junkturellen Abschwungs liegt per 31.12.2011
die Gesamtkennziffer noch bei 9,5 % und die
Kernkapitalquote bei 8,5 %.
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OKONOMISCHES KAPITAL
(RISIKOTRAGFAHIGKEIT)

Neben der Sicherstellung der aufsichtsrechtli-
chen Kapitalanforderungen ist die Sicherung
der okonomischen Risikotragfahigkeit, die
sich aus der Gegenlberstellung von Risiko-
kapital (Risikodeckungsmasse) und Risikoka-
pitalbedarf ergibt, zentraler Bestandteil der
Steuerungim SaarLB-Konzern.

Die Risikodeckungsmasse ermittelt sich
grundsatzlich auf Basis der IFRS-Rechnungs-
legung und gibt Auskunft dariiber, bis zu

welcher Hohe unerwartete Verluste aus ein-
gegangenen Risiken tatsdchlich getragen
werden kénnen.® Im Berichtszeitraum wurde
in konsequenter Umsetzung des verfolgten
Liquidationsansatzes die Einteilung der Be-
standteile der Risikodeckungsmasse nach
ihrer Verfligbarkeit (Liquidierbarkeit) und der
AuRenwirkung ihrer Verdnderungen (Kapital-
markteffekte) aufgegeben:®

Komponenten Risikodeckungsmasse (Mio. EUR) 31.12.2011 31.12.2010 Delta
Ergebnis nach Steuern (Minimum YtD und HoRe) 11,1 21,6 -10,5
+ Grundkapital 132,1 132,1

+Kapitalriicklagen 50,8 50,8

+ Gewinnricklagen 129,3 116,8 +12,5
+ Unbefristete stille Einlagen 137,0 137,0

+ Befristete stille Einlagen 2523 300,1 47,8
+ Genussrechte 38,5 82,4 -43,9
+Nachrangige Verbindlichkeiten 133,8 143,4 -9,7
+ Neubewertungsricklage -19,0 -16,2 -2,8
Risikodeckungsmasse 865,9 968,1 -102,2
/. lmmaterielle Vermogenswerte 2,1 2,1

A \S/\/a;(:topag;g?esrz!iEaF;eZigi{qrtjAr;d stillen Lasten aus 395 421 426
/. aktivischer Uberhang aus latenten Steuern -13,3 -12,9 -0,4
Liquidationsdeckungsmasse +811,0 +910,9 -99,9
/. Puffer fiir Geschafts- und Strategische Risiken -46,7 -50,5 +3,7
/. Puffer fir Immobilienrisiken -6,7 7,7 +1,0
/. Puffer fur Liquiditats- und Reputationsrisiken -17,7 -20,5 +2,8
Verfiighare Deckungsmasse +739,9 +832,3 92,4

8Aufgrund des einjahrigen Betrachtungszeitraums werden in der Risikodeckungsmasse nicht die Eigenkapitalpositionen
zum 31.12.2011, sondern die (ggf. durch Falligkeiten im Betrachtungszeitraum reduzierten) Werte per 31.12.2012 ange-

setzt.

9Die Vergleichswerte zum 31.12.2010 wurden an die neue Systematik angepasst. Die Hohe der Risikodeckungsmasse per
31.12.2070 verringert sich im Vergleich zu der im Risikobericht zum Konzernabschluss 2070 dargestellten Systematik
durch Anderungen im Ansatz des Ergebnisses (bisher Hochrechnung vor Steuern, jetzt Minimum aus aktuellem Wert

und Hochrechnung nach Steuern) um EUR 11,5 Mio.



Die Risikodeckungsmasse sinkt im Vergleich
zum Vortermin vor allem wegen Riickgdngen
in den befristeten stillen Einlagen, Genuss-
rechten und Nachrangverbindlichkeiten.
Zum einen sind dies Falligkeiten des Jahres
201, zum anderen Falligkeiten des Jahres
2012, die in der Risikodeckungsmasse des
Berichtsstichtages aufgrund des einjahrigen
Betrachtungshorizonts der Risikotragfahig-
keitsrechnung bereits abgezogen werden.”
Die verfligbare Risikodeckungsmasse ergibt
sich aus der Risikodeckungsmasse durch min-
dernde Beriicksichtigung weiterer Effekte:
= In der Liquidationsdeckungsmasse werden
Elemente von der Deckungsmasse abgezo-
gen, die im Falle einer Liquidation ggf. nicht
werthaltig waren.
= Zusatzlich werden Puffer fir Risikoarten
angesetzt, die im Rahmen der weiteren 6ko-
nomischen Risikotragfahigkeitsrechnung
nicht mehr explizit berticksichtigt werden.
Im Rahmen der &konomischen Risikoka-
pitalsteuerung Uberwacht die SaarLB ihr

BASISPROSPEKT

Risikoprofil und stellt durch monatliche Ge-
geniberstellung von aus der verfiigbaren De-
ckungsmasse allokiertem Risikokapital und
Risikokapitalbedarf die Risikotragfahigkeit
sicher. Zur Ermittlung des Risikokapitalbe-
darfs erfolgt eine konsistente Betrachtung
der Risikoarten Adressenrisiko (inkl. Lander-
risiko), Marktpreisrisiko, Beteiligungsrisiko
und Operationelles Risiko. Die Risiken werden
auf Gesamtbankebene zu einer Gesamtein-
schatzung des vorhandenen Risikos zusam-
mengefiihrt. Dabei wird zur Berechnung des
Risikokapitalbedarfs im ICAAP grundsatzlich
die Value at Risk (VaR)-Methodik mit einem
Konfidenzniveau von 99,95 % angewandt. Die
Limitierung erfolgt auf Ebene der einzelnen
Risikoarten. Annahmen und Ergebnisse der
Risikoquantifizierung sind wenigstens jahr-
lich zu validieren.

Die Ergebnisse der ICAAP-Risikotragfahig-
keitsrechnung zum 31.12.2011sind in der nach-
folgenden Ubersicht dargestellt.”

Okonomische RTF (ICAAP) 31.12.2011 31.12.2010
(Mio. EUR) Kapitalbedarf Limit Auslastung  Kapitalbedarf Limit Auslastung
Adressenrisiko 168,8 230,0 73,4 % 176,9 230,0 76,9 %
davon Ausfallrisiken (136,5) (180,0) 75,8 % (138,9) (180,0) 77,2 %
davon Credit Spread Risiken (32,3) (50,0) 64,7 % (38,0) (50,0) 76,0 %
Marktrisiko 7.4 40,0 18,6 % 7,2 32,0 22,4 %
Operationelle Risiken 22,8 27,0 84,4 % 22,3 25,0 89,2 %
Beteiligungsrisiko 3,4 10,0 34,0 % 8,1 10,0 81,0 %
Sonstige Risiken 1,0 3,0 32,5% 1,2 3,0 40,0 %
Summe 203,4 310,0 65,6 % 215,7 300,0 71,9 %
Verfiigbare Deckungsmasse 739,9 832,3

©1n 2011 wurden stille Einlagen von EUR 47,8 Mio. und Genussrechte von EUR 23,9 Mio. zuriickgezahlt. In 2012 werden weitere EUR 20,0 Mio. Genussrech-
teund EUR 9,5 Mio. Nachrangverbindlichkeiten fallig.

"Im Vergleich zu der im Risikobericht zum Konzernabschluss 2010 dargestellten Systematik werden in den Vergleichszahlen per 31.12.2010 Credit Spread
Risiken (EUR +12,4 Mio.) und Marktrisiken (EUR +0,8 Mio.) hoher quantifiziert: In die Credit Spread Risiken gehen jetzt Wertpapiere aller IFRS-Halte-
kategorien ein (bisher nur Papiere aus Available for Sale und Fair Value Option); Marktpreisrisiken werden nicht mehr fir eine Liquidationsdauer von

126 Tagen, sondern flr eine Haltedauer von 10 Tagen skaliert.
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Die Risikotragfahigkeit des SaarLB-Konzerns
war im gesamten Berichtszeitraum (sowohl
insgesamt als auch auf Ebene der einzelnen
Risikoarten) jederzeit uneingeschrankt gege-
ben.

Neben dem ICAAP-Risikokapitalbedarf wird zu-
satzlich ein Risikokapitalbedarf im schweren
konjunkturellen Abschwung (ICAAP-Stress) er-
mittelt. Wahrend ersterer unter der Annahme
,normaler Marktbedingungen ermittelt wird,
werden bei letzterem dariber hinaus mogli-
che Risikokapitalbedarfe aus verschiedenen
Stress-Szenarien abgebildet. Bzgl. Adressen-
risiken wird beispielsweise die allgemeine Ver-
schlechterung des Kreditportfolios und eine
weitere Ausweitung der Credit Spreads ange-
nommen; flr alle anderen Risikoarten gelten
ebenfalls verscharfte Annahmen.

Schwerer konjunktureller Abschwung (ICAAP-Stress) 31.12.2011 31.12.2010
L) Kapitalbedarf Kapitalbedarf
Adressenrisiko 3515 397,6
davon Ausfallrisiken (298,2) (333,8)
davon Credit Spread Risiken (EEB) (63,7)
Marktrisiko 8,4 8,1
Operationelle Risiken 27,4 26,8
Beteiligungsrisiko 41 9,7
Sonstige Risiken 1,2 1,4
Summe Kapitalbedarfe 392,6 443,6
Verfiigbare Deckungsmasse 739,9 832,3

Das weitere Abklingen der Finanzmarktkrise
und die damit einhergehenden Portfoliover-
besserungen zeigen sich in gesunkenen Kapi-
talbedarfen fur Adressenrisiken. Auch unter
der Annahme eines schweren konjunkturellen
Abschwungs war die Risikotragfahigkeit des
SaarLB-Konzerns im Berichtszeitraum jeder-
zeit uneingeschrankt gegeben.



BASISPROSPEKT

Angaben zu Finanzinstrumenten

Die Angaben zu den sich aus Finanzinstru-
menten ergebenden Risiken gemaR IFRS 7
kénnen dem Risikobericht entnommen wer-
den.

(60) FAIR VALUE DER
FINANZINSTRUMENTE

Uberblick
in TEUR Fair Value Buchwert Fair Value Buchwert
2011 2011 2010 2010

Aktiva 19.753.804  19.644.612  19.353.672  18.942.235
Barreserve 106.737 106.737 7.269 7.269
Forderungen an Kreditinstitute® 3.982.450 4.082.938 3.893.157 3.812.694
Forderungen an Kunden? 8.766.924 8.491.189 7.797.279 7.432.381
Handelsaktiva 431.629 431.629 359.649 359.649
Finanzanlagen 5.506.507 5.574.215 6.513.747 6.547.362
Wertpapierpensionsgeschafte 955.850 954.197 779.431 779.740
Anteile an at-Equity bewerteten Unternehmen 2.762 2.762 2.493 2.493
Sonstige Aktiva 945 945 647 647
Passiva 19.191.828  19.213.045 18.681.135 18.519.512
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 7.936.097 8.008.089 7.741.490 7.692.416
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.929.652 5.905.351 5.211.229 5.136.091
Verbriefte Verbindlichkeiten 4.353.621 4.329.445 4.775.841 4.749.283
Handelspassiva 544.131 544.131 461.208 461.208
E\lHeeg;gtievAeC!\C/l;LEEttﬁegr)te aus derivativen Finanzinstrumenten 32585 37585 20.010 20.010
Sonstige Passiva 41.556 41.556 47.534 47.534
Nachrangkapital 354.186 351.888 423.823 412.970

"Nach Abzug von Einzelwertberichtigungen, vor Abzug
der Portfoliowertberichtigung. Bei den Forderungen an
Kreditinstitute und an Kunden wurden die Buchwerte
zum 31.12.2010 entsprechend angepasst.

Die Differenz zwischen den Fair Values
und den Buchwerten betrdgt bei den Ak-
tiva TEUR 109.192 (Vorjahr: TEUR 411.437)
und bei den Passiva TEUR -21.217 (Vorjahr:
TEUR161.623).

Fir die in den Finanzanlagen enthaltenen
nicht notierten Eigenkapitalinstrumente in
Hohe von TEUR 7.497 (Vorjahr: TEUR 6.327)
konnte der Fair Value nicht verlasslich ermit-
telt werden. Daher werden fir diese Finanzin-
strumente die Buchwerte angegeben.

Bei den innerhalb der Forderungen und
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinsti-
tuten und Kunden ausgewiesenen Verrech-
nungs- und Girokonten sowie Tages- und
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Termingeldern betrdgt die Restlaufzeit we-
niger als ein Jahr. Der Fair Value wurde daher
vereinfachend mit dem Buchwert gleichge-
setzt.

Die Fair Values der zu fortgeftithrten Anschaf-
fungskosten bewerteten und in den Forde-
rungen und Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten und Kunden sowie im Nach-
rangkapital enthaltenen Darlehen werden fir
Notes-Zwecke auf Basis der Barwertmethode
ermittelt. Bei Forderungen erfolgt die Diskon-
tierung unter Verwendung von

=(risikolosen) wahrungs- und laufzeitkongru-
enten Zinskurven,

=Liquiditatsspreads,

=einheitlichen Verwaltungskosten-
zuschlagen,

=risikoaddquaten Spreads (Bonitdtsrisiko)
sowie

=ratingabhdngigen Eigenkapitalkostenzu-
schlagen.

Die Ermittlung der risikoaddquaten Spreads
wird in Abhangigkeit des Ratings, der Zinsbin-
dung und der Tilgungshdhe vorgenommen.
Bei Verbindlichkeiten bleiben risikoadaquate
Spreads sowie ratingabhangige Eigenkapital-
kostenzuschldge unberiicksichtigt.

Die Barreserve, die sonstigeninden Forderun-
gen und Verbindlichkeiten gegentiber Kredit-
instituten und Kunden enthaltenen Konten
sowie in den sonstigen Aktiva und Passiva
ausgewiesenen Posten werden mit den Nomi-
nalwerten angegeben.

Die Fair Values bei den verbrieften Verbind-
lichkeiten basieren auf Kursen, die die Bank
als Emittent selbst festlegt.

Zu den Methoden und Annahmen zur Fair
Value-Ermittlung bei Handelsaktiva und -pas-
siva (einschlieRlich der negativen Marktwerte
aus derivativen Finanzinstrumenten aus dem
Hedge Accounting) und den Finanzanlagen
(einschlieRlich  Wertpapierpensionsgeschaf-
ten) vgl. Note (6).



FAIR VALUES NACH KLASSEN

BASISPROSPEKT

Aktiva
in TEUR Fair Value Fair Value
2011 2010

Barreserve 106.737 7.269
Forderungen an Kreditinstitute 3.982.450 3.893.157
Verrechnungs- bzw. Girokonten 241.178 121.835
Tages-und Termingelder 2.037.720 1.291.785
Darlehen 1.696.630 2.394.449
Sonstige Forderungen 6.922 85.088
Forderungen an Kunden 8.766.924 7.797.279
Verrechnungs- bzw. Girokonten 100.305 124.244
Tages-und Termingelder 576.270 436.934
Darlehen 8.073.880 7.244.258
Sonstige Forderungen 16.469 -8.157
Handelsaktiva 431.629 359.649
Zinsbezogene Geschafte 427.264 353.588
Aktienbezogene Geschafte 1.257 1.221
Wahrungsbezogene Geschafte 3.108 4.785
Kreditderivate 0 55
Finanzanlagen 5.506.507 6.513.747
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 5.445.374 6.382.375
Geldmarktpapiere 894.143 1.108.069
Anleihen und Schuldverschreibungen 4.551.231 5.274.306
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 9.077 30.740
Aktien 1.136 7.377
Investmentanteile 7.061 21.728
Sonstige nicht festverzinsliche Wertpapiere 880 1.636
Anteile an Tochterunternehmen 1.920 1.968
Assoziierte nicht konsolidierte Unternehmen 2.292 1.142
Sonstige Beteiligungen 47.844 97.521
Wertpapierpensionsgeschifte 955.850 779.431
Anteile an at-Equity bewerteten Unternehmen 2.762 2.493
Sonstige Aktiva 945 647
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Passiva

in TEUR Fair Value Fair Value
2011 2010
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 7.936.097 7.741.490
Verrechnungs- bzw. Girokonten 430.944 90.442
Tages-und Termingelder 3.904.040 4.172.260
Darlehen 3.599.579 3.470.876
Sonstige Verbindlichkeiten 1.533 7.912
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.929.652 5.211.229
Verrechnungs- bzw. Girokonten 623.007 548.964
Tages-und Termingelder 2.499.592 2.117.531
Darlehen 2.287.790 2.047.467
Bauspar-und Spareinlagen 506.417 497.267
Sonstige Verbindlichkeiten 12.847 0
Verbriefte Verbindlichkeiten 4.353.621 4.775.841
Handelspassiva 544.131 461.208
Zinsbezogene Geschafte 524.207 446.764
Aktienbezogene Geschdfte 1.257 1.268
Wahrungsbezogene Geschafte 12.522 8.990
Kreditderivate 6.145 4.187
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (Hedge Accounting) 32.585 20.010
Zinsbezogene Geschafte 32.585 20.010
Sonstige Verbindlichkeiten 41.556 47.534
Nachrangkapital 354.186 423.823




(61) LEVEL-ANGABEN FUR ZUM FAIR VALUE BILANZIERTE
FINANZINSTRUMENTE

Allgemeine Levelangaben

BASISPROSPEKT

in TEUR Level 1 Level 2 Level 3 Summe
2011 2010 2011 2010 2011 2010 201 2010
Handelsaktiva 5.622 4.268  426.007 355.337 0 44  431.629 359.649
Zinsbezogene Geschafte 4365 3.047 422.899 350.541 0 0 427 264 353.588
Aktienbezogene Geschdafte 1.257 1.221 0 0 0 0 1.257 1221
Wahrungsbezogene Geschafte 0 0 3.108 4.785 0 0 3.108 4.785
Kreditderivate 0 0 0 11 0 44 0 55
Finanzanlagen 435,582 366.708 2.902.162 3.118.164 1.014.246 1.378.547 4.351.990 4.863.419
Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche 427.385 360.275 2.901.282 3.093.856 969.687 1.284.375 4.298.354 4.738.506
Wertpapiere
Geldmarktpapiere 0 0 197.669 367.177 696.474 740.892 894.143 1.108.069
Al el Senue: 427385  360.275 2703613 2726679 273213  543.483 3.404211 3.630.437
verschreibungen
LB R0 G 3 51ER 8.197 6.433 880  24.308 0 0 9.077  30.741
zinsliche Wertpapiere
Aktien 1.136 6.433 0 944 0 0 1.136 7.377
Investmentanteile 7.061 0 0 21.728 0 0 7.061 21.728
Sonstige(nicht festverzinsliche 0 0 880 1636 0 0 880 1636
Wertpapiere
Assoziierte nicht konsolidierte 0 0 0 0 2.000 850 2.000 850
Unternehmen
Sonstige Beteiligungen 0 0 0 0 42.559 93.322 42.559 93.322
Wertpapierpensionsgeschéfte 0 36.757  486.225 299.964 0 0  486.225 336.721
Handelspassiva 5.622 4.314 537.789  455.854 720 1.040 544.131  461.208
Zinsbezogene Geschafte 4365 3.047 519.842 443717 0 0 524.207 446.764
Aktienbezogene Geschafte 1.257 1.267 0 0 0 0 1.257 1.268
Wahrungsbezogene Geschafte 0 0 12.522 8.990 0 0 12.522 8.990
Kreditderivate 0 0 5.425 3.147 720 1.040 6.145 4.187
Negative Marktwerte aus
derivativen Finanzinstrumenten 0 0 32.585 20.010 0 0 32.585 20.010
(Hedge Accounting)
Zinsbezogene Geschafte 0 0 32.585 20.010 0 0 32.585 20.010
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Level T:

Dem Level 1sind diejenigen Finanzinstrumen-
te zugeordnet, bei denen ein transaktionsba-
sierter Preis bzw. Kurs am bzw. kurz vor oder
nach dem Bilanzstichtag bei nicht unwesent-
lichem Handelsvolumen festgestellt werden
konnte. Hierzu gehotren bei Derivaten insbe-
sondere Kurse, die an der EUREX festgestellt
worden sind. Demzufolge stellt der SaarLB-
Konzern unter Level 1 Wertpapiere, fiir die ein
auf einem aktiven Markt notierter Preis vor-
liegt, sowie borsengehandelte Derivate dar.

Level 2:

Dem Level 2 sind Finanzinstrumente zugeord-
net, bei denen die Inputparameter, die sich
signifikant auf den Fair Value auswirken, zur
Ermittlung des Fair Value ausschlieRlich am
Markt beobachtbar sind. Dies trifft insbeson-
dere auf nichtborslich gehandelte Derivate
zu, flr deren Fair Value-Ermittlung Bewer-
tungsmodelle zur Anwendung kommen, bei
denen am Markt beobachtbare Inputparame-
tereinflieRen (im Wesentlichen beobachtbare
Zins-und Spreadkurven). Fir Wertpapiere, die
die Kriterien nach Level 1 nicht erfiillen, deren
Kurse aber am Markt beobachtbar sind, er-
folgt eine Zuordnung zu Level 2, es sei denn,
es bestehen Hinweise, dass eine Zuordnung
zu einem anderen Level sachgerechtist.

Level 3:

Dem Level 3 sind Finanzinstrumente zuge-
ordnet, bei denen die Kriterien fir eine Zu-
ordnungin Level 1und Level 2 nicht vorlagen,
d. h. bei denen die Inputparameter, die nicht
am Markt beobachtbar sind, signifikanten
Einfluss auf den Fair Value haben. Hierzu ge-
horen Anleihen und Schuldverschreibungen,
fir die lediglich indikative Kurse (Kontrahen-
tenpreise, die kein Angebot darstellen) vorlie-
gen. Bei der SaarLB werden im geringen Um-
fang bei Kreditderivaten Credit-Spreads aus
internen Ratings abgeleitet; aufgrund des si-
gnifikanten Einflusses der Credit-Spreads auf
den Fair Value erfolgt eine Zuordnung dieser
Derivate zu Level 3. Des Weiteren werden zu
diesem Level Beteiligungen zugeordnet, die
zum Fair Value bewertet werden.

Im Hinblick auf den sog. Stress-Test ergibt
sich Folgendes:
= Wird bei einem dem Level 3 zugeordneten
CDS, der Spread als Inputparameter um 10 %
variiert, verandert sich der Fair Value um
ca. 22 %. Der Fair Value derjenigen dem Le-
vel 3 zugeordneten CDS, die auf diese Weise
bewertet worden sind, betrdgt TEUR -720
(Vorjahr:TEUR-997). Steigen die Spreads um
10 %, steigt der negative Marktwert entspre-
chend auf TEUR-870 (Vorjahr: TEUR-1.198).
Die Bewertung der Beteiligungen erfolgt
insbesondere in Abhdngigkeit des sog. risi-
kolosen Zinses und eines Risikozuschlags,
der sich aus der Marktrisikopramie sowie
dem Betafaktor (Abbildung von Branchen-
volatilitaten) zusammensetzt. Werden die
Inputparameter einheitlich um jeweils 10 %
erhéht bzw. reduziert, so verringert bzw. er-
hoht sich der Wert der zum Fair Value bewer-
teten Beteiligungeni. H.v. TEUR 45.464 (Vor-
jahr: TEUR 94.172) um TEUR 3.428 (Vorjahr:
TEUR 10.045) bzw. um TEUR 4.436 (Vorjahr:
TEUR 13.900). Wird nur ein Inputparameter
um10 % variiert, ist die Veranderung des Fair
Value geringer.
= BezogenaufLevel 3konnte fiirdiejenigen Fi-
nanzinstrumente, die mit einem indikativen
Kurs bewertet sind, kein Stresstest zu den
Inputparametern vorgenommen werden.
Wesentliche Umgliederungen zwischen Level
1und 2 erfolgten nicht.



Spezielle Angaben zu Level 3

BASISPROSPEKT

in TEUR Erfolgswirksam zum Fair Zur Erfolgswirksam
Value bewertete finanzielle VerduRerung zum Fair Value
Vermogenswerte verfiigbare bewertete
finanzielle finanzielle
Vermogens- Vermogens-
werte werte
Handelsaktiva  Finanzanlagen Finanzanlagen Handelspassiva
Anfangsbestand 44 0 1.378.547 -1040
Summe Gewinne oder Verluste -b4 0 4.296 320
in GuV b4 0 26.428 320
in Neubewertungsriicklage 0 0 -22.132 0
Erwerbe 0 0 1.165.927 0
VerduRerungen 0 0 -51.262 0
Rickzahlungen 0 0 -1.280.571 0
Wechselkurseffekte 0 0 -5.479 0
Transfers aus Level 3 0 0 -233.208 0
Transfersin Level 3 0 0 36.900
Endbestand 0 0 1.015.150 720
Summe der Bewertungsgewinne/-verluste fr
Vermogenswerte, die am Ende der Periode im 5.688 253

Bestand waren
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(62) BEWERTUNGSKATEGORIEN DER FINANZINSTRUMENTE

in TEUR 2011 2010
Aktiva
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermogenswerte 844.831 884.434
Fair Value Option 413.202 524.785
Finanzanlagen 413.202 524.785
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermégenswerte
(Held-forTrading) 431.629 359.649
Handelsaktiva 431.629 359.649
Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen (Held-to-Maturity) 752.063 884.579
Finanzanlagen 284.090 441.560
Wertpapierpensionsgeschafte 467.973 443.019
Kredite und Forderungen (Loans and Receivables) 13.751.076 12.651.228
Barreserve 106.737 7.269
Forderungen an Kreditinstitute® 4.105.613 3.834.459
Forderungen an Kunden® 8.607.193 7.572.791
Finanzanlagen 930.639 1.236.062
Sonstige Aktiva 894 647
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte (Available-for-Sale) 4.432.561 4.681.676
Finanzanlagen 3.946.284 4.344.955
Wertpapierpensionsgeschafte 486.226 336.721
Sonstige Aktiva 51 0
Passiva
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 544.131 461.208
Fair Value Option 0 0
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten
(Held-for-Trading) 244131 461.208
Handelspassiva 544131 461.208
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten (Liabilities measured at amortised cost) 18.626.650 18.038.294
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 8.008.089 7.692.416
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.905.351 5.136.091
Verbriefte Verbindlichkeiten 4.329.445 4.749.283
Nachrangkapital 351.888 412.970
Sonstige Passiva 31.877 47.534
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (Hedge Accounting) 32.585 20.010

Y ohne Absetzung der Risikovorsorge
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(63) NETTOGEWINNE ODER -VERLUSTE
AUS FINANZINSTRUMENTEN

Die Nettogewinne bzw. -verluste aus Finanz-
instrumenten je Kategorie umfassen die Be-
wertungs- und VerduRerungsergebnisse.

BASISPROSPEKT

inTEUR Zinsiiberschuss Risikovorsorge Ergebnis aus Ergebnis aus Ergebnis aus Insgesamt
der Fair Value- Sicherungs- Finanzanlagen
Bewertung geschiften

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Erfolgswirksam zum
Fair Value bewertete
finanzielle Vermogens- = -14.231  -12.465 0 0 -16.150 7.323  -11.594 -7.112 0 0 41975 -12.254
werte oder finanzielle
Verbindlichkeiten
Fair Value Option 17.141 16.588 0 0 -9.782 -2.942 0 0 0 0 7.359 13.646
Zu Handelszwecken
%e“a'.t,e”“”a”z'e”e 31372 -29.053 0 0 6368 10265 -11594 -7.112 0 0 -49334 -25.900
ermégenswerte
(Held-for-Trading)®
Kredite und Forde-
rungen (Loans and 399.399 373.821 -19.118 -22.324 0 0 11.392 7591 -12.067 -1.471 379.606 357.617
Receivables)?
Zur VerauRerung
berfugbareﬁ”anz'e”e 104333 82540 0 0 0 0 245 0 11441 2574 116019 79.966
ermogenswerte
(Available for-Sale)?
Bis zur Endfalligkeit
A IEIAGIAE S 20785 21364 0 . 0 0 - 118 106 20903 21470
investitionen (Held-to-
Maturity)
Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten
bewertete finanzielle  EESEEEEN 355 793 0 0 0 0 0 0 0 0 388.059 -355.793

Verbindlichkeiten
(Liabilities measured at
amortised cost)

1) inklusive Ergebnisse aus der Wahrungsumrechnung

2)inklusive Finanzanlagen der Kategorie Loans and Receivables
3)inklusive Gewinnanteile an assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden

Die Ergebnisse aus der Fair Value-Bewertung
der zur VerduRerung verfiigbaren finanziel-
len Vermogenswerte in Héhe von TEUR 1.490
(Vorjahr: TEUR 20.796) werden erfolgsneutral
in der Neubewertungsriicklage innerhalb des
Eigenkapitals ausgewiesen (siehe Note (59)).

(64) DERIVATIVE GESCHAFTE

Die nachstehenden Tabellen zeigen die am
Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten
zins- und fremdwdhrungsabhdngigen sowie
sonstigen Termingeschafte und Kreditderiva-
te. Der Schwerpunkt der Geschéafte dient zur
Deckung von Zins-, Wechselkurs- oder Markt-
preisschwankungen sowie dem kundenorien-
tierten Handel.
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Darstellung der Volumina

in TEUR Nominalwerte Marktwerte Marktwerte
positiv negativ
2011 2010 201 201
Zinsrisiken
Zinsswaps 13.324.482 12.518.338 415.520 -545.201
dv. Zinsswaps im Hedge Accounting 70.365 130.079 0 -32.585
FRAs 100.000 300.000 151 0
Caps, Floors 1.350.483 1.208.370 7.227 -7.225
Futures 810.060 1.732.133 4.365 -4.365
Zinsrisiken insgesamt 15.585.025 15.758.841 427.263 -556.791
Wahrungsrisiken
Devisentermingeschéafte 584.137 528.441 2.105 -9.886
Wahrungsswaps/Zins-Wahrungsswaps 29.893 BENIE 1.003 -2.636
Devisenoptionen 40.400 167.400 0 0
-Kaufe 20.200 83.700 0 0
-Verkdufe 20.200 83.700 0 0
Widhrungsrisiken insgesamt 654.430 729.634 3.108 -12.522
Aktien- und sonstige Preisrisiken
Indexoptionen 122191 338.948 329 -329
-Kaufe 61.095 100.831 329 0
- Verkaufe 61.096 238.117 0 -329
Aktienoptionen 8.191 10.930 279 -279
-Kaufe 4.095 5.465 279 0
- Verkaufe 4.096 5.465 0 -279
Futures 32.543 71.796 649 -649
Aktien- und sonstige Preisrisiken insgesamt 162.925 421.674 1.257 -1.257
Risiken aus Kreditderivaten
Sicherungsnehmer 0 0 0 0
Sicherungsgeber 135.000 165.000 0 -6.145
Risiken aus Kreditderivaten insgesamt 135.000 165.000 0 -6.145
Insgesamt 16.537.380 17.075.149 431.628 -576.715
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Fristengliederung

Nominalwerte

BASISPROSPEKT

Zinsrisiken Waihrungsrisiken sonstige Risiken aus
Preisrisiken Kreditderivaten
in TEUR 2011 2010 201 2010 2011 2010 2011 2010
Restlaufzeiten
bis 3 Monate 573.302 942.546 540.087 603.694 160.230 417 545 15.000 10.000
bis 1 )ahr 1.480.866  1.492.784 84.450 96.223 2.395 3.504 55.000 10.000
bis 5 Jahre 8.514.597 8.776.619 29.893 29.717 300 625 35.000 90.000
tber5 Jahre 5.016.260 4.546.892 0 0 0 0 30.000 55.000
Insgesamt 15.585.025 15.758.841 654.430 729.634 162.925 421.674 135.000 165.000
Die Angabe basiert auf vertraglichen Rest-
laufzeiten.
Kontrahentengliederung
Nominalwerte Marktwerte positiv Marktwerte negativ
inTEUR 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Banken in der OECD 14.007.156  14.445.083 327.157 291.886 -561.744 -468.853
Offentliche Stellen in der OECD 807.960 100.019 86 0 0 0
Sonstige Kontrahenten 1.722.264 2.530.047 104.385 67.763 -14.971 -12.364
Insgesamt 16.537.380 17.075.149 431.628 359.649 -576.715 -481.217
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Angaben zur Kapitalflussrechnung

(65) ERLAUTERUNGEN ZU DEN POSTEN
DER KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Zahlungs-
strome des Geschaftsjahres, aufgeteilt in die
Bereiche ,operative Geschaftstatigkeit®, ,In-
vestitionstdtigkeit und ,Finanzierungstatig-
keit".

Der ausgewiesene Zahlungsmittelbestand
entspricht dem Bilanzposten Barreserve und
enthdlt den Kassenbestand und die Gutha-
ben bei Zentralnotenbanken.

Der Zahlungsmittelbestand unterliegt keinen
Verfligungsbeschrankungen.

Als Cashflow aus operativer Geschaftstatig-
keit werden Zahlungsvorgange aus Forde-
rungen an Kreditinstitute und Kunden, Wert-
papieren (soweit nicht Finanzanlagen) und
Derivaten sowie anderen Aktiva ausgewiesen.
Die Zahlungsvorgdnge aus Verbindlichkeiten
gegenlber Kreditinstituten und Kunden, aus
verbrieften Verbindlichkeiten und anderen
Passiva gehoren ebenfalls zur operativen
Geschaftstatigkeit. Auch die aus dem opera-
tiven Geschaft resultierenden Zins- und Di-
videndenzahlungen finden sich im Cashflow
aus operativer Geschaftstatigkeit wieder.
Der Cashflow aus Investitionstatigkeit zeigt
Zahlungsvorgange fir Finanzanlagen und
Sachanlagen (inkl. immaterielles Vermogen).
Der Cashflow aus Finanzierungstadtigkeit um-
fasst Zahlungen an stille Gesellschafter und
Genussrechtsinhaber sowie Verdnderungen
aus Nachrangkapital.
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Sonstige Angaben

(66) NACHRANGIGE VERMOGENSWERTE

Folgende Bilanzposten enthalten nachrangi-
ge Vermogenswerte:

BASISPROSPEKT

in TEUR 2011 2010
Forderungen an Kreditinstitute 12.000 24.505
Finanzanlagen 8.841 10.586
Insgesamt 20.841 35.091
(67) VERMOGENSWERTE
UND VERBINDLICHKEITEN IN
FREMDWAHRUNG
in TEUR 2011 2010
Fremdwahrungsaktiva 1.022.037 1.037.132
CAD 26.661 26.718
CHF 261.228 274.811
GBP 65.529 66.203
HKD 1 0
JPY 8.100 7.654
usD 579.907 552.681
Sonstige Wahrungen 80.611 109.065
Fremdwahrungspassiva 500.277 755.989
CAD 2.807 2.520
CHF 89.004 249.160
GBP 59.617 70.601
JPY 14 350
usb 328.827 430.501
Sonstige Wahrungen 20.008 2.857

(68) ALS SICHERHEIT UBERTRAGENE
FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Die Sicherheitsleistungen betreffen Wertpa-
pierpensions-, Tendergeschafte mit der Euro-

pdischen Zentralbank (EZB) sowie Geschafte

ander European Exchange (EUREX), mit Clear-

stream Banking Frankfurt/Main sowie mit
Clearstream Banking Luxemburg.

In diesen Fdllen verbleiben im Wesentlichen
alle mit dem Eigentum an den Ubertragenen
Vermogenswerten verbundenen Risiken und

Chancen beim SaarLB-Konzern.
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Die als Sicherheit gestellten finanziellen Ver-
mogenswerte entfallen auf folgende Bilanz-
posten:

in TEUR 2011 2010
Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden 223.894 4.097 244
Finanzanlagen 2.431.272 4.097.244
darunter:

Sicherheiten, die vom Empfanger weiterverduRert 954.197 779.740
oder weiterverpfandet werden diirfen

Insgesamt 2.655.166 4.097.244

Den Ubertragenen Vermégenswerten stehen
Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 2.269.118
(Vorjahr: TEUR 2.193.319) gegeniiber.

Diese Transaktionen werden zu marktibli-
chen Konditionen ausgefihrt.

(69) ERHALTENE SICHERHEITEN,
DIE WEITERVERAUSSERT ODER
WEITERVERPFANDET WERDEN DURFEN

Im Rahmen von Wertpapierpensions- und
Wertpapierleihgeschaften konnen Vermo-
genswerte als Sicherheiten hereingenommen
werden, die ohne Ausfall des Sicherungsge-
bers weiterverduRert oder weiterverpfan-
det werden dirfen. Zum 31.12.2011 und zum
31.12.2010 waren keine derartigen Sicherhei-
tenim Bestand.



(70) LEASINGGESCHAFTE

Operating Leasing
SaarLB-Konzern als Leasinggeber:

in TEUR

BASISPROSPEKT

2011 2010

Leasingvereinbarungen (Restlaufzeiten) 5.708 7.018
bis 1 Jahr 1.214 1.382
mehrals 1 Jahrbis 5 Jahre 3.246 4.206
mehrals 5 Jahre 1.248 1.430

Bei den Leasingobjekten handelt es sich um
Immobilien. Die Mietvertrdge reichen von un-
befristeten Laufzeiten bis zu Vertrdgen mit
festen Laufzeiten. Die langste Festlaufzeit
endet am 30.9.2025. Nach Ende der Fest-
laufzeit gibt es teilweise die Moglichkeit der

SaarLB-Konzern als Leasingnehmer:

in TEUR

Kiinftige Mindestleasingzahlungen aus unkiindbaren Leasingvereinbarungen
(Restlaufzeiten)

bis1Jahr
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre

mehrals 5 Jahre

Die Leasingvereinbarungen betreffen im We-
sentlichen die Anmietung von Betriebs- und
Geschaftsausstattung. Die Vertrdge haben

Vertragsverlangerung durch einseitige Mieter-
option bzw. die Méglichkeit einer vertraglich
ausgehandelten Laufzeitverldngerung, sofern
kein Vertragspartner widerspricht. Bedingte
Mietzahlungen bestehen nicht.

2011 2010
1.385 1.469
662 627
723 842
0 0

eine feste Laufzeit von 3 bis zu 5 Jahren. Op-
tionen sowie bedingte Mietzahlungen beste-
hen nicht.
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(71) TREUHANDGESCHAFTE

Die Treuhandgeschéafte gliedern sich
wie folgt:

in TEUR 2011 2010
Treuhandvermaégen 104.816 106.642
Forderungen an Kreditinstitute 5.712 6.150
Forderungen an Kunden 96.914 98.302
Sonstige Forderungen 2.190 2.190
Treuhandverbindlichkeiten 104.816 106.642
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3.041 4.843
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 1.756 1.780
Sonstige Verbindlichkeiten 100.019 100.019
(72) EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND
ANDERE VERPFLICHTUNGEN
in TEUR 2011 2010
Eventualverbindlichkeiten 290.170 271.455
Verbindlichkeiten aus Burgschaften und Gewdahrleistungsvertragen 290.170 271.455
Andere Verpflichtungen 756.707 737.190
Unwiderrufliche Kreditzusagen 756.707 737.190
Insgesamt 1.046.877 1.008.646

Bei Burgschaften und Gewdhrleistungsver-

tragen, bei denen ein Impairment festgestellt

wurde, erfolgt die Bildung von Rickstellun-

gen (Note (55)), da eine Inanspruchnahme als
wahrscheinlich angesehen wird.



(73) SONSTIGE FINANZIELLE
VERPFLICHTUNGEN

in TEUR

Nachschussverpflichtungen gegentiber der Sicherungsreserve der Landesbanken

Nachschussverpflichtung sowie zusatzliche Mithaftung fir andere
Gesellschafter

Nicht eingeforderte Einzahlungsverpflichtungen

Verpflichtungen zur Ubernahme von Anteilen

Dariiber hinaus entstehen finanzielle Ver-
pflichtungen im Rahmen der Operating-Lea-
singvertrage und betreffen Miet-, Nutzungs-,
Service-und Wartungsvertrage (Note (70)).

Die Landesbank Saar, Saarbriicken, ist au-
Berdem nach dem Statut des Einlagen-
sicherungsfonds der Landesbanken/Giro-
zentralen verpflichtet, den Deutschen
Sparkassen- und Giroverband e. V. als Trager

(74) ANTEILSBESITZ DER LANDESBANK
SAAR (AUSZUG)

Die folgende Tabelle enthalt die Aufstellung
des Anteilsbesitzes gemalk & 285 HGB Nr. 11
HGB - soweit nicht von untergeordneter Be-
deutung - zum Einzelabschluss sowie gemaR
§315ai.V.m.§313 Abs. 2HGB zum Konzernab-
schluss der Landesbank Saar.

BASISPROSPEKT

2011 2010
18.221 20.094
7.012 7.012
2.315 2.315
6.043 6.317

der Sicherungsreserve der Landesbanken/
Girozentralen von etwaigen Verlusten freizu-
stellen, die durch MaRknahmen zugunsten ei-
nes Kreditinstitutes, an dem die Landesbank
Saar beteiligt ist, anfallen wiirden. Des Wei-
teren haften die Niederlassungen als Mitglie-
der von Einlagensicherungseinrichtungen im
Rahmen der dafiir geltenden Bestimmungen.
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Name Anmer-  Anteil Eigen- Summe Summe Erlose Jahres-

kungen in % kapital/  Vermogens- Verbindlich- ergebnis

Fonds- werte keiten
vermogen
TEUR® TEUR TEUR TEUR TEUR®

In den Konzernabschluss einbezogene
Spezialfonds
LB Immo Invest Saar-Fonds, Hamburg 100,00 42.429 43.582 1.153 1.906 993
SaarLB 1-Fonds, Miinchen 2 100,00 98.908 99.082 174 -5.774 -5.995
SaarLB 2-Fonds, Miinchen 2 100,00 185.118 185.142 24 2.615 2.116
SBLB-Fonds, Miinchen 2 100,00 64.801 64.801 0 3.588 3.551
SBLB-2-Fonds, Miinchen 2 100,00 63.654 63.654 0 63 -63
SBLBHALBS-Fonds, Miinchen 2 100,00 30.049 30.049 0 1.291 1.222
In den Konzernabschluss einbezogene
Tochterunternehmen
SaarLB-Bank?nbeteH|gungsgesellschaft 5 100,00 15577 16.945 1368 1368 1368
mbH, Saarbriicken
In den Konzernabschluss einbezogene
assoziierte Unternehmen
Gekoba-Gesellschaft fir Gewertfe- und 38,00 6.091 25910 19819 1136 590
Kommunalbauten mbH, Saarbriicken
GSW»Saarléndische.Wohnungsbaugesell— 2857 7990 18.913 10.923 7302 164
schaft mbH, Saarbriicken
In den Konzernabschluss nicht
einbezogene Tochterunternehmen
ELG ESA Be_t_eiligungsgesellschaft mbH 5 100,00 1790 1796 6 0 4
i.L., Saarbriicken
LBS Immobilien GmbH, Saarbriicken » 100,00 105 675 570 2.690 26
LBS Vertriebs GmbH, Saarbriicken 5 100,00 25 197 172 374 140
Assoziierte Unternehmen
TEGES Grundstiicksvermietungsgesell-
schaft mbH, Berlin S0 = = & H 1
TEGES Grundstiicksvermietungsgesell-
schaft mbH & Co. Objekt Berlin KG, Berlin UL -l EES Lehas 1555 7
Gesellschaft fir Wirtschaftsforderung 3333 335 390 65 0 4
Untere Saar mbH, Saarlouis
Saarldndische Kapipglbeteiligungsgesell- 3333 6.136 64733 58597 4628 274
schaft mbH, Saarbriicken
Saarlandische Wagnisfinanzierungsge-
sellschaft mbH, Saarbriicken (direkte 30,43 6.551 11.572 5.021 785 167

Beteiligung)




Anmerkungen:

U Erlgse betreffen Mietertrag abziiglich Ver-
waltungsaufwand.

2 Erlose betreffen Zinsertrag, Provisions-
ertrag und Ergebnis aus der Fair Value-
Bewertung abztiglich Zinsaufwand und
Provisionsaufwand.

3 Definition des Eigenkapitals gemaRk § 266
Abs.3ai.V.m.§272 HGB

9 Jahresergebnis/lahresfehlbetrag gemaR
§ 275 Abs. 2 Nr. 20 HGB

5 Mit diesen Gesellschaften besteht ein
Ergebnisabfiihrungsvertrag.

Bei der Saarlandischen Investitionskredit-

bank AG besteht bei einer Beteiligungsquote
von weniger als 20 % eine Stimmrechtsquote
von mehrals 5 %.

BASISPROSPEKT

251



252

(75) VERWALTUNGSORGANE DER SAARLB

Verwaltungsrat

Jan-Christian Dreesen
Mitglied des Vorstandes,
Bayerische Landesbank, Miinchen
Vorsitzender

Manfred Fichter
Bankangestellter,
Landesbank Saar,
Saarbriicken

Dr. Rudolf Fuchs

Vorsitzender des Vorstandes,

Sparkasse Mainfranken Wiirzburg, Wiirzburg

Peter Jacoby
Minister, Ministerium der Finanzen,
Saarbriicken

Marcus Kramer

Mitglied des Vorstandes,
Bayerische Landesbank, Miinchen
Susanne Ries

Bankangestellte, Landesbank Saar,
Saarbriicken

Beauftragte der Aufsichtsbehorde:

Iris Jung

Ministerialrdtin, Ministerium fur Wirtschaft

und Wissenschaft, Saarbriicken

Franz Josef Schumann
Prasident, Sparkassenverband Saar,
Saarbriicken

Stellvertretender Vorsitzender

Dr. Winfried Freygang
Bereichsleiter Bilanzen, Steuern und
Controlling, Bayerische Landesbank,
Minchen

Dr. Christoph Hartmann
Ministera.D.,
Saarbriicken

Thomas Klein
Bankangestellter, Landesbank Saar,
Saarbriicken

Fred Metzken

Finanzvorstand, AG der Dillinger

Hittenwerke und Saarstahl AG, Dillingen

Thomas RoR
Bankangestellter, Landesbank Saar,
Saarbriicken
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Vorstand

Thomas Christian Buchbinder Werner Severin

Vorsitzender des Vorstandes Stellvertretender Vorsitzender des
Vorstandes

Frank Eloy Jiirgen Miisch

Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes

(bis 30.06.2011)
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(76) BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN
UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Unternehmen und Personen gelten als nahe-
stehend, sofern eine Partei die andere mit-
telbar oder unmittelbar kontrolliert oder
makgeblichen Einfluss auf deren geschaftli-
che oder operative Entscheidungen ausiben
kann. Zu den nahestehenden Unternehmen
und Personen des SaarLB-Konzerns gehdren
zum 31. Dezember 2011:
= die BayernLB sowie deren Tochter- und Ge-
meinschaftsunternehmen,
= das Saarland sowie diejenigen Unter-
nehmen, an denen das Saarland mit Mehr-
heit beteiligt ist,
= der Freistaat Bayern,
= BayernLB Holding AG,
= Tochtergesellschaften  und
Unternehmen der SaarLB,
= Personen in Schlisselpositionen, deren
nahe Familienangehorige sowie Gesell-
schaften, die von diesen Personen oder de-
ren nahen Familienangehorigen kontrolliert
oder malkgeblich beeinflusst werden oder
an denen dieser Personenkreis bedeutende
Stimmrechte halt; Personen in Schlisselpo-
sitionen sind Personen, die fir die Planung,
Leitung und Uberwachung der Tatigkeiten
der SaarlLB direkt oder indirekt zustandig
und verantwortlich sind. Hierzu zahlen die
Mitglieder des Vorstands und des Verwal-
tungsrats der SaarLB sowie deren nahen Fa-
milienangehorige,
das Tragerunternehmen fir Pensionsplane
fur SaarLB-Mitarbeiter, die nach Beendi-
gung des Arbeitsverhdltnisses in Anspruch
genommen werden.
Die Verdnderungen bei den nahestehenden
Unternehmen und Personen im Vergleich zum
31.12.2010 resultieren aus der Anderung des
IAS 24 (vgl. dazu die Ausfihrungen im Kapitel
LErlduterungen zum Konzernabschluss®).
Der SaarLB-Konzern unterhdlt geschaftli-
che Beziehungen zu nahestehenden Unter-
nehmen und Personen. Geschafte mit die-
sen Unternehmen und Personen werden im
Rahmen des normalen Geschaftsverlaufs
durchgefiihrt und es gelten grundsatzlich die

assoziierte

gleichen Bedingungen - einschlieBlich Zins-
sdtzen und Sicherheiten - wie fir im selben
Zeitraum getdtigte vergleichbare Geschafte
mit Dritten. Diese Geschafte waren nicht mit
ungewdhnlich hohen Einbringlichkeitsrisi-
ken oder anderen ungiinstigen Eigenschaften
behaftet.

Eine Auflistung der Tochterunternehmen und
assoziierten Unternehmen der SaarLB befin-
detsichinderAufstellungdesAnteilsbesitzes.



Finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten sowie

Hybridkapital an bzw. gegeniiber nahestehende Unternehmen™:

BASISPROSPEKT

in TEUR 31.12.2011 31.12.2010
Forderungen an Kreditinstitute 1.000.142 925.311
BayernLB 902.244 796.176
Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen der BayernLB? 73.033 99.122
Unternehmen, an denen das Saarland mit Mehrheit beteiligt ist? 24.865 30.013
Forderungen an Kunden 647.805 528.067
Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen der BayernLB? 25.238 35.848
Saarland 522.094 382.779
Unternehmen, an denen das Saarland mit Mehrheit beteiligt ist?) 42578 48.310
Konsolidierte assoziierte Unternehmen 6.279 7.832
Nicht konsolidierte assoziierte Unternehmen 51.616 53.298
Handelsaktiva 53.600 48.273
BayernLB 20.882 26.201
Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen der BayernLB? 32.718 22.072
Finanzanlagen 646.069 469.275
BayernLB 573.369 396.750
Tochter-und Gemeinschaftsunternehmen der BayernLB? 1.500
Saarland 72.700 71.025
in TEUR 31.12.2011 31.12.2010
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 2.104.810 1.868.072
BayernLB 2.020.052 1.811.083
Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen der BayernLB? 11.967 4.786
Unternehmen, an denen das Saarland mit Mehrheit beteiligt ist? 72.791 52.203
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 15.066 11.225
Saarland 3.210 2.334
Unternehmen, an denen das Saarland mit Mehrheit beteiligt ist? 3.945 3.612
Tochterunternehmen 2.090 1.124
Konsolidierte assoziierte Unternehmen 110 92
Nicht konsolidierte assoziierte Unternehmen 5711 4.063
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.325.000 2.359.991
BayernLB 2.325.000 2.359.991
Handelspassiva 92.002 392.354
BayernLB? 92.002 392.354
Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen der BayernLB?
Nachrangkapital 55.158 51.629
BayernLB 55.158 51.629
Hybridkapital 44842 53.484
BayernLB 44842 48371
Tochter-und Gemeinschaftsunternehmen der BayernLB? 5.113

) Betrdge ohne anteilige Zinsen
2nahestehende Unternehmen seit 01.01.2011

3Jenthalt TEUR16.393 Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (Hedge Accounting)
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Mit dem Freistaat Bayern sowie der BayernLB
Holding AG bestehen keine Geschéaftsbezie-
hungen.

Die Vergleichswerte zum 31.12.2010 wurden
fur die seit 01.01.2011 nahestehenden Unter-
nehmen erganzt.

Forderungen und Verbindlichkeiten gegen-
iiber der ZVK

in TEUR 31.12.2011 31.12.2010

Forderungen -

Verbindlichkeiten 33.287 31.718
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 21.187 19.621
Nachrangkapital 12.100 12.097

Forderungen und Verbindlichkeiten an Vor-
stands- und Verwaltungsratsmitglieder der
SaarLB

Der Gesamtbetrag der den Vorstands- bzw.
Verwaltungsratsmitgliedern der SaarLB (ein-
schlieRlich deren nahe Familienangehdrigen)
gewdhrten Kredite sowie erhaltenen Einlagen
stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 31.12.2011 31.12.2010

Forderungen 24 47
Mitglieder des Vorstandes SaarLB
Mitglieder des Verwaltungsrates SaarlLB 24 47

Verbindlichkeiten 403 1.250
Mitglieder des Vorstandes SaarlLB 158 983
Mitglieder des Verwaltungsrates SaarlLB 245 267

Von nahen Familienangehorigen hat die
SaarLB Einlageni. H. v. TEUR 45 (TEUR 25) er-
halten.
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Beziige der Vorstands- und Verwaltungsrats-
mitglieder der SaarLB

in TEUR 2011 2010
Mitglieder des Vorstandes der SaarLB 2.166 1.937
Kurzfristig fallige Leistungen 1.655 1.657
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 511 280
Aufwendungen fir leistungsorientierte Plane 511 280
Mitglieder des Verwaltungsrates der SaarLB 388 319
Kurzfristig fallige Leistungen fr Aufsichtsratstatigkeit 154 99
Kurzfristig fallige Leistungen fir Arbeitsleistung? 234 220
Frithere Mitglieder des Vorstandes der SaarLB und deren Hinterbliebene 1.190 1.088
Fiir Mitglieder des Vorstandes der SaarLB gebildete Pensionsriickstellungen 6.156 7.610

Fiir frithere Mitglieder des Vorstandes der SaarLB und deren Hinterbliebene

) ) 17.337 11.215
gebildete Pensionsriickstellungen
Verstmalige Angabe

Die als Zinsaufwand erfasste Aufzinsung der

Pensionsrickstellungen betrdgt TEUR 1.115

(Vorjahr: TEUR 1.110).

(77) HONORAR FUR DEN

ABSCHLUSSPRUFER

Das im Berichtsjahr als Aufwand erfasste Ho-

norar fiir den Abschlussprifer setzt sich wie

folgt zusammen:
in TEUR 2011 2010
Abschlussprifungen 975 789
Sonstige Bestatigungs- oder Bewertungsleistungen 153 150
Steuerberatungsleistungen - 15
Sonstige Leistungen 437 101
Insgesamt 1.565 1.055
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(78) MITARBEITERINNEN UND
MITARBEITER

Durchschnittlicher Personalstand wahrend
des Berichtsjahres:

in TEUR 2011 2010
Beschéaftigte im Jahresdurchschnitt 514 516
davon Vollzeitbeschaftigte 418 422
davon Teilzeitbeschaftigte 79 76
davon Auszubildende 17 18
Weiblich 235 236
Mannlich 279 280

Die Mitarbeiterzahl bei den at-Equity einbe-
zogenen assoziierten Unternehmen betragt
im Jahresdurchschnitt 47 (Varjahr: 37).
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass ge-
madlk den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsdtzen der Konzernabschluss ein den
tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt und im Konzernlage-
bericht der Geschéaftsverlauf einschlieRlich
des Geschaftsergebnisses und die Lage des
Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Saarbricken, den13. April 2012
Landesbank Saar

Der Vorstand

Thomas Christian Buchbinder

Werner Severin

Frank Eloy
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7.2.2.5. Bestidtigungsvermerk des Abschluss-
priifers

Saarbriicken, aufgestellten Konzernab-
schluss - bestehend aus Konzern-Bilanz,
Konzern-Gesamtergebnisrechnung, Eigen-
kapitalveranderungsrechnung, Kapitalfluss-
rechnung und Konzernanhang - sowie den
Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 gepriift.
Die Aufstellung von Konzernabschluss und
Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in
der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend
nach & 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden han-
delsrechtlichen Vorschriften sowie den ergan-
zenden Bestimmungen der Satzung liegt in
der Verantwortung des Vorstands der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage dervon uns durchgefiihrten Priifungeine
Beurteilung tber den Konzernabschluss und
den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung
nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Ins-
titut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestell-
ten deutschen Grundsadtze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist
die Prifung so zu planen und durchzufihren,
dass Unrichtigkeiten und VersttRe, die sich
auf die Darstellung des durch den Konzernab-
schluss unter Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften und durch
den Konzernlagebericht vermittelten Bildes
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage we-
sentlich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uberdie Geschaftstatigkeit und tiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld des Kon-
zerns sowie die Erwartungen tber mégliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fir die Angaben im Kon-
zernabschluss und Konzernlagebericht ber-
wiegend auf der Basis von Stichproben beur-
teilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der

Jahresabschliissederinden Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung
des Konsolidierungskreises, der angewandten
Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsat-
ze und der wesentlichen Einschdatzungen des
Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamt-
darstellung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Prifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bil-
det.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen
gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei
der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Konzernabschluss den IFRS, wie
sieinder EU anzuwendensind, und denergdn-
zend nach § 315a Abs. 1HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften sowie den
ergdnzenden Bestimmungen der Satzung und
vermittelt unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten ein den tatsdachlichen Verhdltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlage-
bericht steht in Einklang mit dem Konzernab-
schluss, vermittelt insgesamt ein zutreffen-
des Bild von der Lage des Konzerns und stellt
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

Saarbriicken, den 17. April 2012
PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Burkhard Eckes
Wirtschaftsprifer

ppa. Katja Rixecker
Wirtschaftspriferin
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3. Unterschriftenseite

Saarbriicken, den 06.06.2012

Landesbank Saar
Ursulinenstr. 2
66111 Saarbriicken

Unterzeichner:

gez.: Winfried Grass

gez.: Thomas Kurtzemann
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